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Ledelsens drsberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter

Selskabets vasentligste aktivitet er at eje kapitalandele og andre vardipapirer.

Vasentlige zendringer i aktiviteter og skonomiske forhold

Der er ikke sket vasentlige a@ndringer i selskabets aktiviteter og ekonomiske forhold 1 2025.

Ledelsespategning

Undertegnede har dags dato aflagt arsrapporten for 2025 for CEB Funds Holding ApS. Arsrapporten
er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Jeg anser den valgte regnskabspraksis for hen-
sigtsmaessig, sdledes at arsrapporten giver et retvisende billede af selskabets aktiver og passiver, finan-

sielle stilling samt resultat.
Selskabet er med henvisning til Arsregnskabslovens §135 ikke omfattet af reglerne omkring revisions-
pligt. Selskabet vil pa den ordinare generalforsamling treeffe beslutning omkring fravalget af revisions-

pligten.
Nordhavn, den 15. april 2026

Direktion

Jonas Gudbjartur Alexandersson






Den uafhgengige revisors revisionspitegning

Til kapitalejeren i CEB Funds Holding ApS

Konklusion
Vi har revideret arsregnskabet for CEB Funds Holding ApS for 2025, der omfatter
anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter.

Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31. december 2025 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabs-

aret 1. januar - 31. december 2025 i overensstemmelse med drsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende 1 Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er nermere
beskrevet 1 revisionspategningens afsnit ”Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uaf-
hangige af selskabet 1 overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants’
internationale retningslinjer for revisorers etiske adferd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav,
der er geeldende 1 Danmark, ligesom vi har opfyldt vores ovrige etiske forpligtelser 1 henhold til disse
krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet

som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede 1 overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser for nadvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset

om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortsatte driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at ud-

arbejde drsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten
har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at



goare dette.



Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opnd hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vesentlig fejl-
information, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med
en konklusion. Hej grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at
en revision, der udferes 1 overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yder-

ligere krav, der er geeldende 1 Danmark, altid vil afdekke vaesentlig fejlinformation, nir sddan findes.

Fejlinformationer kan opstd som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som veasentlige,

hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pé de ekonomiske
beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet. Som led i en revision,
der udferes 1 overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,

der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis

under revisionen. Herudover:

Identificerer og vurderer vi risikoen for vasentlig fejlinformation 1 arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa
disse risici samt opndr revisionsbevis, der er tilstrekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores
konklusion. Risikoen for ikke at opdage vasentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er
hojere end ved vasentlig fejlinformation fordrsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammen-

svaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af intern kontrol.

Opnér vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke

en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om

de regnskabsmassige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af rsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet

om fortsat drift er passende, samt om der pad grundlag af det opniede revisionsbevis er vaesentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets



evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi 1
vores revisionspategning gere opmerksom pé oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis si-
danne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er
baseret pad det revisionsbevis, der er opndet frem til datoen for vores revisionspédtegning. Frem-

tidige begivenheder eller forhold kan dog medfere, at selskabet ikke lengere kan fortsatte driften.



Vi planlegger og udferer revisionen af arsregnskabet for at opna tilstraekkeligt og egnet revisions-
bevis vedrerende de konsoliderede finansielle oplysninger for at udforme en konklusion om ars-
regnskabet. Vi er ansvarlige for at lede, fore tilsyn med og gennemga det udferte revisionsarbejde.

Vi er eneansvarlige for vores revisionskonklusion.

Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begiven-

heder pa en sddan mide, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den everste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmassige observationer, herunder eventuelle betyde-

lige mangler 1 intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form

for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen og
i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med arsregnskabet eller

vores viden opndet ved revisionen eller pd anden made synes at indeholde vesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede oplysninger 1

henhold til &rsregnskabsloven.






Baseret pé det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet 1 overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har

ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Radovre, den 15. april 2026

JS Revision
Godkendt Revisionsaktieselskab
Valhgjs Alle 176, 2. sal, 2610 Radovre
CVR-nr. 37999687

Kasper Kjersgaard
registreret revisor

mne34537






Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsgrundlag

Arsrapporten er aflagt efter arsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B med enkelte
tilvalg fra hejere regnskabsklasse.
Regnskabet er aflagt i DKK.

Den anvendte regnskabspraksis, der er uendret 1 forhold til sidste ér, er 1 hovedtrek felgende:

Resultatopgerelsen

Bruttoresultat

Bruttoresultat bestdr af andre eksterne udgifter.

Andre eksterne udgifter

Andre eksterne udgifter omfatter administrationsomkostninger.

Resultat af kapitalandele
Resultat af kapitalinteresser indregnes med periodens verdiforskydning samt modtaget udbytte

fra kapitalinteresser.

Finansielle indtaegter og omkostninger
Finansielle indtegter og omkostninger indeholder renter, geld og transaktioner i1 fremmed valuta,

amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tilleg og godtgerelser under acontoskatte-

ordningen m.v.

Selskabsskat og udskudt skat
Selskabsskatten er afsat med 22%.
Udskudt skat er beregnet med 22% af forskellen mellem regnskabsmassige og skattemaessige vaerdi-

er. Udskudte skatteaktiver indregnes alene med den verdi, de forventes at kunne realiseres til.






Balancen

Finansielle anlaegsaktiver

Andre vaerdipapirer og kapitalandele
Kapitalandele, der ikke er klassificeret som tilknyttede virksomheder eller kapitalinteresser, og som

ikke handles pa et aktivt marked, méles i1 balancen til kostpris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender er malt til amortiseret kostpris, svarende til nominel vardi. Der nedskrives til

nettorealisationsvaerdien med henblik pa imedegéelse af forventede tab.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger bestér af indestdende likvider i virksomhedens pengeinstitutter. Likvide

beholdninger indregnes til statusdagens kurs.

Egenkapital
Virksomhedens egenkapital er et udtryk for nettoaktiver. Egenkapitalen er siledes aktiverne,

fratrukket hensattelser og gaeldsforpligtelser. Der er ingen sarlige reserver under egenkapitalen.

Gealdsforpligtelser

Geld er maélt til amortiseret kostpris, svarende til nominel vaerdi.






Note

Indtaegter

Bruttoresultat

Omkostninger
Personaleudgifter

Resultat for finansiering

Indtaegter af kapitalinteresser
Finansielle indtaegter
Finansielle udgifter

Resultat for skat

Beregnede skatter

Arets resultat

Resultatdisponering

Overfort til naeste ar
Udbytte
Ekstraordinaert udbytte

Resultatopgerelse for 2025

Indevarende Forrige
2025 2024
kr. kr.
-35.700 -52.658
0 0
-35.700 -52.658
17.000 8.520.357
0 93.115
-1.000 -226.413
-19.700 8.334.401
0 0
-19.700 8.334.401
-19.700 8.334.401
0 0

0 0

-19.700

8.334.401






Note

AKTIVER

Andre vardipapirer

Finansielle anlaegsaktiver

Anlagsaktiver i alt

Andre tilgodehavender
Tilgodehavender i alt

Likvide beholdninger i alt

Omsztningsaktiver i alt

Aktiver i alt

PASSIVER

Selskabskapital

Overfort til naeste ar
Afsat udbytte
Egenkapital i alt

Anden geld

Balance pr. 31/12 2025

Kortfristede gaeldsforpligtelser i alt

Gealdsforpligtelser i alt

31/122025  31/12 2024
k. kr.
10.953.834  10.953.834
10.953.834  10.953.834
10.953.834  10.953.834
0 5

0 5

1.157 37.856
1.157 37.861

_ 10954991 10.991.695
371.000 371.000
10.509.930  10.529.630
0 0
10.880.930  10.900.630
74.061 91.065
74.061 91.065
74.061 91.065




Passiver i alt 10.954.991 10.991.695

4 Pantsetninger og garantiforpligtelser m.v.
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Personaleudgifter

Antal personer beskeftiget i gennemsnit

Beregnede skatter
Beregnet selskabsskat
Regulering, udskudt skat

Det samlede udskudte skatteaktiv andrager

Anlaegsaktiver

Anskaffelsessum primo

Tilgang

Afgang

Anskaffelsessum pr. 31/12 2025

Op- og nedskrivninger primo
Arets op- og nedskrivninger

Op- og nedskrivninger pr. 31/12 2025

Bogfort veerdi pr. 31/12 2025

2025 2024

Andre

vardipapirer

10.953.834
0
0
10.953.834

10.953.834
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Pantszetninger og garantiforpligtelser m.v.

Andre forpligtelser:

Selskabet har herudover pataget sig kautions-, garanti- eller andre forpligtelser udover dem der

fremgar af arsrapporten.
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