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LEDELSESPATEGNING

Ledelsen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2018 for Aktiv Firmapension K/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret

1. januar - 31. december 2018.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Ledelsen anser fortsat betingelserne for at undlade revision for opfyldte.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Aarhus, den 14. maj 2019

Daglig ledelse:

Poul Henrik Sunke Erik Clavilla Christensen
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DEN UAFHZANGIGE REVISORS REVIEWERKLZARING
Til ejerne af Aktiv Firmapension K/S

Vi har udfert review af arsregnskabet for Aktiv Firmapension K/S for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2018, der omfatter resultatopgerelse, balance, noter og anvendt regnskabspraksis. Arsregn-
skabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser nadvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Vi har udfert vores review i
overensstemmelse med den internationale standard vedrgrende opgaver om review af historiske
regnskaber og yderligere krav ifglge dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi udtrykker en
konklusion om, hvorvidt vi er blevet bekendt med forhold, der giver os grund til at mene, at arsregn-
skabet som helhed ikke i alle vaesentlige henseender er udarbejdet i overensstemmelse med den
relevante regnskabsmaessige begrebsramme. Dette kraever ogsa, at vi overholder etiske krav.

Et review af et regnskab udfert efter den internationale standard vedrgrende opgaver om review af
historiske regnskaber er en erklaeringsopgave med begraenset sikkerhed. Revisor udferer handlinger,
der primaert bestar af forespgrgsler til ledelsen og, hvor det er hensigtsmaessigt, andre i selskabet,
samt anvendelse af analytiske handlinger og vurdering af det opnaede bevis.

Omfanget af de handlinger, der udfgres ved et review, er betydeligt mindre end ved en revision udfart
efter de internationale standarder om revision. Vi udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om ars-
regnskabet.

Konklusion

Ved det udfarte review er vi ikke blevet bekendt med forhold, der giver os grund til at mene, at ars-
regnskabet ikke giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31.
december 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2018 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Fremhaevelse af forhold i regnskabet

Vi gar opmaerksom pa oplysningerne i noten "Usikkerhed ved going concern” i arsregnskabet, hvoraf det
fremgar, at selskabet har haft indtaegtsnedgang i regnskabsaret, der sluttede 31.12.2018, og at
selskabets forpligtelser pr. denne dato overstiger selskabets aktiver med 1.691 tkr. Disse forhold
sammen med de i noten "Usikkerhed ved going concern” gvrige naevnte forhold indikerer, at der er en
vaesentlig usikkerhed, der kan rejse betydelig tvivl om selskabets mulighed for at fortsaette driften.
Vores konklusion er ikke modificeret vedrgrende dette forhold.

Aarhus, den 14. maj 2019

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

Morten Trap Olesen
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne35625
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Virksomhedens vaesentligste aktiviteter bestar i at drive virksomhed med pensions- og
forsikringsformidling.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Selskabets resultat og udvikling i 2018 har baret praeg af nedgang i omsatning og positive
pengestramme. Dette vurderes i stor grad, at skyldes manglende performance pa forrentning og afkast
pa vores kunders indestaende.

Som folge heraf har arets resultat og finansielle udvikling ikke kunnet oppebaere det firmamaessige
setup, hvilket har betydet flere aendringer efter regnskabsaret afslutning.

Selskabet er afhaengig af fortsatte kreditfaciliteter hos Skandia, hvilket er ledelsens forventning fortsat
kan opnas i 2019 og fremadrettet.

Dermed aflaegger ledelsen selskabets arsrapport under forudsaetning af fortsat drift.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for
selskabets finansielle stilling.
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RESULTATOPG@RELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

Andre finansielle omkostninger........ccvvvviiiiiiiiiiiiiiiiinnnn.
RESULTAT FOR SKAT ...vitiiiiiiiiiiieieieiereeieeneeneenaene,
Skat af arets resultat.........oeuveeeeeienereieiieieieeieieeeenanns

ARETS RESULTAT...ccuuiiiniiiieriieeiineeiineeineeenneenineennnnns

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Note

1

2018
kr.

1.383.083

-689.800
-40.713

652.570

-12

652.558

0

652.558

652.558

652.558

2017
kr.

2.507.206

0
-71.938

2.435.268

0

2.435.268

0

2.435.268

2.435.268

2.435.268
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BALANCE 31. DECEMBER

AKTIVER Note
Lejedepositum og andre tilgodehavender..........cccccevvvnvenenn...
Finansielle anlaegsaktiver.........cccoooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiianen, 2
ANLZEGSAKTIVER. ...ttt iiieeeeeeeeneeneeneenaanaas
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser...........c...cceeeee.

Andre tilgodehavender........covviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e
Periodeafgraansningsposter......coviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieaaenn
Tilgodehavender........cc.iiiiiiiiiiiiiii e eeaens

Likvide beholdninger..........cooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieiieeee e,

OMSAETNINGSAKTIVER. .....ciiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinin

AKTIVER. ...

PASSIVER

StamKapital..ooueeeeieiiiiiiiiiiii i i e e
Overfart OVerskUd. ....ooviiiiiiiiiiiiiiiiiii ittt eeeeeeeeaeannn

EGENKAPITAL ....outitiiiiiiiiiiiiiereeneereeneeneeneeneeneeneanees 3
Modtagne forudbetalinger fra kunder..........ccoevvviiiiiiininnnen..
Leverandearer af varer og tjenesteydelser........ccccoeevviiinnn...
Anden gald...coinniiiii i e e et e e
Kortfristede geeldsforpligtelser............ccoviiiiiiiiiiiiiiiin...
GZELDSFORPLIGTELSER.....ctiitiiiiiiiiiiieiieeieeieeieeieeneenenes

PASSIVER. ...

Eventualposter mv. 4

Usikkerhed ved going concern 5

2018
kr.

21.934
21.934

21.934
263.463
19.529
0
282.992
349.880
632.872

654.806

10.000
-1.700.961

-1.690.961
2.201.342
25.000
119.425
2.345.767
2.345.767

654.806

2017
kr.

18.460
18.460

18.460
252.050
0

80.000
332.050
450.956
783.006

801.466

10.000
315.325

325.325
419.003
57.138
0
476.141
476.141

801.466
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NOTER
2018 2017
kr. kr.
Personaleomkostninger
Antal personer beskaeftiget i gennemsnit:
2 (2017: 0)
W o T o 1= T 1= P P 641.559 0
PeNSIONEN. ... e e 38.700 0
Andre omkostninger til social sikring........ccooviiiiiiiiiininnn... 9.541 0
689.800 0

| regnskabsaret har der vaeret tre arbejdende partnere som indgar i overskudsdelingen.

Finansielle anlaegsaktiver
Lejedepositum og

andre

tilgodehavender

KOStpris 1. JanUAr 2018, .. .ceiieeiiitteeietrenneeeenneeeaeeeesnnerennnesennsesonnesnnnes 18.460

B I (o 13T PP 3.474

Kostpris 31. december 2018........ccciiiiiiiiiiiiiiiiiiiei e et e eeieeanaeanaenn 21.934

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2018..........ccoiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiennnen. 21.934
Egenkapital

Overfort

Stamkapital overskud lalt

Egenkapital 1. januar 2018......ccvviriiiiiiiiiininiinenennn, 10.000 315.325 325.325

Arets haVNINGer.......ovuieiiiieie e -2.668.844 -2.668.844

Forslag til arets resultatdisponering............ccceeevevenen.. 652.558 652.558

Egenkapital 31. december 2018..........cccevveiniininnennns 10.000 -1.700.961 -1.690.961

Eventualposter mv.

Eventualforpligtelser
Selskabet har indgaet huslejeforpligtelser, der pa balancetidspunktet udgar 44 tkr. i
uopsigelighedsperioden, som udlgber 31. marts 2019.

En af selskabets partnere har indgaet finansiel leasingkontrakt med en restlgbetid pa 11
maneder med en samlet forpligtelse pa 50 tkr. i restlgbetiden. Partneren har forpligtet sig til
at kebe eller anvise keber af aktivet ved leasingaftalens opher til en bestemt veerdi pa 240
tkr. ekskl. moms og registreringsafgift. Leasingaftalen er oprettet i selskabets navn, idet
partneren anses for vaerende selvstaendig erhvervsdrivende. Der er indgaet aftale mellem
selskabet og partneren om, at partneren selv indestar for savel de manedlige ydelser som
betalingen af aktivet ved leasingsaftalens opher, saledes aftalen ikke e@konomisk belaster
Aktiv Firmapension K/S.

Note
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NOTER

Usikkerhed ved going concern

Selskabets resultat og udvikling i 2018 har baret praeg af nedgang i omsaetning og positive
pengestramme. Dette vurderes i stor grad, at skyldes manglende performance pa forrentning
og afkast pa vores kunders indestaende.

Som folge heraf har arets resultat og finansielle udvikling ikke kunnet oppebaere det
firmamaessige setup, hvilket har betydet flere aendringer efter regnskabsaret afslutning.
Selskabet er afhaengig af fortsatte kreditfaciliteter hos Skandia, hvilket er ledelsens
forventning fortsat kan opnas i 2019 og fremadrettet.

Dermed aflaegger ledelsen selskabets arsrapport under forudsaetning af fortsat drift.

10

Note
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Aktiv Firmapension K/S for 2018 er aflagt i overensstemmelse med den danske ars-
regnskabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra regnskabs-
klasse C.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og risikoovergang til keber har fundet
sted inden arets udgang og safremt indtagten kan opggres palideligt og forventes modtaget.
Nettoomsaetning bestar videreformidling af pensionsaftaler til selskabets samarbejdspartner, og
indregnes ekskl. moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter len og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring myv. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket mod-
tagne godtgarelser fra offentlige myndigheder.

Finansielle indtaegter og omkostninger
Finansielle indtagter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger. Finansielle
indtaegter og omkostninger indregnes med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Skat

Da selskabet ikke er selvstaendigt skattepligtig, indgar det skattemaessige resultat af selskabet i
selskabsdeltagernes samlede indkomst- og formueforhold vedrgrende regnskabsaret. Arets
indkomstskatter indregnes ikke i resultatopggrelsen.

BALANCEN

Finansielle anlaegsaktiver
Deposita omfatter huslejedeposita, som indregnes og males til kostpris. Der afskrives ikke pa deposita.

Vardiforringelse af anlagsaktiver
Den regnskabsmaessige vaerdi af finansielle anlaegsaktiver, der ikke males til dagsvaerdi, vurderes arligt
for indikationer pa vaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsvaerdi er den hajeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien opgares
som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestramme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen
og forventede nettopengestremme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Periodeafgraensningsposter, aktiver
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrerende efter-
falgende regnskabsar.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Geaeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
laneomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede vardi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen
mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopggrelsen over laneperioden.

Amortiseret kostpris for kortfristede gaeldsforpligtelser svarer normalt til nominel vaerdi.



