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Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. maj 2024 -
30. april 2025 for OH Fiskeeksport A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. april 2025 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestremme for regn-
skabsaret 1. maj 2024 - 30. april 2025.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen
omhandler.
Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Hirtshals, den 4. september 2025

Direktion:

Ole Hatlebakk

Bestyrelse:

Lis Yvonne Pedersen Ole Hatlebakk Niels Dines Boysen
Formand

Tom Knudsen Andersen
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i OH Fiskeeksport A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for OH Fiskeeksport A/S for regnskabsaret 1. maj 2024 - 30. april 2025, der
omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse, pengestremsopgerelse, noter og anvendt regn-
skabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. april 2025 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestremme for regn-
skabsaret 1. maj 2024 - 30. april 2025 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet i
revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhangige

af selskabet i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants’ internationale
retningslinjer for revisorers etiske adfaerd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er gaeldende

i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code. Det
er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusi-
on.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser
nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrarende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregn-
skabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at
likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vasentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision,
der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er
geeldende i Danmark, altid vil afdakke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer kan
opsta som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan
forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gskonomiske beslutninger, som
regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt
opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen
for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig
fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk,
bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed
forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at
fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning gere opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne oplysninger
ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis,
der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan
dog medfere, at selskabet ikke laengere kan fortsaette driften.

Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa
en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med ledelsen om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern
kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden
opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse

med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet
vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Hirtshals, den 4. september 2025

BDO Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 4571 9375

Thomas Hoff
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne47775
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Hoved- og nggletal

Resultatopgerelse
Bruttoresultat

Resultat af primaer drift
Finansielle poster, netto
Arets resultat for skat
Arets resultat

Balance
Balancesum
Egenkapital

Pengestremme

Pengestremme fra driftsaktivitet
Pengestrgmme fra investeringsaktivitet
Pengestremme fra finansieringsaktivitet
Pengestrgmme i alt

Investeringer i materielle anlagsaktiver

Nogletal
Soliditetsgrad

Egenkapitalforrentning

2024/25
tkr.

10.783
-503
-487
-990
=772

42.814
23.813

6.471
237
-4.882
1.826
-358

2023/24
tkr.

16.563
3.537

3.580
2.792

52.815
25.984

-3.145
2.930
-8.046
-8.261
-123

49,2

10,9

De i hoved- og nggletalsoversigten anferte nogletal er beregnet saledes:

Soliditetsgrad:

Egenkapitalforrentning:
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2022/23
tkr.

20.911
5.431
166
5.597
4.365

60.736
25.193

-1.965
-8.175
9.528
-612
-1.484

41,5

19,0

Egenkapital x 100
Samlede aktiver, ultimo

Resultat efter skat x 100
Gennemsnitlig egenkapital

2021/22
tkr.

27.464
12.008

3.291
15.299
11.930

55.971
20.828

19.420
18.200
-29.000
8.620
-396

37,2

40,6

2020/21
tkr.

18.949
4.427
7.924

12.351
9.629

58.265
37.898

12.796
-14.372
-2.000
-3.576
-514



Ledelsesberetning

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktiviteter er i lighed med tidligere ar bestaet i produktion af fileter samt engros-
handel med fisk og fiskeprodukter.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
@get konkurrence pa filetmarkedet fra isaer Norge, der har en konkurrenceforvridende fordel pa grund af
mulighed for at producere filet af produktionslaks, har haft betydning for arets driftsresultat.

Selskabet har desuden matte hensaette et stort belgb til tab pa debitorer. Hvis dette ikke var sket, ville man
have opnaet et acceptabelt driftsresultat.

Det realiserede driftsresultat er utilfredsstillende.

Arets resultat sammenholdt med forventet udvikling
Den ggede konkurrence fra primaert Norge samt en stor hensaettelse til tab pa debitorer har medfert et
meget darligere resultat end forventet.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for selskabets
finansielle stilling.

Forventninger til fremtiden

Selskabet forventer et forbedret driftsresultat i regnskabsaret 2025/26 end det realiserede i regnskabsaret
2024/25. Der forventes et driftsresultat pa ca. 3 mio. kr.
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Resultatopgerelse 1. maj - 30. april

2024/25 2023/24
Note kr. kr.
Bruttofortjeneste 10.783.043 16.563.048
Personaleudgifter 1 -10.566.346 -12.230.818
Af- og nedskrivninger -719.997 -795.728
Driftsresultat -503.300 3.536.502
Finansielle indtaegter 2 214.764 406.174
Finansielle omkostninger 3 -701.424 -363.086
Resultat for skat -989.960 3.579.590
Skat af ordinaert resultat 4 218.199 -787.826
Arets resultat -771.761 2.791.764
Forslag til resultatdisponering
Udbytte for regnskabsaret 0 1.400.000
Overfort resultat -771.761 1.391.764
lalt -771.761 2.791.764
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Balance 30. april

Aktiver 2025 2024

Note kr. kr.
Grunde og bygninger 8.111.020 8.290.096
Andre anlag, driftsmateriel og inventar 1.041.887 1.224.810
Materielle anlaegsaktiver 5 9.152.907 9.514.906
Anlaegsaktiver 9.152.907 9.514.906
Ravarer og hjeelpematerialer 125.353 0
Fremstillede faerdigvarer og handelsvarer 9.049.747 13.416.115
Varebeholdninger 9.175.100 13.416.115
Tilgodehavende fra salg 17.413.817 22.622.314
Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder 22.127 1.473.326
Andre tilgodehavender 650 648
Periodeafgraesningsposter 6 71.213 75.643
Tilgodehavender 17.507.807 24.171.931
Andre veerdipapirer 7 3.077.425 3.637.690
Veerdipapirer og kapitalandele 3.077.425 3.637.690
Likvider 3.901.115 2.074.413
Omsaetningsaktiver 33.661.447 43.300.149
Aktiver 42.814.354 52.815.055
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Balance 30. april

Passiver 2025 2024
Note kr. kr.
Aktiekapital 8 2.500.000 2.500.000
Overfort overskud 21.312.589 22.084.350
Foreslaet udbytte for regnskabsaret 0 1.400.000
Egenkapital 23.812.589 25.984.350
Udskudt skat 1.329.073 1.547.272
Hensatte forpligtelser 1.329.073 1.547.272
Selskabsskat 767.601
Langfristede geeldsforpligtelser 9 767.601
Geeld til pengeinstitutter 0 3.481.551
Leveranderer af varer og tjenesteydelser 14.089.375 15.398.807
Selskabsskat 0 1.160.290
Afledte finansielle instrumenter 10 126.800 246.634
Anden geeld 3.456.517 4.228.550
Kortfristede gaeldsforpligtelser 17.672.692 24.515.832
Geeldsforpligtelser 17.672.692 25.283.433
Passiver 42.814.354 52.815.055
Eventualposter mv. 11
Pantsatninger og sikkerhedsstillelser 12
Neertstaende parter 13
Koncernregnskab 14
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Egenkapitalopggrelse

kr.

Egenkapital 1. maj 2024

Foreslaet
Overfert udbytte for
Aktiekapital overskud regnskabsaret

lalt

2.500.000 22.084.350 1.400.000 25.984.350

Forslag til resultatdisponering -771.761 -771.761

Transaktioner med ejere

Ordinaert udbytte -1.400.000 -1.400.000

Egenkapital 30. april 2025 2.500.000 21.312.589 023.812.589
13
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Pengestramsopgarelse 1. maj - 30. april

2024/25 2023/24
kr. kr.
Arets resultat -771.761 2.791.764
Arets afskrivninger tilbagefart 719.997 795.728
Tilbagefersel af realisationsavancer -35.000 0
Skat af arets resultat tilbagefert -218.199 787.826
Betalt selskabsskat -1.927.891 -3.341.933
/Endring i varebeholdninger 4.241.015 -5.375.820
/ndring i tilgodehavender (ekskl. skat) 6.664.124 1.309.424
/ndring i kortfristet gaeld (ekskl. skat, skyldige afdrag og kassekredit) -2.201.297 -112.394
Pengestremme fra driftsaktivitet 6.470.988 -3.145.405
Keb af materielle anlaegsaktiver -358.000 -123.315
Salg af materielle anlaegsaktiver 35.000 0
Afdrag pa langfristede udlan og vaerdipapirer 560.265 3.053.380
Pengestremme fra investeringsaktivitet 237.265 2.930.065
/Zndring i driftskredit -3.481.551 -6.046.259
Betalt udbytte i regnskabsaret -1.400.000 -2.000.000
Pengestremme fra finansieringsaktivitet -4.881.551 -8.046.259
Andring i likvider 1.826.702 -8.261.599
Likvider 1. maj 2.074.413 10.336.012
Likvider 30. april 3.901.115 2.074.413
Likvider 30. april specificeres saledes:
Likvider 3.901.115 2.074.413
Likvider 3.901.115 2.074.413
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Noter

2024/25 2023/24
kr. kr.
1 | Personaleudgifter
Antal heltidsbeskaeftigede personer i gennemsnit: 26 27
Len og gager 9.659.449 11.316.180
Pensioner 730.281 753.343
Andre omkostninger til social sikring 176.616 161.295
10.566.346 12.230.818
Vederlag til direktion og bestyrelse 2.050.976 2.266.015
2.050.976 2.266.015
2 | Finansielle indtaegter
Renteindtaegter fra tilknyttede virksomheder 14.042 263.426
Finansielle indtaegter i gvrigt 200.722 142.748
214.764 406.174
3 | Finansielle omkostninger
Finansielle omkostninger i gvrigt 701.424 363.086
701.424 363.086
4 | Skat af ordinaert resultat
Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst 0 767.601
Regulering af udskudt skat -218.199 20.225
-218.199 787.826
5 | Materielle anlaegsaktiver
Andre anleeg,
Grunde og  driftsmateriel og
kr. bygninger inventar
Kostpris 1. maj 2024 11.636.153 15.792.880
Tilgang 0 358.000
Afgang 0 -216.001
Kostpris 30. april 2025 11.636.153  15.934.879
Af- og nedskrivninger 1. maj 2024 3.346.057 14.352.071
Arets afskrivninger 179.076 540.921
Af- og nedskrivninger 30. april 2025 3.525.133  14.892.992
Regnskabsmaessig vaerdi 30. april 2025 8.111.020 1.041.887
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Noter

2025 2024
kr. kr.
6 | Periodeafgraesningsposter
Periodeafgransningsposter indeholder forudbetalte omkostninger, der vedrarer det efterfelgende
regnskabsar.
Omkostninger 71.213 75.643
71.213 75.643
7 | Andre vaerdipapirer
Under omsatningsaktiver indgar vaerdipapirer malt til dagsvaerdi med felgende belgb:

Bersnoterede
kr. aktier
Dagsveerdi 30. april 2025 3.077.425
Arets vaerdiregulering i resultatopgerelsen -560.265

2025 2024
kr. kr.
8 | Aktiekapital
Aktiekapitalen er fordelt saledes:
Aktier, 2.500 stk. a nom. 1.000 kr. 2.500.000 2.500.000
2.500.000 2.500.000
9 | Langfristede geeldsforpligtelser
30/4 2025 Afdrag Restgeeld 30/4 2024
kr. geeld i alt naeste ar efter 5 ar geeld i alt
Selskabsskat 0 0 1.927.891
0 0 1.927.891
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Noter

10 | Afledte finansielle instrumenter

Under kortfristede geeldsforpligtelser indgar negativ dagsvaerdi af valutaterminskontrakter pa 127 tkr.
Valutaterminskontrakterne opfylder ikke betingelserne for at blive behandlet som regnskabsmaessig sikring,
hvorfor andringerne i dagsvaerdien indregnes i resultatopgerelsen under finansielle poster.
Valutaterminsforretningerne har en samlet hovedstol pa 10.000 t.NOK. Valutaterminsforretningerne har en
lobetid pa 2 maneder.

Sikringsinstrumenterne pavirker balance, resultatopggrelse og egenkapitalopgerelse saledes:

Valutatermins-
forretninger

Dagsveerdi 30. april 2025:
Forpligtelser 126.800

126.800

11 | Eventualposter mv.

Heeftelse i sambeskatningen
Selskabet haefter solidarisk sammen med moderselskabet og de gvrige selskaber i den sambeskattede koncern
for skat af koncernens sambeskattede indkomst og for eventuelle kildeskatter sasom udbytteskat mv.

Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst fremgar af arsrapporten for OH Holding Hirtshals ApS, der
er administrationsselskab for sambeskatningen.

12 | Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Til sikkerhed for engagement med Nordjyske Bank A/S, er der afgivet falgende pant i grunde og bygninger,
nom. 6.100 tkr. Den bogferte vaerdi af pantsatte aktiver udger pr. 30. april 2025 i alt 8.111 tkr.

13 | Neertstaende parter
Selskabets neertstaende parter omfatter folgende:

Bestemmende indflydelse
Direkter Ole Hatlebakk, Stenbjerg, 9850 Hirtshals, der er hovedaktionaer.

Transaktioner med nartstaende parter

Selskabet har ikke haft transaktioner med naertstaende parter, der ikke er indgaet pa markedsmaessige vilkar.
Jf. ARL § 98¢, stk. 7 oplyses alene om transaktioner, som ikke er gennemfart pa normale markedsmaessige
vilkar.

14 | Koncernregnskab
Selskabet indgar i koncernregnskabet for OH Holding Hirtshals ApS, Stenbjerg 20, 9850 Hirtshals, CVR-nummer
42 8512 56.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for OH Fiskeeksport A/S for 2024/25 er aflagt i overensstemmelse med den danske arsregn-
skabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra regnskabsklasse C.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Resultatopgerelsen

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og
risikoovergang til kaber har fundet sted inden arets udgang, og safremt indtaegten kan opgeres palideligt og
forventes modtaget.

Nettoomsaetningen indregnes ekskl. moms og med fradrag af de afgifter og rabatter, der kan henfgres til
salget.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter omkostninger, der afholdes for at opna arets nettoomsaetning. Herunder indgar direkte
og indirekte omkostninger til ravarer og hjalpematerialer.

Andre driftsindtaegter

Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til selskabets aktiviteter.
Desuden indgar fortjeneste ved salg af immaterielle og materielle anlaegsaktiver samt driftstabs- og
konflikterstatninger samt lgnrefusioner. Erstatninger indregnes, nar indtaegten skennes at vaere realisabel.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, tab pa
debitorer, leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter lgn og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostninger til
social sikring mv. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket modtagne godtgerelser
fra offentlige myndigheder.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedregrende veerdipapirer, geeld og transaktioner i fremmed valuta,
amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tillaeg og godtgerelse under acontoskatteordningen
mv. Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes med de belgb, der vedrerer regnskabsaret.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen
med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henferes
til posteringer direkte pa egenkapitalen.
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Balancen

Materielle anlagsaktiver
Grunde og bygninger, produktionsanlag og maskiner samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males til
kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skennede restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For egenfremstillede aktiver omfatter kostprisen omkostninger til
materialer, komponenter, underleveranderer, direkte lenforbrug samt indirekte produktionsomkostninger.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider og
restveerdi:

Brugstid Restvaerdi

Bygninger 10-30 ar 6.000 tkr.
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 3-8 ar 0 tkr.

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlaegsaktiver opgeres som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopgerelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Verdiforringelse af anlaegsaktiver
Den regnskabsmaessige vaerdi af materielle anlaegsaktiver vurderes arligt for indikationer pa vaerdiforringelse
ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv henholdsvis
gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er lavere end den
regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsvaerdi er den hgjeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalveerdi. Kapitalvaerdien opgeres som
nutidsveerdien af de forventede nettopengestremme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen og
forventede nettopengestremme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-princippet. | tilfaelde, hvor nettorealisationsvaerdien er lavere
end kostprisen, nedskrives til denne lavere veerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjaelpematerialer opggres som anskaffelsespris med tillaeg af
hjemtagelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede faerdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer,
hjeelpematerialer, direkte len og indirekte produktionsomkostninger. Indirekte produktionsomkostninger
indeholder indirekte materialer og len samt vedligeholdelse af og afskrivning pa de i produktionsprocessen
benyttede maskiner, fabriksbygninger og udstyr, omkostninger til fabriksadministration og ledelse samt
aktiverede udviklingsomkostninger vedrerende produkterne.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgeres som salgspris med fradrag af faerdiggerel-

sesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Vaerdien fastsaettes under hen-
syntagen til varebeholdningernes omsaettelighed, ukurans og forventet udvikling i salgspris.
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Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel veerdi. Vardien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Der foretages nedskrivning til imgdegdelse af tab, hvor der vurderes at vaere indtruffet en objektiv indikation
pa, at et tilgodehavende eller en portefalje af tilgodehavender er vaerdiforringet. Hvis der foreligger en
objektiv indikation pa, at et individuelt tilgodehavende er vardiforringet, foretages nedskrivning pa
individuelt niveau.

Tilgodehavender, hvorpa der ikke foreligger en objektiv indikation pa vaerdiforringelse pa individuelt niveau,
vurderes pa portefaljeniveau for objektiv indikation for vaerdiforringelse. Portefaljerne baseres primaert pa
debitorernes hjemsted og kreditvurdering i overensstemmelse med selskabets kreditrisikostyringspolitik. De
objektive indikatorer, som anvendes for portefaljer, er fastsat baseret pa historiske tabserfaringer.

Nedskrivninger opgeres som forskellen mellem den regnskabsmaessige vaerdi af tilgodehavender og
nutidsveerdien af de forventede pengestremme, herunder realisationsvaerdi af eventuelle modtagne
sikkerhedsstillelser. Som diskonteringssats anvendes den effektive rente for det enkelte tilgodehavende eller
portefalje.

Periodeafgrasnsningsposter, aktiver
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrgrende efter-
folgende regnskabsar.

Veardipapirer og kapitalandele

Veerdipapirer indregnet under omsaetningsaktiver, omfatter bgrsnoterede obligationer, aktier og andre
vaerdipapirer, der males til dagsvaerdi pa balancedagen. Barsnoterede vaerdipapirer males til barskurs. Ikke
barsnoterede veerdipapirer og kapitalandele males til kostpris.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante bankindestaender.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling med
refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i acontoskatteordningen.
Skyldig og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under henholdsvis omsaetningsaktiver
og geeld.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver og
forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud, males til
den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening,
eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil vaere
gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som falge af
andringer i skattesatser indregnes i resultatopgarelsen bortset fra poster, der fores direkte pa
egenkapitalen.
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Geeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
laneomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris svarende
til den kapitaliserede veerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen mellem provenuet
og den nominelle veerdi indregnes i resultatopgerelsen over laneperioden.

Amortiseret kostpris for kortfristede gaeldsforpligtelser svarer normalt til nominel vaerdi.

Afledte finansielle instrumenter

Afledte finansielle instrumenter indregnes ferste gang i balancen til kostpris og males efterfalgende til
dagsveerdi. Positive og negative dagsvardier af afledte finansielle instrumenter indgér i tilgodehavender
henholdsvis forpligtelser.

/ndring i dagsvaerdien af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder kriterierne for
sikring af dagsveaerdien af et indregnet aktiv eller en indregnet forpligtelse, indregnes i resultatopgerelsen
sammen med eventuelle andringer i dagsvaerdien af det sikrede aktiv eller den sikrede forpligtelse.

/ndring i dagsvaerdien af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder betingelserne
for sikring af fremtidige pengestremme, indregnes i tilgodehavender eller gaeld samt pa egenkapitalen.
Resulterer den fremtidige transaktion i indregning af aktiver eller forpligtelser, overfgres belgb, som blev
indregnet pa egenkapitalen, fra egenkapitalen og indregnes i kostprisen for henholdsvis aktivet eller
forpligtelsen. Resulterer den fremtidige transaktion i indtaegter eller omkostninger, overfgres belgb, som blev
indregnet pa egenkapitalen, til resultatopgarelsen i den periode, hvor det sikrede pavirker
resultatopgerelsen.

For eventuelle afledte finansielle instrumenter, som ikke opfylder betingelserne for behandling som
sikringsinstrumenter, indregnes andringer i dagsvaerdi i resultatopgerelsen lebende.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopggrelsen som en finansiel
post.

Tilgodehavender, gaeld og andre monetare poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen,
omregnes til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for
tilgodehavendets eller gaeldens opstaen indregnes i resultatopgerelsen under finansielle indtaegter og
omkostninger.

Anlaegsaktiver, der er kgbt i fremmed valuta, omregnes til kursen pa transaktionsdagen.

Pengestremsopggrelse

Pengestremsopggrelsen viser pengestrgmmene for aret fordelt pa driftsaktivitet, investeringsaktivitet og
finansieringsaktivitet for aret, arets forskydning i likvider samt likvider ved arets begyndelse og slutning.

Pengestremme fra driftsaktivitet:
Pengestremme fra driftsaktivitet opgeres som arets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter, andring
i driftskapital samt betalt selskabsskat.

Pengestremme fra investeringsaktivitet:

Pengestremme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med keb og salg af immaterielle,
materielle og finansielle anlaegsaktiver.
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Pengestremme fra finansieringsaktivitet:

Pengestremme fra finansieringsaktivitet omfatter andringer i sterrelse eller sammensaetning af aktiekapital
og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af lan samt afdrag pa rentebaerende gaeld og betaling af
udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider:
Likvider omfatter likvide beholdninger.
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