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LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. oktober 2022 - 30.
september 2023 for MARK OVERGAARD HOLDING APS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens
og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. september 2023 samt af resultatet af kon-
cernens og selskabets aktiviteter og pengestramme for regnskabsaret 1. oktober 2022 - 30. september

2023.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Silkeborg, den 4. december 2023

Direktion:

Mark Overgaard
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING
Til kapitalejerne i MARK OVERGAARD HOLDING APS

Konklusion

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for MARK OVERGAARD HOLDING APS for regn-
skabsaret 1. oktober 2022 - 30. september 2023, der omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapital-
opgarelse, noter og anvendt regnskabspraksis for savel koncernen som selskabet samt pengestrgamsop-
garelse for koncernen. Koncernregnskabet og arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncer-
nens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. september 2023 samt af resultatet af
koncernens og selskabets aktiviteter og koncernens pengestremme for regnskabsaret 1. oktober 2022 -
30. september 2023 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifalge disse standarder og krav er narmere
beskrevet i revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og ars-
regnskabet”. Vi er uafhangige af koncernen i overensstemmelse med International Ethics Standards
Board for Accountants’ internationale retningslinjer for revisorers etiske adfaerd (IESBA Code) og de
yderligere etiske krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores @vrige etiske
forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det opnaede
revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et
retvisende billede i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for
den interne kontrol, som ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et arsregn-
skab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af koncernregnskabet og arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere koncer-
nens og selskabets evne til at fortsaette driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor
dette er relevant; samt at udarbejde koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere koncernen
eller selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og arsregnskabet som helhed er
uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en
revisionspategning med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er
ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om
revision og de yderligere krav, der er galdende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation,
nar sadan findes. Fejlinformationer kan opsta som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som
vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de
gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af koncernregnskabet og ars-
regnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

e Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i koncernregnskabet og arsregn-
skabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger
som reaktion pa disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne
grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af
besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan
omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse
af intern kontrol.
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af koncernens og selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede
revisionsbevis er vasentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe
betydelig tvivl om koncernens og selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at
der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gare opmaerksom pa oplysninger
herom i koncernregnskabet og arsregnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstrackkelige,
modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet
frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog
medfare, at koncernen og selskabet ikke langere kan fortsaette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af koncernregnskabet og ars-
regnskabet, herunder noteoplysningerne, samt om koncernregnskabet og arsregnskabet afspejler
de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende
billede heraf.

e Opnar vi tilstraekkeligt og egnet revisionsbevis for de finansielle oplysninger for virksomhederne
eller forretningsaktiviteterne i koncernen til brug for at udtrykke en konklusion om
koncernregnskabet. Vi er ansvarlige for at lede, fare tilsyn med og udfare koncernrevisionen. Vi er
eneansvarlige for vores revisionskonklusion.

Vi kommunikerer med ledelsen om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om koncernregnskabet og arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi
udtrykker ingen form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af koncernregnskabet og arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledel-
sesberetningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med
koncernregnskabet og arsregnskabet eller vores viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes
at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med koncernregnskabet og arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med
arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Aarhus, den 4. december 2023

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

Thomas Ngrgaard Christensen
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne40048



|IBDO

HOVED- OG NGGLETAL FOR KONCERNEN

2022/23
kr.

Resultatopgerelse
BrUtLOrESULLAL. .. .. ciieeiiiie e 23.842.886
Driftsresultat fgr afskrivninger (EBITDA).........cccoviiiiiiiiiiieie e, 8.885.613
Resultat af primaer drift.........cooooiiiii e 7.175.835
Finansielle poster, NETLO.........viiii i e e -606.521
Arets reSUltat fOr SKAL..........ooouiiiieie et 6.614.436
Arets TESUILAL.......ooiviiieie e 4.982.239
Arets resultat ekskl. MiNOritetSINtEreSSer.........vviiviieiiee e 4.,528.683
Balance
BalanCeSUM......niiii e 49.240.835
EQENKAPIEAL ... oiieiiiiee e 21.764.734
Egenkapital ekskl. MinoritetSinteresser.........coovvviiiiiiiiiii e 20.125.650
Pengestremme
Investeringer i materielle anlaegsaktiver...........c.coeiiviiiiiiiiiiiiiie e, -1.732.807
Nogletal
Yol N Ta 1 =) R - Ve P 40,9

2021/22
kr.

24.633.986
10.033.909
8.498.064
-534.416
7.989.245
6.063.624
6.063.624

45.326.925
14.730.503
14.730.503

-1.789.740

32,5

Det er for regnskabsaret 2022-23 forste ar, hvor der er krav om udarbejdelse af koncernregnskab og
aflaeggelse af arsrapporten efter regnskabsklasse C, mellem. Der er derfor ikke udarbejdet hoved- og

nogletal for de tre foregaende ar, 2018-19, 2019-20 og 2020-21.

De i hoved- og nggletalsoversigten anfarte nggletal er beregnet saledes:

Soliditetsgrad: Egenkapital (ekskl. minoritetsinteresser) x 100

Samlede aktiver, ultimo
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktiviteter er at drive holdingselskab og beslaegtede investeringer.

Koncernens vasentligste aktiviteter er at drive salg og reparation af campingvogne, autocampere og
relateret virksomhed.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Koncernen har fortsat dets aktiviteter og generet et positivt resultat i trdad med koncernens forventning
og strategi. Ledelsen anser resultatet for 2022-23 for tilfredsstillende.

Arets resultat sammenholdt med forventet udvikling
Koncernens resultat far skat for 2022-23 er TDKK 6.614, hvilket er som forventet for regnskabsaret.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for koncer-
nens og selskabets finansielle stilling.

Miljeforhold

Koncernen gnsker at udvikle dets forretning og imgdekomme strategiske udfordringer med en
hensigtsmaessig skonomisk og sociologisk metode, gennem overholdelse af lovgivning og via aktiviteter
og initiativer i en socialt ansvarlig natur.

Koncernen har indfart politikker indeholdende interne retningslinjer og strategier, hvorefter der
malrettet arbejdes pa at sikre et sikkert og sundt arbejdsmiljg, samt at miljeet og klimaforhold
medtaenkes i koncernens processer, saledes at en miljerigtig drift er sikret.

Forventninger til fremtiden
Koncernen forventer, at bruttofortjenesten for 2023-24 vil vaere i omegnen af DKK 22 - 26 mio., og at
koncernens resultat for skat vil vaere i omegnen af DKK 5 - 8 mio.
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RESULTATOPG@RELSE 1. OKTOBER - 30. SEPTEMBER

BRUTTOFORTJEN

Personaleomkostn
Af- og nedskrivnin

ESTE..............

inger...ccooevunns
ger af

materielle og immaterielle

anlaegsaktiver.....

Andre driftsomkostninger............

DRIFTSRESULTAT

Indtaegter af kapitalandele i

datter- og associe

rede virksom-

Andre finansielle indtaegter.........
Andre finansielle omkostninger.....

RESULTAT FOR SKAT................

Skat af arets resultat.................

ARETS RESULTAT

Koncernen Moderselskabet
Note 2022/23 2021/22 2022/23 2021/22
kr. kr. kr. kr.
23.842.886 24.633.986 426.115 -14.979
1 -14.957.273 -14.600.077 0 0
-1.709.778  -1.535.845 0 0
0 0 -479.513 0
7.175.835 8.498.064 -53.398 -14.979
45.122 25.597 4.867.501 6.369.172
60.661 0 58.353 0
2 -667.182 -534.416 -439.334 -376.753
6.614.436 7.989.245 4.433.122 5.977.440
3 -1.632.197 -1.925.621 95.571 86.185
4 4,982.239 6.063.624 4.528.693 6.063.625
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BALANCE 30. SEPTEMBER

AKTIVER

Andre anlaeg, driftsmateriel og

inventar............

Indretning af lejede lokaler.........
Materielle anlaegsaktiver...........

Kapitalandele i dattervirk-

somheder..........

Kapitalandele i associerede

virksomheder......

Andre tilgodehavender og deposita

Finansielle anlaegsaktiver-..........

ANLAGSAKTIVER

Fremstillede faerdigvarer og

handelsvarer......

Varebeholdninger....................

Tilgodehavender fra salg og

tjenesteydelser...

Tilgodehavende hos tilknyttede

virksomheder......

Tilgodehavende hos associerede

virksomheder......

Udskudte skatteaktiver-..............
Andre tilgodehavender...............

Tilgodehavende

sambeskatningsbidrag................
Periodeafgraensningsposter..........

Tilgodehavender.

Likvide beholdninger................

OMSATNINGSAKTIVER...............

AKTIVER...........

10

Koncernen Moderselskabet
Note 2023 2022 2023 2022
kr. kr. kr. kr.
5.780.171 6.551.659 0 0
5 5.780.171 6.551.659 0 0
1.667.030 1.602.636 0 0
219.573 482.944 0 0
6 1.886.603 2.085.580 0 0
0 0 25.995.502 28.836.657
278.274 249.609 278.274 249.609
2.551.503 367.500 2.184.003 0
7 2.829.777 617.109  28.457.779 29.086.266
10.496.551 9.254.348 28.457.779 29.086.266
33.381.055 30.371.974 0 0
33.381.055 30.371.974 0 0
3.393.449 3.225.494 0 0
0 0 763.484 810.792
209.760 209.760 209.760 209.760
8 45 0 0 0
18.784 204.314 10.184 11.976
0 0 3.730.069 1.998.380
9 500.950 204.104 0 0
4.122.988 3.843.672 4.713.497 3.030.908
1.240.241 1.856.931 0 0
38.744.284 36.072.577 4.713.497 3.030.908
49.240.835 45.326.925 33.171.276 32.117.174
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BALANCE 30. SEPTEMBER

PASSIVER

Anpartskapital........cccocevieiinnn..
Reserve for nettoopskrivning efter
indre vaerdis metode.................
Overfort resultat......................
Foreslaet udbytte for

regnskabsaret..........coeeeeeennnnns
Minoritetsinteresser..................

EGENKAPITAL ....ccvvvvvviiinnnnnn..
Hensaettelse til udskudt skat........
HENSATTE FORPLIGTELSER........

Selskabsskat.......cocevvieienennnnnn...
Andengaeld.....cccvvvvnvininnnnnnn...
Langfristede gaeldsforpligtelser...

Geeld til pengeinstitutter............
Leverandgrer af varer og
tjenesteydelser........cccovvvvinnnnn..
Geeld til selskabsdeltagere og
ledelse.onninnniniiiiiiiiiiiiieanenene,
Selskabsskat........cccevveviieiinnne...
Andengaeld....cccevviiniiiiiii...
Periodeafgraensningsposter..........
Kortfristede geeldsforpligtelser...

GALDSFORPLIGTELSER.............

PASSIVER.........ccoiiiiiiiin,

Eventualposter mv.

Pantsatninger og
sikkerhedsstillelser

Neertstaende parter

11
Koncernen Moderselskabet
Note 2023 2022 2023 2022
kr. kr. kr. kr.
50.000 50.000 50.000 50.000
0 0 1.951.458 8.280.024
20.016.750 14.623.303 18.065.297 6.343.279
58.900 57.200 58.900 57.200
1.639.084 0 0 0
21.764.734 14.730.503 20.125.655 14.730.503
0 3.876 0 0
0 3.876 0 0
1.636.118 1.912.195 1.636.118 1.912.195
4.321.808 6.170.619 4.321.808 6.170.619
10 5.957.926 8.082.814 5.957.926 8.082.814
4.474.828 9.316.971 4.474.828 8.477.209
6.487.841 5.699.745 0 0
15.000 160.598 15.000 160.598
1.912.195 0 1.912.195 0
7.347.809 3.961.487 685.672 666.050
11 1.280.502 3.370.931 0 0
21.518.175 22.509.732 7.087.695 9.303.857
27.476.101 30.592.546 13.045.621 17.386.671
49.240.835 45.326.925 33.171.276 32.117.174
12
13
14
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EGENKAPITALOPG@ORELSE
Koncernen
Foreslaet
Overfert  udbytte for Minoritetsint:
Anpartskapital resultat regnskabsaret resser l alt
Egenkapital 1. oktober 2022................ 50.000 14.623.303 57.200 0 14.730.503
Forslag til resultatdisponering, jf. note 4 4.469.783 58.900 453.556 4.982.239
Transaktioner med ejere
Ordinaert udbytte....ccooevviiiiiiiiiininnen.. -57.200 -57.200
Gevinst ved salg til minoriteter............. 940.126 940.126
Andre lovpligtige bindinger
Andre reguleringer.........coviviiiiiinennns 1.185.528 1.185.528
Arets opskrivninger.........ccccocviuienne.n. -16.462 -16.462
Egenkapital 30. september 2023......... 50.000 20.016.750 58.900 1.639.084 21.764.734
Moderselskabet
Reserve for
nettoopskrivn'
ng efter indre Foreslaet
veerdis Overfert  udbytte for
Anpartskapital metode resultat regnskabsaret l alt
Egenkapital 1. oktober 2022................ 50.000 8.280.024 6.343.279 57.200 14.730.503
Forslag til resultatdisponering, jf. note 4. -6.312.099 10.781.892 58.900 4.528.693
Transaktioner med ejere
Ordinaert udbytte......coooeviiiiiinnannnen. -57.200 -57.200
Gevinst ved salg til minoriteter............. 940.126 940.126
Andre lovpligtige bindinger
Andre reg. af indre vaerdi.................... -16.467 -16.467

Egenkapital 30. september 2023......... 50.000 1.951.458 18.065.297

58.900 20.125.655
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PENGESTROMSOPGO@RELSE 1. OKTOBER - 30. SEPTEMBER
Koncernen
2022/23 2021/22
kr. kr.

Arets FESUILAL. . .uiveieiee et e e e e, 4.982.239 6.063.624
Arets afskrivninger tilbagef@rt. ... ......vvuiuviniiiiniiiiiiieeeee e, 1.709.778 1.535.845
Tilbagefarsel af realisationsavanCer........ccvveveiiiiieiieiieireneeeeeneeeennnenn, -111.507 -46.280
Resultat af associerede virksomheder..........coovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinennnen, -45.122 -25.597
Resultat af kapitalinteresser....ovuvieeeiiiiiiiiiiiiiiiiiiriiiieeieeneeeennee, -453.556 0
Skat af arets resultat tilbagefart........vuvuiriiiiiiiieeiiiiiireeaeaenen, 1.632.197 1.925.621
Zndring i varebeholdninger......covveiiiiiiiiiiiiiiiiii i ieireeneeeenneenn, -3.009.081 -11.514.361
Zndring i tilgodehavender (ekskl. skat).......cceviiiiiiiiiiiiiiiiieininnns, -279.271 -1.201.833
/Zndring i kortfristet gaeld (ekskl. skat, skyldige afdrag og kassekredit).... 1.938.388 626.368
Andre pengestremme vedrgrende driftsaktiviteter...........cccviiiiiinne.s, -32.290 0
PENGESTROMME FRA DRIFTSAKTIVITET ....ccvviiiiiiiiiiiierieieennnennnen, 6.331.775 -2.636.613
Kb af materielle anlaegsaktiver.....ooviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e, -1.732.807 -1.789.740
Salg af materielle anlaegsaktiver......ovveiiiieiiiiiiiiiiiiiiiieiiereeeeenn, 1.105.000 676.362
Kab af finansielle anlaegsaktiver.....ooviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e -2.611.500 -16.500.000
Salg af finansielle anlaegsaktiver......ooveiiiieiiiiiiiiiiiiiiiniiereneeenn, 2.611.500 0
Afdrag pa langfristede udlan og vaerdipapirer......ocvovveveenininenenenennnnn. 427.497 0
PENGESTROMME FRA INVESTERINGSAKTIVITET......cccvviiiiiiiiinnennnen, -200.310 -17.613.378
Andre andringer i langfristet gald......cccovviiiiiiiiiiiiiiiiii e, -1.848.811 6.170.619
ZENdring 1 driftskredit...ooeeieie i i e e -4.842.144 5.915.302
Betalt udbytte i regnSKabSAret ... ...vuiuiniiiiiieririniniiiiieeeeerenenenenens, -57.200 -56.500
PENGESTROMME FRA FINANSIERINGSAKTIVITET......cccvviviiiiiennnennnnn, -6.748.155  12.029.421
ZENDRING | LIKVIDER......cutiiitiiiieieieeieeieeneeeneeeneennaeenaeannannnnn, -616.690 -8.220.570
Likvider 1. oKtoDe ... vt e, 1.856.931 10.077.501
LIKVIDER 30. SEPTEMBER. ........coutiiiiiiiiiiiiiiiiii e e eeee e, 1.240.241 1.856.931
Likvider 30. september specificeres saledes:
Likvide beholdninger.....ccvuiiiiiiiiiiiiiiiiii e i e e e eaae 1.240.241 1.856.931
LIKVIDER........ueititiiit it ittt eet et eeeeeeeeaeeeneeeneeaneeaneeanaannen, 1.240.241 1.856.931
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Koncernen Moderselskabet
2022/23 2021/22 2022/23 2021/22
kr. kr. kr. kr.

Personaleomkostninger
Antal heltidsbeskaeftigede personer 30 31 1 1
i gennemsnit:

Lo 02 gager....cccvvveeveeneeneeneennnnn. 12.919.068 12.797.979 0 0
Pensioner......cccevveiiiiiiiiiiiinninn, 1.488.680 1.214.725 0 0
Andre omkostninger til social sikring 330.857 310.439 0 0
Andre personaleomkostninger........ 218.668 276.934 0 0
14.957.273 14.600.077 0 0
Andre finansielle omkostninger
Renteomkostninger til tilknyttede 0 0 2.308 0
virksomheder........ccccevvviiennnnnn...
Finansielle omkostninger i gvrigt..... 667.182 534.416 437.026 376.753
667.182 534.416 439.334 376.753
Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets 1.636.118 1.912.196 -95.571 -86.185
skattepligtige indkomst................
Regulering af udskudt skat............ -3.921 13.425 0 0
1.632.197 1.925.621 -95.571 -86.185

Forslag til resultatdisponering

Foreslaet udbytte for regnskabsaret. 58.900 57.200 58.900 57.200
Henlaeggelser til reserve for

nettoopskrivning efter indre veaerdis

[141] oo [T 0 0 -6.312.099 6.369.172
Overfert resultat.......cccvevvvennnnn.. 4.469.783 6.006.424 10.781.892 -362.747
Minoritetsinteressernes andel af

dattervirksomheders resultat......... 453.556 0 0 0

4.982.239 6.063.624 4.528.693 6.063.625

Immaterielle anlaegsaktiver

Koncernen
Goodwill
KOStpris 1. OKEODEr 2022....cuneeiiiiiiiiiteiteereteeneeeeeneerenneerenasesonnssnnnes 7.913.649
Kostpris 30. september 2023.........c.ooitiiiiiiiiiiiiiieiei e e e eaneeaeens 7.913.649
Afskrivninger 1. oKtober 2022.......uiiiiiiiiiii ittt e eeiaeeaanas 1.361.990
Arets afsKIIVIINGEr ..ovnie it aeeae e 771.488
Afskrivninger 30. september 2023..........coitiiiiiiiiiiiiiiii e 2.133.478

Regnskabsmaessig vaerdi 30. september 2023..........ccceviviiiiiiiiiiiiiinnennnnn. 5.780.171

14

Note
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Materielle anlagsaktiver 6
Koncernen
Andre anlaeg,
driftsmateriel og Indretning af
inventar lejede lokaler
Kostpris 1. oktober 2022.....cccviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii i eeieea, 3.214.982 1.484.104
LI 1T Lo T~ PP 1.732.807 0
F Y ot Lo T T PP -1.199.067 0
Kostpris 30. september 2023........ccciiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieaann, 3.748.722 1.484.104
Af- og nedskrivninger 1. oktober 2022........ccccevieiiiiiiiiiinnnnn.. 1.612.341 1.001.160
Tilbagefarsel af afskrivninger pa afhaendede aktiver............... -205.574 0
Arets afsKriVNINGEr ....ovviviniiiiieieeeee e, 674.925 263.371
Af- og nedskrivninger 30. september 2023............c............ 2.081.692 1.264.531
Regnskabsmaessig vaerdi 30. september 2023..................... 1.667.030 219.573
Finansielle anlaegsaktiver 7
Koncernen
Kapitalandele i Andre
associerede tilgodehavender
virksomheder og deposita
Kostpris 1. oktober 2022.....ccviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiic i eeieean, 10.000 367.500
LI 1T T PP 0 2.184.003
Kostpris 30. september 2023..........ccoviiiiiiiiiiiiiiiiniennenn, 10.000 2,551.503
Vaerdireguleringer 1. oktober 2022.......coviiiiiiiiiiiiiiiiiiinnnnnn, 239.609 0
Arets reSUltat ..vvineie e 45.132 0
Egenkapitalbevaegelser......ovviuiiiiiiiiiiiiiiiii i, -16.467 0
Vaerdireguleringer 30. september 2023...........ccceiviiinnnn.. 268.274 0

Regnskabsmaessig vaerdi 30. september 2023..................... 278.274 2.551.503
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Finansielle anlaegsaktiver (fortsat)

Moderselskabet
Kapitalandele i  Kapitalandele i Andre

dattervirk- associerede tilgodehavender

somheder virksomheder og deposita
Kostpris 1. oktober 2022........cccvvviviiiiinnnnn. 20.796.243 10.000 0
TilGaANG .ot ieii e e eer e neeaas 0 0 2.184.003
AfGANG. . et e -1.671.374 0 0
Kostpris 30. september 2023...................... 19.124.869 10.000 2.184.003
Verdireguleringer 1. oktober 2022................ 9.402.404 239.609 0
Udloddet resultat ......oceeeveeeneiineiinnieneennnnnns -5.992.150 0 0
Arets resultat ......c.oveeveeneineiieieieeeee e, 5.593.857 45.132 0
Egenkapitalbevasgelser......c.ccovviiiiiiiiiinn... 0 -16.467 0
Vaerdireguleringer 30. september 2023........ 9.004.111 268.274 0
Af- og nedskrivninger pa mervaerdier og 1.361.990 0 0
goodwill 1. oktober 2022.......ccceiviiiiiiinnnnnn,
Afskrivninger pa g00dwill.........ccoeveveiennnnen.n. 771.488 0 0
Af- og nedskrivninger pa mervaerdier og 2.133.478 0 0
goodwill 30. september 2023.....................
Regnskabsmaessig vaerdi 30. september 2023. 25.995.502 278.274 2.184.003
Kapitalandele i dattervirksomheder (kr.)
Navn og hjemsted Egenkapital Arets resultat Ejerandel
Camping-specialisten.dk ApS, Silkeborg.......... 21.854.412 6.047.413 92,50 %
Kapitalandele i associerede virksomheder (kr.)
Navn og hjemsted Egenkapital Arets resultat Ejerandel
Consomo Ejendomme ApS, Silkeborg.............. 1.391.370 225.611 20 %

Udskudt skatteaktiv
Hensaettelse til udskudt skat eller udskudte skatteaktiver vedrerer forskelle mellem
regnskabsmaessige og skattemaessige vaerdier pa materielle anlaegsaktiver.

Udskudt skatteaktiv 1. oktober....... -3.876 9.549 0 0
Arets udskudte skat i 3.921 -13.425 0 0
resultatopgerelsen.........ccceeeeeen...
Udskudt skatteaktiv 30. 45 -3.876 0 0
september........cccoeiiiiiiiiiiiia

Hensaettelse til udskudt skat eller udskudte skatteaktiver vedrgrer forskelle mellem
regnskabsmaessige  og  skattemaessige = veerdier  pa materielle  anlaegsaktiver.

Skatteaktivet herfor forventes udnyttet inden for en kortere arrackke

16
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Periodeafgransningsposter
Forsikringer......ccooeeiviiiiiiinnnnnn...
OmKkostninger.....c.covevveiieinennnennnns

Langfristede gaeldsforpligtelser

Selskabsskat......ccovvviiiiiiiiiiiiiinnnnn,
Andengaeld.....covvvviiiiniiiiiiiiinnn,

Selskabsskat......ccoovvviiiiiiiiiiiiiinnnnn,
Andengaeld.....ovvvviiiiiiiiiiiiinnne.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgraensningsposter bestar af forudfaktureret omsatning.

Eventualposter mv.

Eventualforpligtelser

17

Note

9
190.044 56.402 0 0
310.906 147.702 0 0
500.950 204.104 0 0

10

Koncernen
30/9 2023 Afdrag Restgaeld 30/9 2022
geldi alt naste ar efter 5 ar geldi alt
1.636.118 0 0 1.912.195
4,321.808 0 0 6.170.619
5.957.926 0 0 8.082.814
Moderselskabet

30/9 2023 Afdrag Restgaeld 30/9 2022
geldi alt naste ar efter 5 ar geldi alt
1.636.118 0 0 1.912.195
4,321.808 0 0 6.170.619
5.957.926 0 0 8.082.814

11

12

En af koncernens lejekontrakter er uopsigelig i 74 maneder fra statusdagen med en
forpligtelse pa 6.667 t.kr. Forpligtelser i opsigelsesperioden for gvrige lejemal udger 801 t.kr.

Den samlede forpligtelse kan derfor opgares til 7.468 t.kr.

Der er i koncernen afgivet selvskyldnerkautioner mellem Mark Overgaard Holding ApS,

Consomo Ejendomme ApS og Camping-specialisten.dk ApS.

Der er i koncernen stillet garanti pa 500 t.kr. overfor Skattestyrelsen.

Der er i moderselskabet stillet kaution for bankengagement i datterselskab og associeret

virksomhed.

Heeftelse i sambeskatningen

Koncernens danske selskaber haefter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst
og for eventuelle kildeskatter sasom udbytteskat mv.

Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst udger 3.548 tkr. pr. balancedagen.
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Pantsatninger og sikkerhedsstillelser 13
Til sikkerhed for bankgaeld har koncernen stillet virksomhedspant pa nominelt 13.500 t.kr.
Virksomhedspantet omfatter varelagre, driftsinventar m.v., der pr. 30. september 2023 har en

samlet regnskabsmaessig veaerdi pa t.kr. 35.123.

Til sikkerhed for bankens mellemvarende med moderselskabet og dennes kapitalandele er
stillet sikkerhed i anparter pa nom. 81 tkr i datterselskab.

Neaertstaende parter 14
Selskabets naertstaende parter omfatter fglgende:

Bestemmende indflydelse
Direkter, Mark Overgaard, der er hovedaktionaer.

Transaktioner med naertstaende parter

Selskabet har ikke haft transaktioner med naertstdende parter, der ikke er indgaet pa
markedsmaessige vilkar. Jf. ARL § 98¢, stk. 7 oplyses alene om transaktioner, som ikke er
gennemfgrt pa normale markedsmaessige vilkar.
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Arsrapporten for MARK OVERGAARD HOLDING APS for 2022/23 er aflagt i overensstemmelse med den
danske arsregnskabslovs bestemmelser for mellemstore virksomheder i regnskabsklasse C .

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Koncernregnskabet

Koncernregnskabet omfatter moderselskabet MARK OVERGAARD HOLDING APS samt dattervirksom-
heder, hvori MARK OVERGAARD HOLDING APS direkte eller indirekte besidder mere end 50 % af stemme-
rettighederne eller pa anden made har bestemmende indflydelse. Virksomheder, hvori koncernen
besidder mellem 20 % og 50 % af stemmerettighederne og udgver betydelig, men ikke bestemmende
indflydelse, betragtes som associerede virksomheder, jf. koncernoversigten.

Koncernregnskabet er udarbejdet som et sammendrag af moderselskabets og dattervirksomheders
arsregnskaber ved sammenlagning af ensartede regnskabsposter. Ved konsolideringen foretages fuld
eliminering af koncerninterne indtaegter og omkostninger, aktiebesiddelser, interne mellemvasrender
og udbytter samt realiserede og urealiserede fortjenester og tab ved transaktioner mellem de
konsoliderede virksomheder.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i koncernregnskabet fra overtagelses- eller
stiftelsestidspunktet. Solgte eller afviklede virksomheder indregnes i den konsoliderede
resultatopgerelse frem til afstaelsestidspunktet. Sammenligningstal korrigeres ikke for nyerhvervede,
solgte eller afviklede virksomheder.

Overtagelsestidspunktet er det tidspunkt, hvor koncernen faktisk opnar kontrol over den erhvervede
virksomhed.

Erhvervede virksomheder indregnes i koncernregnskabet efter overtagelsesmetoden, med omvurdering
af alle identificerede aktiver og forpligtelser til dagsvaerdi pa overtagelsesdagen. Dagsvaerdien er
opgjort pa baggrund af handler pa et aktivt marked, alternativt beregnet ved anvendelse af almindeligt
accepterede vaerdiansattelsesmodeller. Der indregnes udskudt skat af de overtagne omvurderinger
med undtagelse af goodwill.

Positive forskelsbelgb (goodwill) mellem anskaffelsesvaerdien og dagsvaerdi af overtagne identificerede
aktiver og forpligtelser indregnes under immaterielle anlaegsaktiver som goodwill og afskrives systema-
tisk over resultatopggrelsen efter en individuel vurdering af den gkonomiske levetid.

Ved keb af nye virksomheder, hvori indgar minoritetsinteresser, indregnes og males
minoritetsinteresserne til dagsvaerdi inklusive goodwill pa minoritetsinteressernes andel.

Kapitalandele i dattervirksomheder udlignes med den forholdsmaessige andel af dattervirksomhedernes
dagsveerdi af nettoaktiver og forpligtelser pa overtagelsestidspunktet.

Kapitalandele i associerede virksomheder males i balancen til den forholdsmaessige andel af virk-
somhedernes indre veaerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis og med forholdsmaessig
eliminering af urealiserede koncerninterne avancer og tab. | resultatopggrelsen indregnes den forholds-
maessige andel af de associerede virksomheders resultat efter eliminering af forholdsmaessig andel af
intern avance og tab.

Minoritetsinteresser

| koncernregnskabet indregnes dattervirksomheders regnskabsposter 100 %. Minoritetsinteressernes
forholdsmaessige andel af dattervirksomheders resultat og egenkapital praesenteres saerskilt i
henholdsvis resultatdisponering og under egenkapitalen.
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RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopgerelsen, safremt
levering og risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang, og safremt indtaegten kan
opgares palideligt og forventes modtaget.

Hvor der leveres produkter med hgj grad af individuel tilpasning, foretages indregning i netto-
omsaetningen i takt med, at produktionen udferes, hvorved omsaetningen svarer til salgsvaerdien af
arets udferte arbejder (produktionsmetoden). Denne metode anvendes, nar de samlede indtaegter og
omkostninger pa kontrakten og faerdiggerelsesgraden pa balancedagen kan skgnnes palideligt, og det er
sandsynligt, at de gkonomiske fordele vil tilga selskabet.

Ved salg af tjenesteydelser indregnes omsaetningen som udgangspunkt pa grundlag af en malbar
faerdiggerelsesgrad, dog anvendes lineaer indregning for ydelser, der leveres over tid i et jeevnt
menster. Er faerdiggorelsesgraden ikke malbar eller er salgsvaerdi eller samlede omkostninger til
faerdiggarelse usikre, indregnes omsaetning maksimalt med det belab, som virksomheden mener at have
krav pa og forventes modtaget for leverede ydelser pa balancedagen.

Nettoomsaetningen indregnes ekskl. moms og med fradrag af de afgifter og rabatter, der kan henfgres
til salget.

Andre driftsindtaegter

Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til koncernens og
selskabets aktiviteter. Desuden indgar fortjeneste ved salg af immaterielle og materielle anlaegsaktiver
samt driftstabs- og konflikterstatninger samt lenrefusioner. Erstatninger indregnes, nar indtaegten
skennes at vaere realisabel.

Andre driftsomkostninger
Andre driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til koncernens og
selskabets aktiviteter. Desuden indgar tab ved salg af immaterielle og materielle anlaegsaktiver.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter omkostninger, der afholdes for at opna arets nettoomsastning. Herunder indgar
direkte og indirekte omkostninger til ravarer og hjaelpematerialer.

Andre eksterne omkostninger

Andre  eksterne  omkostninger omfatter gvrige  produktions-,  salgs-, leverings- og
administrationsomkostninger, herunder omkostninger til energi, markedsfering, lokaler, tab pa
debitorer, leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter len og gager, inklusiv feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring mv. til koncernens og selskabets medarbejdere.

Indtaegter af kapitalandele i datter- og associerede virksomheder

I moderselskabets resultatopgarelse indregnes den forholdsmaessige andel af dattervirksomheders og
associerede virksomheders resultat opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis og med fuld
eliminering af urealiserede interne avancer og tab og fradrag af afskrivning pa mervaerdier og goodwill
opstaet ved kebsprisallokering pa overtagelsestidspunktet.

Ved afhandelser indregnes eventuel fortjeneste, nar de skonomiske rettigheder knyttet til de solgte
kapitalandele af dattervirksomheder og associerede virksomheder overfgres, dog tidligst nar
fortjenesten er realiseret eller anses som realisabel. Desuden indgar realiserede tab udover
nedskrivninger, nar sddanne ma konstateres.
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Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende vaerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta
samt tilleeg og godtggrelse under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtaegter og omkostninger
indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret. Renteindtaegter og -
omkostninger beregnes pa amortiserede kostpriser.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
garelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der
kan henfgres til posteringer direkte i egenkapitalen.

BALANCEN

Immaterielle anlaegsaktiver

Erhvervet goodwill males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Goodwill afskrives
lineart over den gkonomiske brugstid, der er vurderet til 10 ar. Afskrivningsperioden er foretaget ud
fra en vurdering af den erhvervede virksomheds markedsposition og indtjeningsprofil samt
branchemaessige forhold.

Fortjeneste eller tab ved salg af immaterielle anlaegsaktiver opggres som forskellen mellem salgsprisen
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige veaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste og
tab indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Materielle anlagsaktiver
Grunde og bygninger, produktionsanlaeg og maskiner samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar
males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skgnnede restveerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restveerdi:

Brugstid Restveerdi
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar........ccevviiiiiiiiiiiiiiinenennnenn. 4-6 ar 0%
Indretning af lejede loKaler....oo.viiiiiiiiiiiiiii e 5-7 ar 0%

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlasgsaktiver opggres som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet med fradrag af
afhandelsesomkostninger. Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopgerelsen under andre
driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder males i moderselskabets balance efter
den indre vaerdis metode, der anses som en konsolideringsmetode.

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder males i balancen til den for-
holdsmaessige andel af virksomhedernes regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort efter moderselskabets
regnskabspraksis med fradrag eller tillaeg af urealiserede interne avancer og tab og med tillaeg eller
fradrag af resterende vaerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.
Negativ goodwill indregnes i resultatopgerelsen ved kebet af kapitalandelen. Vedrgrer den negative
goodwill overtagne eventualforpligtelser, indtaegtsfares negativ goodwill farst, nar eventualforpligtel-
serne er afviklet eller bortfaldet.
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Ved kgb af virksomheder anvendes overtagelsesmetoden med omvurdering af alle identificerede aktiver
og forpligtelser til dagsvaerdi pa overtagelsesdagen, som er tidspunkt for opnaelse af kontrol.
Kobsvederlaget bestar af dagsveerdien af det aftalte vederlag i form af overdragne aktiver og
forpligtelser. Hvis en del af kgbsvederlaget er betinget af fremtidige begivenheder eller opfyldelse af
aftalte betingelser, indregnes denne del af kebsvederlaget til dagsvaerdi pa overtagelsesdagen.
Efterfalgende reguleringer af betinget kabsvederlag indregnes i resultatopggrelsen.

Dagsvaerdien er opgjort pa baggrund af handler pa et aktivt marked, alternativt beregnet ved
anvendelse af almindeligt accepterede vaerdiansaettelsesmodeller. Ved beregning af dagsveerdi pa
investeringsejendomme er gjort anvendelse af en discounted cash flow model pa baggrund af
tilbagediskontering af den fremtidige indtjening. Driftsmidler er opfert til dagsveerdi pa baggrund af
indhentede valuarvurderinger, som bygger pa en samlet vurdering af maskinparken. Overtagelsesdagen
er det tidspunkt, hvor selskabet faktisk opnar kontrol over den overtagne virksomhed.

Modtaget udbytte fradrages den regnskabsmaessige vaerdi af kapitalandelen.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder overfares under
egenkapitalen til reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den
regnskabsmaessige vaerdi overstiger anskaffelsesvaerdien.

Fortjeneste og tab ved afhaendelse af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder
opgares som forskellen mellem nettosalgsprisen og den regnskabsmaessige vaerdi af den afhandede
kapitalandel pa salgstidspunktet inkl. ikke-afskrevet mervaerdier og goodwill. Fortjeneste og tab
indregnes i resultatopggrelsen under indtaegter af kapitalandele.

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre
vaerdi males til 0 kr. Et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives, i det omfang
tilgodehavendet er uerholdeligt ud fra et konkret vurderet nedskrivningsbehov. | det omfang
modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at dackke en underbalance, der overstiger
tilgodehavendet, indregnes det resterende belgb under hensatte forpligtelser.

Deposita omfatter huslejedeposita, som indregnes og males til kostpris.

Verdiforringelse af anlagsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver samt finansielle anlaegsakti-
ver, der ikke males til dagsvaerdi, vurderes arligt for indikationer pa vaerdiforringelse ud over det, som
udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsvaerdi er den hgjeste vaerdi af kapitalvaerdi og salgsvaerdien fratrukket forventede
omkostninger ved et salg. Kapitalvaerdien opggres som nutidsvaerdien af de forventede
nettopengestremme fra fortsat anvendelse af aktivet eller aktivgruppen og det forventede provenu ved
salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid. Der anvendes en diskonteringsrente, som
afspejler den risikofri markedsrente og ejernes afkastkrav for tilsvarende aktiver. Vaekstraten i
terminalperioden fastsaettes i overensstemmelse med branchenormen.
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Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-princippet. | tilfaelde, hvor nettorealisationsvaerdien er
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjaelpematerialer opggres som anskaffelsespris med tillaeg af
hjemtagelsesomkostninger.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgeres som forventet salgspris med fradrag af direkte
faerdiggerelsesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Vaerdien
fastsaettes under hensyntagen til varebeholdningernes omsaettelighed, ukurans og forventet udvikling i
salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Der foretages nedskrivning til imedegaelse af tab, hvor der vurderes at vaere indtruffet en objektiv
indikation pa, at et tilgodehavende eller en portefalje af tilgodehavender er vaerdiforringet. Hvis der
foreligger en objektiv indikation pa, at et individuelt tilgodehavende er veerdiforringet, foretages
nedskrivning pa individuelt niveau.

Tilgodehavender, hvorpa der ikke foreligger en objektiv indikation pa vaerdiforringelse pa individuelt
niveau, vurderes pa portefgljeniveau for objektiv indikation for vaerdiforringelse. Portefgljerne baseres
primaert pa debitorernes hjemsted og kreditvurdering i overensstemmelse med selskabets
kreditrisikostyringspolitik. De objektive indikatorer, som anvendes for portefgljer, er fastsat baseret pa
historiske tabserfaringer.

Nedskrivninger opgeres som forskellen mellem den regnskabsmaessige vaerdi af tilgodehavender og
nutidsvaerdien af de forventede pengestremme, herunder realisationsvaerdi af eventuelle modtagne
sikkerhedsstillelser. Som diskonteringssats anvendes den effektive rente for det enkelte tilgodehavende
eller portefolje.

Periodeafgraensningsposter, aktiver
Periodeafgraensningsposter, indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrgrende efter-
falgende regnskabsar.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante bankindestaender.

Egenkapital

Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode

Ved indregning og maling af dattervirksomheder efter indre vaerdis metode prasenteres ordinaert
udbytte foreslaet i dattervirksomheder, der forventes godkendt i dattervirksomheder, saledes at det pa
balancedagen fragar reserven for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode og overfares til de frie
reserver.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i acontoskatte-
ordningen. Tilgodehavende og skyldigt sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under henholdsvis
omsaetningsaktiver og gaeld.
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Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremferselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at blive anvendt inden for en overskuelig arrackke, enten
ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden
for samme juridiske skatteenhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra poster, der fares direkte pa
egenkapitalen.

Geeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
transaktionsomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret
kostpris svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes forskellen
mellem nettoprovenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopgarelsen over laneperioden.

Amortiseret kostpris for kortfristede forpligtelser svarer normalt til nominel vaerdi.

Periodeafgransningsposter, passiver
Periodeafgraensningsposter indregnet under passiver omfatter modtagne betalinger vedrgrende
indtaegter i de efterfalgende ar.

PENGESTROMSOPGORELSE

Under henvisning til arsregnskabslovens § 86, stk. 4, har selskabet undladt at udarbejde
pengestrgmsopggrelse. Der er udarbejdet en pengestremsopggarelse for koncernen.

Pengestramsopgarelsen viser pengestrammene for aret fordelt pa driftsaktivitet, investeringsaktivitet
og finansieringsaktivitet for aret, arets forskydning i likvider samt likvider ved arets begyndelse og
slutning.

Pengestramme fra driftsaktivitet:
Pengestramme fra driftsaktivitet opgeres som arets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter,
aendring i driftskapital samt betalt selskabsskat.

Pengestramme fra investeringsaktivitet:
Pengestromme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med keb og salg af immate-
rielle, materielle og finansielle anlaegsaktiver.

Pengestramme fra finansieringsaktivitet:
Pengestromme fra finansieringsaktivitet omfatter andringer i stgrrelse eller sammensaetning af aktie-
kapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af lan samt afdrag pa rentebaerende gaeld og
betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider:
Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristede vaerdipapirer hvorpa der kun er ubetydelig risiko
for vaerdiaendringer og som uden hindringer kan omsaettes til likvide beholdninger.



