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Pategning

L edelsespategning
Direktionen har dags dato aflagt arsrapporten for MS Gardinhylden ApS for regnskabsaret 2012.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsl oven.

Det er vor opfattelse, at &rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2012, samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestrgmme for regnskabsaret 1.
januar 2012 til 31. december 2012.

L edel sesberetningen indeholder efter vor opfattel se en retvisende redegarel se for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendel se.

Herlev, den 8. april 2013
Direktion:

Michael Andersen
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Den uafhaengige revisor s er klaeringer

Til anpartshavernei MS Gardinhylden ApS
Pategning pa ar sregnskabet

Vi har revideret &rsregnskabet for MS Gardinhylden ApS for regnskabsaret 1. januar 2012 til 31. december 2012,
omfattende anvendt regnskabspraksis, resultatopgarel se, balance, egenkapitalopgarel se, pengestramsopgarel se og
noter. Arsregnskabet udarbejdes efter &rsregnskabsloven.

Ledelsensansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmel se med
arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel sen anser nadvendig for at
udarbejde et arsregnskab uden vassentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmel se med international e standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk
revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaggger og udfarer revisionen for at opna
hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vassentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger i
arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaanger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for
vassentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen
overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdel se af et arsregnskab, der giver et
retvisende billede. Formalet hermed er at udfere revisionshandlinger, der er passende efter omstaandighederne,
men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter
endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledel sens regnskabsmaessige skegn
er rimelige samt den samlede praesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraskkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2012, samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestrgmme for regnskabsaret 1.
januar 2012 til 31. december 2012 i overensstemmelse med arsregnskabs oven.

Udtalelse om ledel sesber etningen

Vi har i henhold til &rsregnskabsl oven gennemlaest |edel sesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillaeg til den udferte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattel se, at
oplysningernei ledel sesberetningen er i overensstemmel se med arsregnskabet.

Albertslund, den 8. april 2013
Bille & Buch-Andersen
Registreret Revisionsaktiesel skab, FSR - danske revisorer

Peter Holm
Registreret revisor
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L edelsesberetning

Hovedaktiviteter
Selskabets formdl er, at drive handel, handvaak og industrivirksomhed, samt besidde ejerandele i andre selskaber.

Usaadvanlige forhold
Der er ingen ussadvanlige forhold.

Usikkerhed ved indregning eller maling
Der er ingen usikkerhed ved indregning og maling.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold
Arets resultat pé t.kr. 47 anses for tilfredsstillende. Ledelsen forventer at udviklingen fortsadter i indevagrende
regnskabsar.

Af saalige konkurrencemaessige arsager oplyses nettoomsaeiningen ikke, men aene bruttofortjenesten.

Begivenheder efter regnskabsarets afsutning
Der er ikke indtruffet betydningsful de haandel ser efter regnskabsarets afslutning, som forrykker arsrapportens

udsagn.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for MS Gardinhylden ApS for 2012 er aflagt i overensstemmel se med &rsregnskabslovens
bestemmel ser for klasse B-virksomheder med tilvalg af pengestremsopgerel se for klasse C-virksomheder.

Den anvendte regnskabspraksis er uaandret i forhold til sidste ar.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgarel sen indregnes indtaggter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vaadireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgerel sen indregnes ligeledes alle omkostninger, herunder
afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnesi balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde
anpartssel skabet, og aktivets vaadi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga
anpartssel skabet, og forpligtelsens vaardi kan males palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtel ser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og forpligtelser som
beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til gevinster, tab og risici, der fremkommer inden arsrapporten aflasgges,
og som be- eller afkredter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopger else

Bruttoresultat
Af saalige konkurrencemaessige arsager oplyses nettoomsaginingen ikke, men a ene bruttoresultatet.

Nettoomsagtning
Nettoomsaetningen indregnes i resultatopgarel sen, safremt levering og risikoovergang til kaber har fundet sted
inden &rets udgang. Nettoomsaening indregnes ekskl. moms og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Andre ekster ne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler, tab pa
debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Finansielle poster

Finansielle indtasgter og omkostninger indregnesi resultatopgerel sen med de bel gb, der vedrarer regnskabsaret.
Finansielle poster omfatter renteindtasgter og -omkostninger, finansielle omkostninger ved finansiel leasing,
realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende vaadipapirer, gadd og transaktioner i fremmed
valuta, amortisering af realkreditlan samt tilleeg og godtgerel se under acontoskatteordningen mv.
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Anvendt regnskabspraksis

Skat af aretsresultat
Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning, og er sambeskattet med modersel skabet MS
Gardinhylden Holding ApS.

M oderselskabet M S Gardinhylden Holding ApS er administrationssel skab for sambeskatningen og afregner som
falge heraf alle betalinger af selskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske sel skabsskat fordel es ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskattede
virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil modtager virksomheder med
skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette underskud til
nedsadtelse af eget skattemaessigt overskud.

Arets skat, som bestér af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnesi resultatopgerel sen med den
del, der kan henfarestil arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfaresttil posteringer
direkte pa egenkapitalen.

Balancen

Immaterielle anlasgsaktiver
Erhvervet goodwill malestil kostpris med fradrag af akkumulerede af skrivninger. Goodwill afskrives linesat over
den vurderede gkonomiske brugstid, der er vurderet til 10 ar.

Afskrivningsperioden for immaterielle anlasgsaktiver overstiger 5 ar, idet ledelsen vurderer at aktivernes
gkonomiske levetid kan opgerestil det naavnte aremdl, som anvendes som af skrivningsperioden for de
immaterielle anlasgsaktiver.

L easingkontrakter

Alleleasingkontrakter betragtes som operationel leasing. Y delser i forbindel se med operationel leasing og evrige
lgjeaftaler indregnesi resultatopgerel sen over kontraktens | gbetid. Den samlede forpligtel se vedragrende
operationelle leasing- og |ejeaftaler oplyses under eventual poster mv.
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Anvendt regnskabspraksis

Andrefinansielle anlasgsaktiver
Andre tilgodehavender, herunder deposita, optagestil nominel vaardi.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. | tilfadde, hvor nettorealisationsvaardien er lavere end
kostprisen, nedskrivestil denne lavere vaadi.

Kostpris for handelsvarer samt révarer og hjadpematerialer omfatter anskaffel sespris med tillagy af
hjemtagel sesomkostninger.

Nettorealisationsvaadi for varebeholdninger opgeres som salgspris med fradrag af faardiggerel sesomkostninger
og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget, og fastsadtes under hensyntagen til omsadtelighed, ukurans
og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender malestil amortiseret kostpris, der seadvanligvis svarer til nominel vaardi. Vaardien reduceres med
nedskrivning til imedegael se af forventede tab.

| gangveerende arbejder

|gangvaarende arbejder for fremmed regning malestil salgsvaardien af det udferte arbejde (produktionsmetoden).
Salgsvaardien males pa baggrund af feadiggerel sesgraden pa balancedagen og de samlede forventede indtaegter pa
det enkelte igangvaerende arbejde.

Hensatte forpligtelser og eventualforpligtelser

Hensatte forpligtelser indregnesi balancen nar selskabet pa bal ancedagen har en retlig eller en faktisk forpligtelse
som resultat af en tidligere begivenhed, og det er sandsynligt, at afviklingen heraf vil medfare et trask pa

sel skabets gkonomiske ressourcer, samt at der kan foretages en palidelig bel @bsmaessig maling af forpligtelsen.
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Anvendt regnskabspraksis

Skyldig skat og udskudt skat
Efter sambeskatningsreglerne afvikles dattervirksomhedernes hadtel se over for skattemyndighederne for egne
sel skabsskatter i takt med betaling af sambeskatningsbidrag til administrationssel skabet.

Tilgodehavende og skyldige sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som tilgodehavende
sambeskatningsbidrag eller skyldigt sambeskatningsbidrag.

Udskudt skat males efter den bal anceorienterede gad dsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig
og skattemaessig veardi af aktiver og forpligtelser. | de tilfadde, f.eks. vedrarende aktier, hvor opgarel se af
skattevaardien kan foretages efter alternative beskatningsregler, males udskudt skat pa grundlag af den planlagte
anvendel se af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaardien af fremfersel sberettiget skattemaessigt underskud, malestil den
vaadi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved
modregning i udskudte skatteforpligtel ser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle udskudte
nettoskatteaktiver malestil nettorealisationsveadi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med bal ancedagens lovgivning vil vaae
gad dende, ndr den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. Zndring i udskudt skat som falge af aandringer
i skattesatser indregnesi resultatopgerel sen. For indevaarende &r er anvendt en skattesats pa 25%.

Sambeskatningsindkomst opgares pa baggrund af de sambeskattede sel skabers skattepligtige indkomst, og
fordelesi de sambeskattede selskaber i forhold til de sambeskattede sel skabers andel af
sambeskatni ngsindkomsten, opgjort i henhold til de ged dende skatteretlige regler.

Gaddsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved |anoptagel se til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte
transaktionsomkostninger. | efterfal gende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede vaardi ved anvendelse af den effektive rente, siledes at forskellen mellem
provenuet og den nominelle vaadi indregnes i resultatopgarel sen over |&neperioden.

Gadd i pvrigt er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel vaardi.

Pengestr amsopger el se

Pengestramsopgerel sen praesenteres som en indirekte prassentation, med udgangspunkt i arets resultat.
Opgerelsen viser regnskabsarets pengestramme opdelt i driftsaktivitet, investeringsaktivitet og
finansieringsaktivitet, og viser desuden forskydningen i likvider ved regnskabsarets begyndel se og slutning.
Likvide beholdninger defineres som kassebeholdninger og bankindestdender fratrukket kortfristet gadd til
kreditinstitutter i form af driftskreditter samt lignende gadd, der forfalder pa anfordring, og som indgar i
virksomhedens | gbende likviditetsstyring.
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Resultatopger else for 2012

2011
Note t.kr.
Bruttoresultat 1.895.778 1.535
Personal eomkostninger 1 -1.572.278 -1.148
Af- og nedskrivninger imm. og materielle anlasgsaktiver 2 -152.650 -153
Resultat af ordinaar primaer drift 170.850 234
Finansielle indtaggter 55.671 57
Finansielle omkostninger -159.521 -224
Ordinaert resultat for skat 67.000 67
Skat af &rets resultat 3 -19.773 -32
Aretsresultat 47.227 35
Fordag til resultatdisponering
Overfart resultat 47.227 35

Fordagtil resultatdisponeringi alt 47.227 35
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Balance pr. 31. december 2012

2011
Aktiver Note t.kr.
Anlaegsaktiver
Immaterielle anlasgsaktiver
Goodwill 4 915.898 1.068
Immaterielle anlasgsaktiver i alt 915.898 1.068
Finansielle anlaagsaktiver
Andre tilgodehavender 5 61.450 49
Finansielle anlaegsaktiver i alt 61.450 49
Anlasgsaktiver i alt 977.348 1.117
Omsagningsaktiver
Var ebeholdninger
Fremstillede faardigvarer og handel svarer 375.000 520
Varebeholdninger i alt 375.000 520
Tilgodehavender
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydel ser 784.848 272
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 897.766 685
Andre tilgodehavender 660.785 508
Tilgodehavende skat 2.728 3
Tilgodehavender hos virksomhedsdeltagere og ledel se 0 64
Tilgodehavender i alt 2.346.127 1.532
Likvide beholdninger 21.400 39
Omsagningsaktiver i alt 2.742.527 2.091

Aktiver i alt 3.719.875 3.208
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Balance pr. 31. december 2012

2011
Passiver Note t.kr.
Egenkapital
Sel skabskapital 125.000 125
Overfart resultat 117.919 70
Egenkapital i alt 242919 195
Hensatte forpligtigelser
Hensadtelse til udskudt skat m.v. 65.421 49
Hensatte forpligtigelser i alt 65.421 49
Gaddsforpligtigelser
Langfristede gaddsforpligtigel ser
Kreditinstitutter 1.274.332 1.409
Langfristede gaddsforpligtigelser i alt 1.274.332 1.409
Kortfristede gaddsfor pligtigel ser
Sambeskathingshidrag 17.267 14
Kreditinstitutter 367.396 0
Leveranderer af varer og tjenesteydel ser 1.407.301 1.219
Anden gadd 345.239 322
Kortfristede gaddsforpligtigelser i alt 2.137.203 1.555
Gaddsforpligtigelser i alt 3.411.535 2.964
Passiver i alt 3.719.875 3.208

Ejerforhold 6
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Egenkapitalopger else for 2012
Selskabs- Overfart
kapital resultat

Egenkapital 1. januar 2012 125.000 70.692
Overfart fra resultatdisponeringen 0 47.227
Totalindkomst i alt 0 47.227
Egenkapital 31. december 2012 125.000 117.919
Samlet egenkapital 31. december 2012 242919
Udvikling i selskabskapitalen
indenfor desidste 5 ar

Regnskabs- Regnskabs- Regnskabs-

aret aret aret Regnskabs- Regnskabs-

2008/2010 2009/2011 2010/2012 aret 2011 aret 2012
Sel skabskapital,
primo 125.000 125.000 125.000 125.000 125.000
Ultimo 125.000 125.000 125.000 125.000 125.000

Alle anparter har samme stemmerettigheder.
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Pengestr gmsopger else for 2012

2011

Note t.kr.

Aretsresultat 47.227 35
Af- og nedskrivninger imm. og materielle anlasgsaktiver 152.650 153
Reguleringer 7 123.623 183
Andring i driftskapital 8 -457.754 -204
Pengestrgmme fra drift far finansielle poster -134.254 168
Renteindbetalinger 55.671 57
Renteudbetalinger -159.521 -224
Pengestrgmme fra ordineaer drift -238.104 1
Betalt sambeskatningsbidrag 0 -1
Pengestrgmme fra driftsaktiviteter -238.104 -1
Udlan -12.524 0
Andre pengestrgmme vedr. investeringsaktivitet -1 124
Pengestrgmme fra investeringsaktiviteter -12.525 124
Tilbagebetaling af gadd til kreditinstitutter -134.228 0
Optagelse af gedd hos kreditinstitutter 0 -125
Andre pengestrgmme vedrgrende finansi eringsaktivitet 0 0
Pengestrgmme fra finansieringsaktiviteter -134.228 -125
Andringi likviditet -384.857 -2
Likvide beholdninger, primo 38.861 40

Likvide beholdninger, ultimo 9 -345.996 39
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Noter
2011
t.kr.
1 Personaleomkostninger
Lan, gager og honorarer 1.469.658 1.193
Pensioner 48.480 27
Sociale bidrag og personal eomkostninger 54.140 -72
Per sonaleomkostninger i alt 1.572.278 1.148
2 Af- og nedskrivninger imm. og materielle anlasgsaktiver
Immaterielle anlasgsaktiver 152.650 153
Af- og nedskrivninger imm. og materielle anlasgsaktiver i alt 152.650 153
3 Skat af aretsresultat
Aktuelt sambeskatningsbidrag 2.830 14
Regulering af udskudt skat 16.943 17
Regulering af tidl. ars skat 0 1
Skat af aretsresultat i alt 19.773 32
4 Goodwill
Anskaffel sessum, primo 1.526.498 1.526
Anskaffelsessum, ultimo 1.526.498 1.526
Af-/nedskrivninger, primo -457.950 -305
Arets afskrivninger -152.650 -153
Af-/nedskrivninger, ultimo -610.600 -458
| alt 915.898 1.068
5 Andretilgodehavender
Anskaffel sessum, primo 48.926 49
Tilgang i aretslgb 12.524 0
Anskaffelsessum, ultimo 61.450 49
Regnskabsmaessig veerdi ultimo 61.450 49

6 Ejerforhold

Fal gende anpartshavere gjer minimum 5% af anpartskapitalen eller reprassenterer minimum 5% af

stemmerne:

MS Gardinhylden Holding ApS, Herlev Hovedgade 97, 2730 Herlev
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Noter
2011
t.kr.
7 Pengestr amsopger else, reguleringer
Finansielle indtaagter -55.671 -57
Finansielle omkostninger 159.521 224
Skat af arets resultat 2.830 0
Hensadtelse til udskudt skat m.v. 16.943 0
Andre hensatte forpligtel ser 0 16
Pengestr gmsopger else, reguleringer i alt 123.623 183
8 Pengestr amsopger else, andring i driftskapital
V arebehol dninger 145.000 -70
Tilgodehavender -813.854 93
Kortfristede gaddsforpligtigel ser 211.100 -226
Pengestr gmsopger else, andring i driftskapital i alt -457.754 -204
9 Pengestr amsopger el se, likvide beholdninger
Likvide beholdninger 21.400 39
Kortfristet gadd til banker -367.396 0
Pengestr gmsopger else, likvide beholdninger i alt -345.996 39




