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PARTNER REVISION

Ledelsespategning

Direktionen har dags dato aflagt &rsrapporten for regnskabséret 1, oktober 2012 - 30. september 2013 for
Avalue Holding ApS,

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med rsregnskabsloven,
Jeg anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmassig, og efter min opfattelse giver arsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr, 30, september 2013 samt af re-

sultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1, oktober 2012 - 30, september 2013.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, som beret-
ningen omhandler,

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Brande, den 20, december 2013

?r lftion
(i 1

Jarf Andersen

|
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PARTNER REVISION

Den uafhzengige revisors erklaeringer

Til anpartshaveren i Avalue Holding ApS

Pétegning pa Arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Avalue Holding ApS for regnskabsaret 1. oktober 2012 - 30. september
2013, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbej-
des efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-
ser nodvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om &rsregnskabet pd grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk
revisorlovgivning. Dette kraver, at vi overholder etiske krav samt planlegger og udfarer revisionen for at
opnd haj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opnd revisionsbevis for belgb og oplysninger
i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhznger af revisors vurdering, herunder vurdering af risi-
ci for vaesentlig fejlinformation i &rsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risi-
kovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for selskabets udarbejdelse af et arsregn-
skab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende
efter omstendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kon-
trol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om
ledelsens regnskabsmaessige skon er rimelige samt den samlede prasentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores

konklusion,

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
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PARTNER REVISION

Den uafhzengige revisors erklaeringer

Konklusion

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 30. september 2013 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1.
oktober 2012 - 30. september 2013 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til drsregnskabsloven gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillaeg til den udferte revision af &rsregnskabet. Det er pd denne baggrund vores opfattelse, at
oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Brande, den 20. december 2013

Partner Revision
slatsautoriseret revisionsaktieselskab

f&me Ulrik Pedersen

statsautoriseret revisor
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PARTNER REVISION

Selskabsoplysninger

Selskabet Avalue Holding ApS
Flovej 53
7330 Brande

CVR-nr.: 26 67 56 50

Stiftet: 20. juni 2002

Hjemsted: Ikast-Brande
Regnskabsar: 1. oktober - 30. september

Direktion Jan Andersen

Revision Partner Revision
statsautoriseret revisionsaktieselskab
Torvegade 22
7330 Brande

Associerede virksomheder K/S Kiel, Viborg
K/S Komplementar ApS, Randers
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PARTNER REVISION

Ledelsesberetning

Hovedaktivitet

Selskabets aktivitet er holdingvirksomhed og beslegtede investeringer.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Det ordinzre resultat efter skat udger 356 t.kr. mod 77 t.kr. sidste ar. Ledelsen anser &rets resultat for til-
fredsstillende.

Begivenheder efter regnskabsérets udleb

Efter regnskabsarets afslutning er der ikke indtruffet begivenheder, som vil kunne forrykke selskabets fi-
nansielle stilling veesentligt.
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PARTNER REVISION

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Avalue Holding ApS er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslovens bestemmel-
ser for en klasse B-virksomhed. Herudover har virksomheden valgt at folge enkelte regler for klasse C-
virksomheder.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indtagter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes veerdiregulerin-
ger af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-
under afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som folge af @ndrede
regnskabsmassige skeon af belob, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selska-
bet, og aktivets vaerdi kan méles palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil fragé sel-
skabet, og forpligtelsens vaerdi kan méales palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver og forplig-
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsregnska-
bet aflegges, og som vedrorer forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgerelsen

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration.

Finansielle poster

Finansielle indtegter og omkostninger indeholder renteindtzgter og renteomkostninger, realiserede og u-
realiserede kursgevinster og kurstab vedrerende vardipapirer samt rentetilleg og rentegodtgerelser ved
skattebetaling. Finansielle indtagter og omkostninger indregnes med de beleb, der vedrorer regnskabs-

aret,

Indtzegter af kapitalandele i associerede virksomheder

I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmessige andel af de associerede virksomheders resultat efter
skat efter eliminering af forholdsmessig andel af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning pé kon-

cerngoodwill.
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PARTNER REVISION

Anvendt regnskabspraksis

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestar af arets aktuelle selskabsskat og @ndring i udskudt skat, indregnes i resultatopgerel-
sen med den del, der kan henfores til drets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen-
fores til posteringer direkte p4 egenkapitalen.

Balancen

Finansielle anleegsaktiver

Kapitalandele i associerede virksomheder

Kapitalandele i associerede virksomheder indregnes i balancen til den forholdsmessige andel af virksom-
hedens regnskabsmasssige indre vaerdi. Denne opgeres efter modervirksomhedens regnskabspraksis med
fradrag eller tilleeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab samt med tillaeeg eller fradrag af reste-
rende vaerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Nettoopskrivning af kapitalandele i associerede virksomheder overfares under egenkapitalen til reserve
for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode i det omfang, den regnskabsmessige veerdi overstiger

kostprisen. Reserven reguleres med andre egenkapitalbeveagelser i associerede virksomheder.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i drsregnskabet fra anskaffelsestidspunktet. Solgte
eller afviklede virksomheder indregnes frem til afstaelsestidspunktet.

Tilgodehavender
Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris, hvilket szedvanligvis svarer til nominel verdi. Der ned-
skrives til nettorealisationsvaerdien med henblik pa at imedega forventede tab.

Vaerdipapirer og kapitalandele
Veardipapirer og kapitalandele, der er indregnet under omsztningsaktiver, males til dagsveerdi (berskurs)
pa balancedagen.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af &rets
skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere &rs skattepligtige indkomster samt for betalte acon-
toskatter.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmassig og skattemaessig verdi af
aktiver og forpligtelser opgjort p& grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling
af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremforelsesberettigede skattemassige underskud, ind-
regnes med den veerdi, hvortil de forventes at blive anvendt, enten ved udligning i skat af fremtidig ind-
tjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed.
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PARTNER REVISION

Anvendt regnskabspraksis

Udskudt skat méles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser i de respektive lande, der med balance-
dagens lovgivning vil veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlost som aktuel skat.

Geeldsforpligtelser

Andre galdsforpligtelser, som omfatter anden geeld, méles til amortiseret kostpris, hvilket sedvanligvis
svarer til nominel vaerdi.

Udbytte, som forventes udbetalt for aret, indregnes som en forpligtelse under posten "Forslag til udbytte
for regnskabsaret".
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Resultatopgorelse 1. oktober - 30. september

PARTNER REVISION

Note 2012/13 2011712
Andre eksterne omkostninger -24.380 -26.013
Bruttoresultat -24.380 -26.013
Resultat af kapitalandele i associerede virksomheder efter skat 147.024 122.373
Andre finansielle indtaegter 248.508 28.795

I Andre finansielle omkostninger -509 -49.514
Resultat for skat 370.643 75.641
2 Skat af arets resultat -14.250 1.000
Arets resultat 356.393 76.641
Forslag til resultatdisponering:
Ekstraordinaert udbytte vedtaget i regnskabsaret 0 220.000
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vardis metode 147.024 122.373
Udbytte for regnskabséret 48.300 0
Overfores til overfort resultat 161.069 0
Disponeret fra overfort resultat 0 -265.732
Disponeret i alt 356.393 76.641
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PARTNER REVISION

Balance 30. september

Alktiver

Note 2013 2012
Anlzegsaktiver

3 Kapitalandele i associerede virksomheder 1.990.312 1.702.691

Finansielle anleegsaktiver i alt 1.990.312 1.702.691
Anlxegsaktiver i alt 1.990.312 1.702.691
Omsaetningsaktiver
Tilgodehavende selskabsskat 0 9.798
Tilgodehavender i alt 0 9.798
Andre verdipapirer og kapitalandele 595.161 349.523
Verdipapirer i alt 595.161 349.523
Likvide beholdninger 1.033.323 1.195.906
Omszaetningsaktiver i alt 1.628.484 1.555.227
Aktiver i alt 3.618.796 3.257.918
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Balance 30. september

PARTNER REVISION

Passiver
Note 2013 2012
Egenkapital
Anpartskapital 125.000 125.000
5 Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode 953.938 801.317
6  Overfort resultat 2.453.726 2.292.657
Egenkapital i alt 3.532.664 3.218.974
Gzldsforpligtelser
Selskabsskat 5.334 0
Anden geld 32.498 38.944
Forslag til udbytte for regnskabséret 48.300 0
Kortfristede geeldsforpligtelser i alt 86.132 38.944
Geeldsforpligtelser i alt 86.132 38.944
Passiver i alt 3.618.796 3.257.918

7 Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

8 Eventualposter
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PARTNER REVISION

Noter
2012/13 2011/12
1. Andre finansielle omkostninger
Andre renteomkostninger 509 49.514
509 49.514
2. Skat af drets resultat
Skat af arets resultat 15.250 0
Regulering af tidligere &rs skat -1.000 -1.000
14.250 -1.000
30/92013 30/9 2012
3. Kapitalandele i associerede virksomheder
Kostpris 1. oktober 901.375 784.375
Tilgang i &rets lob 135.000 117.000
Kostpris 30. september 1.036.375 901.375
Opskrivninger 1. oktober 801.316 682.876
Omregning til valutakurs 5.597 -3.933
Arets resultat for afskrivninger pa goodwill 147.024 122.373
Opskrivninger 30. september 953.937 801.316
Regnskabsmzessig veerdi 30. september 1.990.312 1.702.691

Hovedtallene for virksomhederne ifolge de seneste godkendte arsrapporter

Regnskabs-

mzessig veerdi

hos Avalue

Ejerandel Egenkapital Arets resultat Holding ApS

K/S Kiel 22,5% 7.845.137 653.812 1.961.131
K/S Komplementar ApS 22,5 % 129.692 -373 29.181
7.974.829 653.439 1.990.312
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Noter

PARTNER REVISION

4.  Anpartskapital
Anpartskapital 1. oktober

5. Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode

Reserve for opskrivninger 1. oktober
Resultatandel
Valutakursreguleringer

6. Overfort resultat

Overfort resultat 1. oktober
Arets overforte overskud eller underskud

7. Pantszetninger og sikkerhedsstillelser

Ingen kendte.

8. Eventualposter
Eventualforpligtelser

30/9 2013 30/9 2012
125.000 125.000
125.000 125.000
801.317 682.877
147.024 122.373

5.597 -3.933
953.938 801.317

2.292.657 2.558.389
161.069 -265.732

2.453.726 2.292.657

Selskabet ejer andele i K/S Kiel, hvortil der er knyttet en selvskyldnerkaution p& 350 t. Euro.
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