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PARTNER REVISION

Ledelsespategning

Direktionen har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabsaret 1. oktober 2013 - 30. september 2014 for
Avalue Holding ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med Arsregnskabsloven.
Jeg anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, og efter min opfattelse giver arsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. september 2014 samt af re-

sultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsdret 1. oktober 2013 - 30. september 2014,

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, som beret-
ningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Brande, den 23. februar 2015

rektion

(i /\]/M detnts

Jan Andersen
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PARTNER REVISION

Den uafhaengige revisors erkleringer

Til kapitalejeren i Avalue Holding ApS

Pétegning pa drsregnskabet

Vi har revideret drsregnskabet for Avalue Holding ApS for regnskabsaret 1. oktober 2013 - 30. september
2014, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbej-
des efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med rsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-
ser nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfoert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifelge dansk
revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planleegger og udferer revisionen for at
opnd hej grad af sikkerhed for, om 4rsregnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for beleb og oplysninger
i drsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhanger af revisors vurdering, herunder vurdering af risi-
ci for veesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risi-
kovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for selskabets udarbejdelse af et rsregn-
skab, der giver et retvisende billede. Formélet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende
efter omstzndighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kon-
trol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om
ledelsens regnskabsmassige sken er rimelige samt den samlede prasentation af irsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores af-
kreftende konklusion.

Forbehold

Grundlag for afkreeftende konklusion

Vi tager forbehold for vardiansattelsen af kapitalandele i associerede virksomheder, som er indregnet
under aktiver med 2.435 t.kr. pr. 30. september 2014. Vi henviser til oplysningerne i note 1, hvoraf det
fremgér, at kapitalandelene er indregnet med vaesentlig usikkerhed.

Der tages forbehold for veerdiansettelsen af selskabets forpligtelser overfor K/S Kiel. Vi henviser til
noteoplysningerne, hvoraf det fremgér, at det i forbindelse med revisionen af selskabets arsrapport ikke
har varet muligt at opgere forpligtelserne palideligt, og derfor er de ikke indregnet i balancen som en
forpligtelse.
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PARTNER REVISION

Den vafhaengige revisors erklaeringer

Afkreeftende konklusion

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet, som fglge af betydeligheden af det forhold, der er beskrevet i
grundlaget for afkreftende konklusion, ikke giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. september 2014 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1.
oktober 2013 - 30. september 2014 i overensstemmelse med drsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til drsregnskabsloven gennemlest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tilleg til den udfgrte revision af arsregnskabet. Det er p4 denne baggrund vores opfattelse, at
oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med &rsregnskabet. Som det fremgér af den
afkreeftende konklusion, er det dog vores opfattelse, at &rsregnskabet ikke giver et retvisende billede af
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. september 2014 samt af resultatet af selskabets
aktiviteter for regnskabsdret 1. oktober 2013 - 30. september 2014 i overensstemmelse med drsregnskabs-
loven.

Brande, den 23. februar 2015

Partner Revision

statsautoriseret revisionsaktieselskab

I Ao
jZJ/ﬁe Ulrik Pedersen

tatsautoriseret revisor
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Selskabsoplysninger

PARTNER REVISION

Selskabet

Direktion

Revision

Associerede virksomheder

Avalue Holding ApS

Flovej 53

7330 Brande

CVR-nr.: 26 67 56 50

Stiftet: 20. juni 2002

Hjemsted: Ikast-Brande
Regnskabséar: 1. oktober - 30. september

Jan Andersen

Partner Revision

statsautoriseret revisionsaktieselskab
Torvegade 22

7330 Brande

K/S Kiel, Randers
K/S Komplementar ApS, Randers
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PARTNER REVISION

Ledelsesberetning

Hovedaktivitet

Selskabets aktivitet er holdingvirksomhed og beslegtede investeringer.

Usikkerhed ved indregning eller maling

Som beskrevet i note 1 har den veasentligste lejer i K/S Kiels ejendom opsagt sit lejemal og der er pa
nuveerende tidspunkt ikke indgéet en ny lejekontrakt. Det forhold at det endnu ikke har vaeret muligt at
genudleje lejemélet i K/S Kiel medferer usikkerhed ved indregning og maling af kapitalandele i
associerede virksomheder samt forpligtelser.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Det ordinare resultat efter skat udger 193 t.kr. mod 356 t.kr. sidste ar. Ledelsen anser arets resultat som
forventet.

Begivenheder efter regnskabsarets udlob

Efter regnskabsarets afslutning er der ikke indtruffet begivenheder, som vil kunne forrykke selskabets fi-
nansielle stilling vaesentligt.
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PARTNER REVISION

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Avalue Holding ApS er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmel-
ser for en klasse B-virksomhed. Herudover har virksomheden valgt at folge enkelte regler for klasse C-
virksomheder.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og aflaegges i danske kroner.

Generelt om indregning og miling

[ resultatopgerelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes veerdiregulerin-
ger af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-
under afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som folge af andrede
regnskabsmassige skon af belob, der tidligere har varet indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde selska-
bet, og aktivets vaerdi kan méles palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil fraga sel-
skabet, og forpligtelsens vaerdi kan méles palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver og forplig-
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrappor-
ten aflaegges, og som vedrarer forhold, der eksisterede p4 balancedagen.

Resultatopgerelsen

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration.

Finansielle poster

Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger samt realiserede og urealiserede kursavancer
og -tab vedrerende finansielle aktiver og forpligtelser. Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i
resultatopgerelsen med de beleb, der vedrerer regnskabsaret.

Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder

I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmassige andel af de associerede virksomheders resultat efter
skat efter eliminering af forholdsmasssig andel af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning pé kon-
cerngoodwill.
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PARTNER REVISION

Anvendt regnskabspraksis

Skat af drets resultat

Arets skat, der bestar af arets aktuelle selskabsskat og andring i udskudt skat, indregnes i resultatopgorel-
sen med den del, der kan henfores til &rets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen-
fores til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Balancen

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i associerede virksomheder

Kapitalandele i associerede virksomheder indregnes i balancen til den forholdsmassige andel af virksom-
hedens regnskabsmaessige indre vaerdi. Denne opgeres efter modervirksomhedens regnskabspraksis med
fradrag eller tilleg af urealiserede koncerninterne avancer og tab samt med tilleg eller fradrag af reste-
rende vardi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Associerede virksomheder med negativ regnskabsmeessig indre veerdi indregnes uden veardi, og et even-
tuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med modervirksomhedens andel af den negative
indre vaerdi i det omfang, tilgodehavendet vurderes som uerholdeligt. S&fremt den regnskabsmeessige ne-
gative indre vardi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende belgb under hensatte forpligtelser
i det omfang, virksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at deekke disse virksomheders under-
balance.

Nettoopskrivning af kapitalandele i associerede virksomheder overferes under egenkapitalen til reserve
for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den regnskabsmassige vardi overstiger
kostprisen. Reserven reguleres med andre egenkapitalbevagelser i associerede virksomheder.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i arsregnskabet fra anskaffelsestidspunktet. Solgte
eller afviklede virksomheder indregnes frem til afstaelsestidspunktet.

Vaerdipapirer og kapitalandele
Veardipapirer og kapitalandele, der er indregnet under omsatningsaktiver, males til dagsveerdi (barskurs)
pé balancedagen.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det belgb, der kan beregnes pa
grundlag af drets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere &rs skattepligtige ind-
komster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser prassenteres modregnet i
det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmassig og skattemassig veerdi af
aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling
af forpligtelsen.
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PARTNER REVISION

Anvendt regnskabspraksis

Udskudt skat méles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vaere geldende, ndr den udskudte skat forventes udlost som aktuel skat, Selskabsskatteprocenten vil i pe-
rioden fra 2014 til 2016 blive trinvist nedsat fra 25 % til 22 %, hvilket vil pavirke sterrelsen af udskudte
skatteforpligtelser og skatteaktiver, Medmindre en indregning med en anden skatteprocent end 22 vil
medfore en vasentlig afvigelse i den forventede udskudte skatteforpligtelse eller skatteaktivet, indregnes
udskudte skatteforpligtelser og skatteaktiver med 22 %.

Geldsforpligtelser

Andre geldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel vardi.

Udbytte, som forventes udbetalt for aret, indregnes som en forpligtelse under posten "Forslag til udbytte
for regnskabséret".

Avalue Holding ApS - Arsrapport for 2013/14 8



Resultatopgorelse 1. oktober - 30. september

PARTNER REVISION

Note 2013/14 2012/13
Andre eksterne omkostninger -24.661 -24.380
Resultat for finansielle poster -24.661 -24.380
Indteegter af kapitalandele i associerede virksomheder 84.927 147.024
Andre finansielle indtagter 168.659 248.508

2 Andre finansielle omkostninger -585 -509
Resultat for skat 228.340 370.643
3 Skat af arets resultat -34.986 -14.250
Arets resultat 193.354 356.393
Forslag til resultatdisponering:
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode 84.927 147.024
Udbytte for regnskabséaret 0 48.300
Overfaores til overfort resultat 108.427 161.069
Disponeret i alt 193.354 356.393
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Balance 30. september

PARTNER REVISION

Aktiver
Note 2014 2013
Anlaegsaktiver
4 Kapitalandele i associerede virksomheder 2.434.675 1.990.312
Finansielle anlacgsaktiver i alt 2.434.675 1.990.312
Anlzegsaktiver i alt 2.434.675 1.990.312
Omszetningsaktiver
Andre verdipapirer og kapitalandele 479.470 595.161
Verdipapirer i alt 479.470 595.161
Likvide beholdninger 880.053 1.033.323
Omszetningsaktiver i alt 1.359.523 1.628.484
Aktiver i alt 3.794.198 3.618.796
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Balance 30. september

PARTNER REVISION

Passiver
Note 2014 2013

Egenkapital

5 Virksomhedskapital 125.000 125.000
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode 1.038.301 953.938

7 Overfort resultat 2.562.153 2.453.726
Egenkapital i alt 3.725.454 3.532.664
Gzeldsforpligtelser
Selskabsskat 48.528 5.334
Anden geeld 20.216 32.498
Forslag til udbytte for regnskabséaret 0 48.300
Kortfristede gaeldsforpligtelser i alt 68.744 86.132
Gzeldsforpligtelser i alt 68.744 86.132
Passiver i alt 3.794.198 3.618.796

8 Pantsztninger og sikkerhedsstillelser
Eventualposter
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Noter

1. Usikkerhed ved indregning og miling
Kapitalandele i associerede virksomheder er indregnet med vasentlig usikkerhed. K/S Kiels
veesentligste lejemil blev opsagt med virkning fra 1. april 2014, og sclskabet har endnu ikke fundet
nye lejere til lejemalet. Det er en forudsetning for fortsat drift i K/S Kiel, at selskabet tilfores
likviditet, eller at der indgds aftale om kreditforleengelse hos selskabets kreditgivere, indtil
lejemalet genudlejes. Det er usikkert, om der kan genudlejes pa hidtidige vilkar. Der er taget
forbehold for fortsat drift i seneste arsrapport for K/S Kiel.

Selskabet har en restforpligtelse overfor K/S Kiel samt kaution for bankgzld. I forbindelse med
revisionen af selskabets arsrapport har det ikke vaeret muligt at opgere forpligtelserne palideligt,
og derfor er de ikke indregnet i balancen som en forpligtelse.

2013/14 2012/13

2. Andre finansielle omkostninger
Andre renteomkostninger 585 509
585 509

3. Skat af arets resultat

Skat af arets resultat 34.986 15.250
Regulering af tidligere ars skat 0 -1.000
34.986 - 14.250
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Noter
30/9 2014 30/92013
4.  Kapitalandele i associerede virksomheder
Kostpris 1. oktober 1.036.375 901.375
Tilgang i arets lob 360.000 135.000
Kostpris 30. september 1.396.375 1.036.375
Opskrivninger 1. oktober 953.937 801.316
Korrektion af tidligere opskrivninger 44,182 0
Omregning til valutakurs -564 5.597
Arets resultat for afskrivninger p4 goodwill 40.021 147.024
Tilbageforsel af tidligere &rs opskrivninger 724 0
Opskrivninger 30. september 1.038.300 953.937
Regnskabsmzessig veerdi 30. september 2.434.675 1.990.312

Hovedtallene for virksomhederne ifolge de seneste godkendte arsrapporter

Regnskabs-
meessig veerdi
hos Avalue
Ejerandel Egenkapital Arets resultat Holding ApS
K/S Kiel, Randers 22,5% 8.406.082 293.310 2.434.675
K/S Komplementar ApS, Randers 22,5% -3.218 -132.910 0
8.402.864 160.400 2.434.675
5.  Virksomhedskapital

Virksomhedskapital 1. oktober 125.000 125.000
125.000 125.000

6.  Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode
Reserve for opskrivninger 1. oktober 953.938 801.317
Resultatandel 84.927 147.024
Valutakursreguleringer -564 5.597
1.038.301 953.938
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Noter

PARTNER REVISION

7. Overfort resultat

Overfort resultat 1. oktober
Arets overforte overskud eller underskud

8. Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Ingen kendte.

9. Eventualposter
Eventualforpligtelser

30/9 2014 30/92013
2.453.726 2.292.657

108.427 161.069
2.562.153 2.453.726

Selskabet ejer andele i K/S Kiel. Deltagerne hefter for K/S Kiels bankgeld pi ca. 31 mio. kr.

Heeftelsen er solidarisk i forhold til indskudt kapital.

Selskabet har en resthaftelse overfor K/S Kiel, som udgjorde 7,1 mio. kr. pr. 1. december 2013.
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