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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt Aarsrapporten for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2012 for Osterling ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, pas-
siver og finansielle stilling pr. 31. december 2012 samt af resultatet af selskabets aktiviteter

for regnskabséret 1. januar - 31. december 2012.

Det er endvidere min opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegorelse
for de forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kebenhavn, den 20. februar 2013
Direktion:

Kirsten Eriknauer
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Den uafthaengige revisors erkleeringer
Til kapitalejerne i Osterling ApS

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for @sterling ApS for regnskabséret 1. januar - 31. december 2012. Arsregnskabet
omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter ars-
regnskabsloven.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med
arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser nedvendig for at
udarbejde et arsregnskab uden vesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pd grundlag af vores revision. Vi har udfert revisio-
nen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifelge dansk revisorlovgiv-
ning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlagger og udferer revisionen for at opna hej grad af
sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opné revisionsbevis for beleb og oplysninger i éars-
regnskabet. De valgte revisionshandlinger athanger af revisors vurdering, herunder vurderingen af risici for ve-
sentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen
overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for selskabets udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et retvi-
sende billede. Formaélet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstendighederne, men
ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol. En revision omfatter endvidere
vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmassige sken er
rimelige samt den samlede praesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstrekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2012 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2012 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere handlin-
ger i tilleeg til den udforte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne
i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med drsregnskabet.

Horsens, den 20. februar 2013
KPMG

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Claus Olsen
statsaut. revisor
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Ledelsesberetning
Beretning

Virksomhedens hovedaktivitet

Selskabets hovedaktivitet er investering.

Udviklingen i virksomhedens aktiviteter og ekonomiske forhold

Udviklingen i selskabet er forlebet som forventet.

Betydningsfulde haendelser, som er indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Efter regnskabsérets afslutning er der ikke indtruffet begivenheder, som vil kunne forrykke
selskabets finansielle stilling veesentligt.

Virksomhedens forventede udvikling

Selskabet forventer positivt afkast af de foretagne investeringer.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for @sterling ApS for 2012 er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabs-
lovens bestemmelser for klasse B-virksomheder. Her ud over har selskabets ledelse valgt at
folge enkelte regler for klasse C-virksomheder.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste Ar.

Generelt om indregning og méaling

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil
tilflyde selskabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele
vil fragé selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan méles palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver
og forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes
en konstant effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig
kostpris med fradrag af eventuelle afdrag og tilleg/fradrag af den akkumulerede amortisering
af forskellen mellem kostpris og nominelt belab.

Ved indregning og maling tages hensyn til gevinster, tab og risici, der fremkommer, inden
arsrapporten afleegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Indtegter indregnes i resultatopgerelsen 1 takt med, at de indtjenes, herunder indregnes
vaerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsvardi eller
amortiseret kostpris. Endvidere indregnes omkostninger, der er afholdt for at opnd arets
indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt
tilbageforsler som folge af @ndrede regnskabsmeessige skeon af belab, der tidligere har veret
indregnet i resultatopgerelsen.

Resultatopgoerelse

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, admini-
stration, lokaler, tab pa debitorer.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Anvendt regnskabspraksis

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtegter og omkostninger indeholder renter, realiserede og urealiserede
kursgevinster og -tab vedrerende verdipapirer, geld og transaktioner i fremmed valuta,
amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tilleg og godtgerelser under
acontoskatteordningen m.v.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af &rets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resul-
tatopgerelsen med den del, der kan henferes til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med
den del, der kan henferes til bevagelser direkte i egenkapitalen. Den andel af skatten, der
indregnes i resultatopgerelsen, som knytter sig til arets ekstraordinare resultat, henfores her-
til, mens den resterende del henfores til arets ordinzre resultat.

Balance

Kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder
Resultatopgorelsen

I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmeessige andel af de associerede virksomheders
resultat efter skat og efter eliminering af forholdsmaessig andel af intern avance/tab og fra-
drag af afskrivning pa goodwill.

Balancen

Kapitalandele i associerede virksomheder méles til den forholdsmessige andel af virksom-
hedernes indre verdi opgjort efter modervirksomhedens regnskabspraksis med fradrag eller
tilleeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tilleeg eller fradrag af resterende
verdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Associerede virksomheder med negativ regnskabsmessig indre veerdi males til 0 kr., og et
eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med modervirksomhedens
andel af den negative indre verdi, i det omfang det vurderes som uerholdeligt. Hvis den
regnskabsmaessige negative indre vaerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende
belgb under hensatte forpligtelser, i det omfang modervirksomheden har en retlig eller
faktisk forpligtelse til at deekke dattervirksomhedens underbalance.

Nettoopskrivning af kapitalandele i associerede virksomheder overfores under egenkapitalen

til reserve for nettoopskrivning efter den indre verdis metode, i det omfang den regnskabs-
meassige verdi overstiger anskaffelsesvardien.

127455 /2503804 / CW



RN

Osterling ApS
Arsrapport 2012
CVR-nr. 29 14 27 50

Arsregnskab 1. januar - 31. december

Anvendt regnskabspraksis

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i arsregnskabet fra anskaffelsestids-
punktet. Solgte eller afviklede virksomheder indregnes frem til afstaelsestidspunktet.

Fortjeneste eller tab ved afhandelse af associerede virksomheder opgeres som forskellen
mellem afhendelsessummen og den regnskabsmassige veardi af nettoaktiver pa
salgstidspunktet inkl. ikke-afskrevet goodwill samt forventede omkostninger til salg eller
afvikling. Fortjeneste og tab indregnes i resultatopgerelsen under finansielle poster.

Ved keb af nye dattervirksomheder og associerede virksomheder anvendes overtagelsesme-
toden, hvorefter de nytilkebte virksomheders aktiver og forpligtelser males til dagsveerdi pa
erhvervelsestidspunktet. Der indregnes en hensat forpligtelse til dekning af omkostninger
ved besluttede omstruktureringer i den erhvervede virksomhed i forbindelse med kebet. Der
tages hensyn til skatteeffekten af de foretagne omvurderinger.

Positive forskelsbelab (goodwill) mellem kostpris og dagsverdien af identificerbare aktiver
og forpligtelser, inkl. hensatte forpligtelser til omstrukturering, indregnes under kapitalande-
le i dattervirksomheder og associerede virksomheder og afskrives over den vurderede gko-
nomiske brugstid, der fastleegges pa baggrund af ledelsens erfaringer inden for de enkelte
forretningsomrader. Afskrivningsperioden udger maksimalt 20 ar og er laengst for strategisk
erhvervede virksomheder med en sterk markedsposition og lang indtjeningsprofil. Den
regnskabsmaessige verdi af goodwill vurderes lobende og nedskrives over resultatopgerelsen
i de tilfelde, hvor den regnskabsmessige veerdi overstiger de forventede fremtidige net-
toindtaegter fra den virksomhed eller aktivitet, som goodwill er knyttet til.

Andre verdipapirer og kapitalandele

Verdipapirer, indregnet under omsatningsaktiver, males til dagsveerdi pad balancedagen,
svarende til barskurs.

Egenkapital - udbytte

Foreslaet udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa den ordinee-
re generalforsamling (deklareringstidspunktet).

Gealdsforpligtelser

Finansielle forpligtelser, som omfatter geld til kreditinstitutter, leverandergaeld og geld til
tilknyttede virksomheder, indregnes ved ldnoptagelse til kostpris, svarende til det modtagne
provenu efter fradrag af atholdte transaktionsomkostninger. I efterfolgende perioder males
de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris.

Ovrige geeldsforpligtelser méles til nettorealisationsvaerdi.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Anvendt regnskabspraksis

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet
skat af arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkom-
ster og for betalte acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode af alle midlertidige forskelle
mellem regnskabsmassig og skattemassig verdi af aktiver og forpligtelser. I de tilfzlde,
hvor opgerelse af skattevaerdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, méles ud-
skudt skat pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af for-
pligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteverdien af fremforselsberettiget skattemaessigt un-
derskud, males til den verdi, hvortil de forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i
skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for
samme juridiske skatteenhed. Eventuelle udskudte nettoaktiver males til nettorealisations-
veerdi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens

lovgivning vil vaere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. And-
ring 1 udskudt skat som folge af endringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen.
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Resultatopgerelse

Eksterne omkostninger

Bruttoresultat

Indtegter af kapitalandele i tilknyttede og associerede
virksomheder

Andre finansielle indtegter - samlet

Ovrige finansielle omkostninger

Ordinzrt resultat for skat
Skat af ordinaert resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering

Udbytte

Overfort resultat
Overfort til nettoopskrivning efter den indre vardis

metode

127455 /2503804 / CW
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2012 2011
-16.824 -13.278
-16.824 -13.278
405.840  -1.349.830
750.100 5.314

0 -529.609
1.139.116  -1.887.403
-245.608 134.400

893.508  -1.753.003
1.300.000 100.000
6.861.680 1.796.827
-7.268.172  -3.649.830
893.508  -1.753.003
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Balance

AKTIVER

Anlaegsaktiver

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i associerede virksomheder

Anlaegsaktiver i alt

Omsatningsaktiver

Tilgodehavender

Tilgodehavender hos associerede virksomheder
Udskudt skatteaktiv

Verdipapirer og kapitalandele
Andre verdipapirer og kapitalandele

Likvide beholdninger

Omsatningsaktiver i alt

AKTIVERIT ALT
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Note 2012 2011
2 0 14.794.172
0 14.794.172
0 2.275.418
4 20.500 278.854
20.500 2.554.272
10.997.085 2.905.360
10.997.085 2.905.360
10.853.601 335.755
21.871.186 5.795.387
21.871.186  20.589.559
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Balance
Note 2012 2011
PASSIVER
Egenkapital 3
Virksomhedskapital 200.000 200.000
Overfort til nettoopskrivning efter den indre vardis
metode 0 7.268.172
Overfort resultat 19.777.508 12.915.828
Foreslaet udbytte 1.300.000 100.000
Egenkapital i alt 21.277.508  20.484.000
Geldsforpligtelser
Kortfristede gzeldsforpligtelser
Leveranderer af varer og tjenesteydelser 30.000 30.000
Selskabsskat 298.415 -1.228
Anden geld 265.263 76.787
593.678 105.559
PASSIVER I ALT 21.871.186  20.589.559
127455 /2503804 / CW 12
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Noter

Skat af ordingert resultat
Skat af ordineert resultat

Specificeres séledes:
Aktuel skat
Regulering af udskudt skat

Finansielle anlzegsaktiver

Kostpris 1. januar 2012
Arets afgang

Kostpris 31. december 2012

Veardireguleringer 1. januar 2012

Verdiregulering pa afgang

Osterling ApS
Arsrapport 2012
CVR-nr. 29 14 27 50

Veardireguleringer 31. december 2012

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2012

Egenkapital

Egenkapital 1. januar 2012
Udloddet udbytte
Overfort, jf. resultatdisponering

Egenkapital 31. december 2012
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2012 2011
245.608 -134.400
125.825 0
119.783 -134.400
245.608 -134.400
Kapitalandel
i associeret
virksomhed
7.526.000
-7.526.000
_ 0
7.268.172
-7.268.172
0
0
Nettoop-
skrivning
efter den
indre
Anparts- veerdis Overfort Foreslaet
kapital metode resultat udbytte Lalt
200.000 7.268.172  12.915.828 100.000  20.484.000
0 0 0 -100.000 -100.000
0 -7.268.172 6.861.680 1.300.000 893.508
200.000 0 19.777.508 1.300.000  21.277.508
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Noter

Hensaettelser til udskudt skat
Udskudt skat 1. januar 2012
Refunderet koncernintern skat

Korrigeret udskudt skat 1. januar 2012
Arets regulering af udskudt skat

Udskudt skat 31. december 2012

Selskabsskat

Skyldig selskabsskat 1. januar 2012
Arets aktuelle skat

Betalt selskabsskat i aret

Modtaget skattetilsvar fra datter

Skyldig selskabsskat 31. december 2012
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2012 2011
278.854 144.454
-138.571 0
140.283 144.454
-119.783 134.400

20.500 278.854
-1.228 0
125.825 0
-13.044 -1.228
186.862 0
298.415 -1.228
14
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