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L edel sespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabsdret 1. januar - 31. december 2024
for Hgjkol Skov A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmasssig, og efter vores opfattelse giver arsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2024 samt af resul-
tatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2024.

L edel sesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerese for de forhold, som beret-
ningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Braadstrup, den 17. marts 2025

Direktion

Frank Borch-Olsen

Bestyrelse

Claus Fadum Nissen Nikolgj Parslov Nina Helene Borch Grenlund
Formand

Anders Bjern Thidfoldt William Christoffer Halse Carl Theodor Rom M unter

Sedenfaden
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Den uafhaengige revisor s erklaering om udvidet gennemgang

Til kapitalgiernei Hgjkol Skov A/S

Konklusion

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for Hgjkol Skov A/S for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2024, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgarelse, noter og anvendt regnskabs-
praksis. Arsregnskabet udarbejdes efter &rsregnskabsioven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selska-
bets aktiver, passiver og finansidle stilling pr. 31. december 2024 samt af resultatet af selskabets aktivite-
ter for regnskabsdret 1. januar - 31. december 2024 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklaringsstandard
for sma virksomheder og FSR - danske revisorers standard om udvidet gennemgang af arsregnskaber, der
udarbejdes efter arsregnskabsloven. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er neamere beskrevet i
afsnittet " Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet”. Vi er uafhaagige af selskabet i
overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants' internationale retningslinjer
for revisorers etiske adfaad (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er gaddende i Danmark, lige-
som vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores
opfattelse, at det opndede bevis er tilstraskkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

L edelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemme-
se med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser nad-

vendig for at udarbejde et arsregnskab uden vassentlig felinformation, uanset om denne skyldes besvigelser
dler fgl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evnertil at fortsadte drif-
ten; at oplyse om forhold vedragrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnskabet
pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere
selskabet, indstille driften eler ikke har andet realistisk alternativ end at gare dette.

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af ar sregnskabet

Vores ansvar e at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette kraever, at vi planiasgger og udfarer
handlinger med henblik pa at opna begramset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet og derud-
over udfarer specifikt kraevede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere sikkerhed for vo-
res konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primeat bestar af forespargsler til ledelsen og, hvor det er

hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraevede supplerende handlin-
ger samt vurdering af det opndede bevis.
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Den uafhaengige revisor s erklaering om udvidet gennemgang

Omfanget af handlinger, der udferes ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi ud-
trykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Udtalelse om ledelsesber etningen
Ledelsen er ansvarlig for |edd sesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledel sesberetningen, og vi udtrykker ingen form for kon-
klusion med sikkerhed om |edel sesberetningen.

| tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledel sesberetnin-
gen og i den forbindelse overveje, om lede sesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller
vores viden opnaet ved den udvidede gennemgang eler pa anden méde synes at indeholde vaesentlig felin-
formation.

Vores ansvar er derudover at overvege, om lede sesberetningen indeholder kraavede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at |edel sesberetningen er i overensstemmelse med ars-
regnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig
felinformation i |ede sesberetningen.

Silkeborg, den 17. marts 2025

Revisionshuset Tal & Tanker

Statsautoriseret revisionspartnerselskab
CVR-nr. 37 3156 64

Kuno Hesd

Statsautoriseret revisor
mne33224
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Sel skabsoplysninger

Selskabet Hgjkol Skov A/S

Additveg 15

8740 Braadstrup

CVR-r.: 2953 28 50

Stiftet: 10. maj 2006

Regnskabsar: 1. januar - 31. december
Bestyrelse Claus Fadum Nissen, Formand

Nikolgj Parslov

Nina Helene Borch Grenlund

Anders Bjern Thiefoldt

William Christoffer Halse Seidenfaden
Carl Theodor Rom M Uinter

Direktion Frank Borch-Olsen
Revision Revisionshuset Tal & Tanker, Statsautoriseret revisionspartnerselskab
Stagehgjve 22

8600 Silkeborg
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L edel sesber etning

Selskabets vaesentligste aktiviteter

Selskabets aktivitet har i lighed med tidligere ar bestdet af at drive virksomhed med skovbrug og fast
gendom samt al virksomhed, som efter bestyrelsens skan er beslaggtet hermed.

Vaesentlige eendringer i virksomhedens aktiviteter og gkonomiske for hold
Der har ikke veret veesentlige aandringer i aktiviteter og gkonomiske forhold.

Arets bruttofortjeneste udger 1.549.491 kr. mod 544.113 kr. sidste &r. Det ordinagre resultat efter skat ud-
ger 1.634.234 kr. mod 1.311.419 kr. sidste ar. Ledelsen anser arets resultat for tilfredsstillende.

Begivenheder efter regnskabsar ets udlgb
Der er ikke efter balancedagen indtradt forhold, som forrykker vurderingen af arsrapporten.
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Resultatopger else 1. januar - 31. december

Note 2024 2023
Bruttofortjeneste 1.549.491 544.113

1 Personaleomkostninger -323.315 -300.140
Af- og nedskrivninger af materielle anlesgsaktiver -250.496 -247.984
Driftsresultat 975.680 -4.011
Indtaagter af kapitalinteresser 14.382 75.346
Andrefinansidle indtasgter 1.110.420 1.620.560

2 @vrigefinansielle omkostninger -6.217 -9.804
Resultat far skat 2.094.265 1.682.091
Skat af arets resultat -460.031 -370.672
Aretsresultat 1.634.234 1.311.419

Fordlag til resultatdisponering:

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaardis metode 14.382 75.346
Overfarestil overfart resultat 1.619.852 1.236.073
Disponeret i alt 1.634.234 1.311.419
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Balance 31. december

Aktiver

Anlaggsaktiver

3 Grunde og bygninger
4  Andre anles, driftsmaterid og inventar

Materidle anlagysaktiver i alt

Kapitalinteresse
Finansielle anlaggsaktiver i alt

Anlaggsaktiver i alt

Omsaetningsaktiver

Tilgodehavender fra salg og tjenesteyde ser
Tilgodehavende sel skabsskat
Andre tilgodehavender

Tilgodehavender i alt

Andre vaadipapirer og kapitalandee
Vaadipapirer i alt

Likvide beholdninger

Omsaetningsaktiver i alt

Aktiver i alt

2024 2023
62.520.161 60.521.436
76.692 105.364
62.596.853 60.626.800
594.623 580.241
594.623 580.241
63.191.476 61.207.041
85.444 135.028

0 130.369
1.586.866 891.007
1.672.310 1.156.404
12.591.143 13.168.849
12.591.143 13.168.849
123.898 91.343
14.387.351 14.416.596
77.578.827 75.623.637
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Balance 31. december

Note

7

Passiver

Egenkapital

Virksomhedskapital

Reserve for opskrivninger

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaardis metode
Overfart resultat

Egenkapital i alt

Hensatte for pligtelser

Hensadtelser til udskudt skat
Hensatte forpligtelser i alt

Gaddsforpligtelser

Deposita
Langfristede gaddsforpligtelser i alt

Sel skabsskat

Anden gadd
Periodeaf gramsningsposter

Kortfristede gaddsforpligtel ser i alt

Gaddsforpligtelser i alt

Passiver i alt

Oplysninger om dagsveer di

2024 2023
1.000.000 1.000.000
37.905.610 37.905.610
376.123 361.741
30.103.237 28.483.385
69.384.970 67.750.736
7.258.267 7.302.716
7.258.267 7.302.716
298.913 296.285
298.913 296.285
385.292 0
206.635 206.775
44,750 67.125
636.677 273.900
935.590 570.185
77.578.827 75.623.637
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Egenkapitalopger else

Reserve for net-

toopskrivning
Virksomhedska- Reservefor op- efter denindre Overfert resul-
pital skrivninger  veerdis metode tat | alt
Egenkapital 1.
januar 2024 1.000.000 37.905.610 361.741 28.483.385 67.750.736
Resultatandd 0 0 14.382 1.619.852 1.634.234
1.000.000 37.905.610 376.123 30.103.237 69.384.970
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Noter

2024 2023
Per sonaleomkostninger
Lagnninger og gager 315.642 284.632
Pensioner 0 7.614
Andre omkostninger til social sikring 7.673 7.894
323.315 300.140
Gennemsnitligt antal beskedtigede medarbejdere 1 1
@vrige finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger 6.217 9.804
6.217 9.804
Grunde og bygninger
Kostpris 1. januar 2024 21.252.782 21.252.782
Tilgang i &rets lab 2.220.549 0
Kostpris 31. december 2024 23.473.331 21.252.782
Opskrivninger 1. januar 2024 45.443.385 45.443.385
Opskrivninger 31. december 2024 45.443.385 45.443.385
Af- og nedskrivninger 1. januar 2024 -6.174.731 -5.952.279
Arets afskrivninger -221.824 -222.452
Af- og nedskrivninger 31. december 2024 -6.396.555 -6.174.731
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2024 62.520.161 60.521.436
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Noter

31/12 2024 31/12 2023
Andre anlagg, driftsmateriel og inventar
Kostpris 1. januar 2024 2.113.274 2.092.274
Tilgang i &rets lab 0 21.000
Kostpris 31. december 2024 2.113.274 2.113.274
Af- og nedskrivninger 1. januar 2024 -2.007.910 -1.982.388
Arets afskrivninger -28.672 -25.522
Af- og nedskrivninger 31. december 2024 -2.036.582 -2.007.910
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2024 76.692 105.364
K apitalinteresse
Kostpris 1. januar 2024 218.500 218.500
Kostpris 31. december 2024 218.500 218.500
Opskrivninger 1. januar 2024 361.741 286.395
Arets resultat far afskrivninger p& goodwill 14.382 75.346
Opskrivninger 31. december 2024 376.123 361.741
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2024 594.623 580.241
Deposita
Depositai alt 298.913 296.285
Heraf forfalder inden for 1 &r 0 0
Depositai alt 298.913 296.285
Oplysninger om dagsveer di
Barsnoterede Barsnoterede
aktier obligationer
Dagsvaadi 31. december 2024 10.152.789 2.438.354
Arets uredliserede smdringer af dagsvaardi indregnet i
resultatopgere sen 586.491 -48.553
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Hgjkol Skov A/S er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsl ovens bestemmeser for
en klasse B-virksomhed. Herudover har virksomheden valgt at falge enkelte regler for klasse C-virksomhe-
der.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r og aflasgges i danske kroner.
Resultatopgarel sen

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste indeholder nettoomsadning, vareforbrug, andre driftsindtaggter samt eksterne omkostnin-
ger.

Selskabet har som fortolkningshidrag for indregning af nettoomsagning valgt IAS 18.

Nettoomsaeining indregnes i resultatopgerelsen, sdfremt levering og risikoovergang til keber har fundet sted
inden arets udgang, og safremt indtasgten kan opgeres paliddigt og forventes modtaget. Nettoomsagningen
males til dagsvardien af det aftalte vederlag eksklusive moms og afgifter og med fradrag af rabatter i for-
binddse med salget.

Vareforbrug omfatter omkostninger til keb af révarer og hjadpematerialer med fradrag af rabatter samt
arets forskydning i varebeholdninger.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler
mv.

Omkostninger vedrerende investeringseendomme indeholder omkostninger vedrgrende drift af gendomme,
reparations- og vedligehol del sesomkostninger, skatter, afgifter og andre omkostninger.

Per sonaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter Ian og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostninger
til social sikring mv. til selskabets medarbejdere.

Af- og nedskrivninger
Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af materielle anlasgsaktiver.

Indtaggter af kapitalinteresse

| resultatopgere sen indregnes den forholdsmaessige andel af kapitalinteressens resultat efter skat efter di-
minering af forholdsmesssig ande af intern avance eler tab og fradrag af afskrivning pa goodwill og tillaeg
af negativ goodwill.
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Anvendt regnskabspraksis

Finansielle indtasgter og omkostninger

Finansielle indtaggter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrarer regnskabs-
aret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og urealiserede kursgevinster
0g kurstab vedregrende vaadipapirer, gedd og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle ak-
tiver og forpligtelser samit tillasg og godtgereser under acontoskatteordningen mv.

Skat af &retsresultat

Arets skat, der bestér af arets aktuelle sdskabsskat og andring i udskudt skat, indregnes i resultatopgerel-
sen med den del, der kan henferes til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan henferes
til posteringer direkte i egenkapitalen.

Balancen

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anlasgsaktiver méles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og nedskrivninger.
Der afskrives ikke pa grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af eventue forventet restvaardi efter afsluttet brugstid. Af-
skrivningsperioden og restvaardien fastsadtes pa anskaffelsestidspunktet og revurderes arligt. Overstiger
restvaardien aktivets regnskabsmaessige vaardi, opharer afskrivningen.

Ved andring i afskrivningsperioden dler restvaadien indregnes virkningen for afskrivninger fremover som
en andring i regnskabbsmaessigt skan.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til at blivetaget i brug.

Kostprisen pa et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvor brugstiden pa
de enkdte bestanddele er forskelig, og den enkelte bestandde udger en vasentlig del af den samlede kost

pris.

Der foretages linesare af skrivninger baseret pa falgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Brugstid
Bygninger 20-50 &r
Andre anlagg, driftsmateriel og inventar 3-7&

Smdaktiver med en forventet levetid under 1 &r indregnes i anskaffelsesaret som omkostninger i resultatop-
geresen.

Fortjeneste dler tab ved afhendese af materidle anlagysaktiver opgeres som forskelen mellem salgspris
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmasssige vaardi pa salgstidspunktet. Fortjeneste dler tab
indregnes i resultatopgerdsen under andre driftsindtaegter eler andre driftsomkostninger.
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Anvendt regnskabspraksis

L easingkontr akter
Alle leasingkontrakter behandles som operationel leasing. Ydeser i forbindelse med operationd leasing og

ovrige lgeaftaler indregnes i resultatopgerelsen over kontraktens labetid. Selskabets samlede forpligtelse
vedragrende operationdle leasingaftaler og lgeaftaler oplyses under eventual poster.

Finansielle anlaagsaktiver

K apitalinteresse

Kapitalinteresse indregnes og males efter den indre vaardis metode. Indre vaardis metode anvendes som en
konsolideringsmetode.

I balancen indregnes kapitalinteresse til den forholdsmeaessige andd af virksomhedens regnskabsmaessige in-
dre vaadi. Denne opgares efter gervirksomhedens regnskabspraksis med fradrag dler tillaeg af urealiserede
koncerninterne avancer og tab samt med tillagg éler fradrag af resterende vazdi af positiv eler negativ go-
odwill opgjort efter overtage sesmetoden. Negativ goodwill indregnes i resultatopgerelsen ved kabet af ka-
pitalandelen. Vedrarer den negative goodwill overtagne eventualforpligtelser, indtasgtsferes negativ good-
will farst, ndr eventualforpligtelserne er afviklet dler bortfaldet.

Kapitalinteresse med regnskabsmaessig negativ indre veardi méles til O kr., og et eventudt tilgodehavende
hos disse virksomheder nedskrives, i det omfang tilgodehavendet e uerholddigt. | det omfang

gervirksomheden har en retlig dler faktisk forpligtelsetil at deskke en underbalance, der overstiger tilgode-
havendet, indregnes det resterende belgb under hensatte forpligtelser.

Nedskrivning pa anlasgsaktiver
Den regnskabsmaessige vaardi af materielle anlaegsaktiver vurderes arligt for indikationer pa vaardiforringd-
se ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vadiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv henholds-
vis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsveardien, safremt denne er lavere end
den regnskabsmaessige veadi.

Genindvindingsvaadien er den hgjeste veardi af kapitalvaerdi og salgsvaadi fratrukket forventede omkost-
ninger ved et salg. Kapitalvagrdien opgeres som nutidsvagrdien af de forventede nettopengestremme fra an-
vendelsen af aktivet dler aktivgruppen og forventede nettopengestremme ved salg af aktivet dler aktiv-
gruppen efter endt brugstid.

Tidligere indregnede nedskrivninger tilbageferes, nar betingelsen for nedskrivningen ikke laangere bestar.

Tilgodehavender
Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris, hvilket sasdvanligvis svarer til noming veardi.
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Anvendt regnskabspraksis

Der nedskrives til nettorealisationsvaardien med henblik pa at imgdega forventede tab. Virksomheden har
valgt at anvende IAS 39 som fortolkningsgrundlag ved indregning af nedskrivning af finansielle aktiver,
hvilket betyder, at der skal foretages nedskrivning til imedegaelse af tab, hvor der vurderes at vegre indtruf-
fet en objektiv indikation pa, at e tilgodehavende dler en portefalje af tilgodehavender er vaardiforringet.
Hvis der foreligger en objektiv indikation p3, at et individudt tilgodehavende er vagdiforringet, foretages
nedskrivning pa individuet niveau.

Ve dipapirer og kapitalandele

Vagdipapirer og kapitalandele, der er indregnet under omsagtningsaktiver, bestar af barsnoterede aktier og
obligationer, der males til dagsveadi pa balancedagen. Ikke-bersnoterede kapitalandele males til kostpris.
Der foretages nedskrivning til genindvindingsvagrdien, safremt denne er lavere end den regnskabsmaessige
vegdi.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter indestdender i pengeinstitutter.

Egenkapital

Reserve for opskrivninger

Under reserve for opskrivninger indregnes opskrivninger pa grunde og bygninger med fradrag af udskudt
skat. Reserven reduceres, nar opskrevne bygninger reduceres i veadi som falge af afskrivninger. Reduktio-
nen udger forskellen mellem afskrivning pa grundlag af bygningernes omvurderede regnskabsmesssige vea'-
di og afskrivning pa grundlag af bygningernes oprindelige kostpris.

Reserven oplgses helt dler delvis ved salg af grunde og bygninger og formindskes ved nedskrivning af
grunde og bygninger.

Reservefor nettoopskrivning efter den indre vaer dis metode

Reserve for nettoopskrivning efter indre vaadis metode omfatter nettoopskrivning af kapitalandelei tilknyt-
tede virksomheder, associerede virksomheder og kapitalinteresser i forhold til kostpris.

Reserven kan dimineres ved underskud, realisation af kapitalandele eler aandring i regnskabsmaessige
skan.

Reserven kan ikke indregnes med et negativt belgb.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster og for betalte acon-to
sKkatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geddsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabs-
masssig og skattemaessig vaardi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse
af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen. Udskudt skat males til nettorealisationsveardi.
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Anvendt regnskabspraksis

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaardien af fremfarsdsherettiget skattemeessigt underskud, males til
den vaadi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening d-
ler ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuele ud-
skudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsvagdi.

Gaddsforpligtelser

Gaddsforpligtelser, som omfatter gedd til leveranderer, samt anden gedd, males til amortiseret kostpris,
hvilket seedvanligvis svarer til noming veaadi.

Periodeafgr aensningsposter
Under periodeafgramsningsposter indregnes modtagne betalinger vedrarende indtaegter i de efterfelgende ar.
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