BEIERHOLM

VI SKABER BALANCE

Caddie Golfrejser A/S

Sydvestvej 15, 2600 Glostrup
CVR-nr. 32 55 30 60

Arsrapport for regnskabsaret 01.10.21 - 30.09.22

Arsrapporten er godkendt pa den
ordinsere generalforsamling, d. 14.12.22

Bent Ove Sortsa
Dirigent

STATSAUTORISERET
REVISIONSPARTNERSELSKAB Kebenhavn Tel. 39 16 76 00
Knud Hgjgaards Vej 9 www.beierholm.dk
HLg) Vier et uafhengigt mediem af 2860 Spborg CVR-nr. 32 89 54 68

det globale radgivnings- og revisionsnetvaerk



Caddie Golfrejser A/S

Indholdsfortegnelse
Selskabsoplysninger m.v. 3
Ledelsespategning 4
Den uafheengige revisors erkleering om udvidet gennemgang 5-7
Ledelsesberetning 8
Resultatopgarelse 9
Balance 10-11
Egenkapitalopgarelse 12
Noter 13-22

BEIERHOLM

VI SKABER BALANCE 2



Caddie Golfrejser A/S

Selskabsoplysninger m.v.

Selskabet

Caddie Golfrejser A/S
Sydvestvej 15

2600 Glostrup

Hjemsted: Glostrup
CVR-nr.: 32 5530 60
Regnskabsar: 01.10 - 30.09

Direktion

Bent Ove Sortsg

Bestyrelse

Torben Thomasen, formand
Bent Ove Sortsg

Lars Lyhne Jensen

Dan Carsten Sortsg

Camilla Sortsg

Revisor

Beierholm

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
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Caddie Golfrejser A/S

Ledelsespategning

Vi har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabsaret 01.10.21 - 30.09.22 for Caddie
Golfrejser A/S.

Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 30.09.22 og resultatet af selskabets aktiviteter for regn-

skabséaret 01.10.21 - 30.09.22.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de for-
hold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Glostrup, den 14. december 2022

Direktionen

Bent Ove Sortsg

Bestyrelsen

Torben Thomasen Bent Ove Sortsg Lars Lyhne Jensen
Formand

Dan Carsten Sorts@ Camilla Sortse
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Caddie Golfrejser A/S

Den uafheengige revisors erklering om udvidet gennemgang

Til kapitalejerne i Caddie Golfrejser A/S

Konklusion

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for Caddie Golfrejser A/S for regnskabs-
aret 01.10.21 - 30.09.22, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og
noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabs-
loven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende
billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30.09.22 samt af resultatet af
selskabets aktiviteter for regnskabséaret 01.10.21 - 30.09.22 i overensstemmelse med arsregn-
skabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens er-
kleeringsstandard for smé virksomheder og FSR — danske revisorers standard om udvidet
gennemgang af arsregnskaber, der udarbejdes efter arsregnskabsloven. Vores ansvar ifglge
disse standarder og krav er neermere beskrevet i afsnittet "Revisors ansvar for den udvidede
gennemgang af arsregnskabet”. Vi er uafheengige af selskabet i overensstemmelse med
International Ethics Standards Board for Accountants’ internationale retningslinjer for
revisorers etiske adfeerd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er geeldende i
Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og
IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det opnaede bevis er tilstraekkeligt og egnet som

grundlag for vores konklusion.

Fremheaevelse af forhold i regnskabet

Vi henleder opmaerksomheden pé note 1 i arsregnskabet, som beskriver den usikkerhed, der
er forbundet med indregning af tilgodehavende pa 1 mio. kr. Vi er enige med ledelsen i
beskrivelsen af usikkerheden. Vores konklusion er derfor ikke modificeret vedrerende dette
forhold.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at

BEIERHOLM

VI SKABER BALANCE 5



Caddie Golfrejser A/S

Den uafheengige revisors erklering om udvidet gennemgang

fortseette driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at
udarbejde arsregnskabet pd grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre

ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet rea-
listisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet
Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette krasver, at vi planleegger
og udferer handlinger med henblik pa at opnéa begreenset sikkerhed for vores konklusion om

arsregnskabet og derudover udferer specifikt kreevede supplerende handlinger med henblik
pa at opna yderligere sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primeert bestar af forespergsler til ledelsen

og, hvor det er hensigtsmaessigt, andre i selskabet, analytiske handlinger og de specifikt
kraevede supplerende handlinger samt vurdering af det opndede bevis.

Omfanget af handlinger, der udferes ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en re-
vision, og vi udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen
form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at laese
ledelsesberetningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt in-

konsistent med arsregnskabet eller vores viden opndet ved den udvidede gennemgang eller
pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplys-

ninger i henhold til rsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overens-
stemmelse med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabs-
lovens krav. Vi har ikke fundet veesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.
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Caddie Golfrejser A/S

Den uafheengige revisors erklering om udvidet gennemgang

Seborg, den 14. december 2022

Beierholm

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 32 89 54 68

Torben Skov

Statsaut. revisor
MNE-nr. mne19689
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Caddie Golfrejser A/S

Ledelsesberetning

Veaesentligste aktiviteter

Selskabets formal er at drive rejsebureauvirksomhed og dermed beslegtet virksomhed
(www.caddiegolfrejser.dk)

Usikkerhed ved indregning og maling

Der henvises til note 1 om den usikkerhed ved indregning og maéling, der knytter sig til et
tilgodehavende pé 1 mio. kr.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Resultatopgerelsen for tiden 01.10.21 - 30.09.22 udviser et resultat pa DKK 871.021 mod DKK
-907.096 for tiden 01.10.20 - 30.09.21. Balancen viser en egenkapital pa DKK 588.995.

Ledelsen finder arets resultat tilfredsstillende.

Ledelsen budgetterer med fortsat veekst og overskud for det kommende &r.

Efterfolgende begivenheder

Efter regnskabsarets afslutning er der ikke indtruffet betydningsfulde haendelser.
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Note

Caddie Golfrejser A/S

Resultatopgorelse
2021/22 2020/21
DKK DKK
Bruttoresultat 2.992.582 -163.804
Personaleomkostninger -1.766.057 -914.269
Resultat for af- og nedskrivninger 1.236.525 -1.078.073
Af- og nedskrivninger af immaterielle anleegsaktiver -11.500 -23.000
Resultat af primeaer drift 1.225.025 -1.101.073
Finansielle omkostninger -108.018 -61.068
Resultat for skat 1.117.007 -1.162.141
Skat af arets resultat -245.986 255.045
Arets resultat 871.021 -907.096
Forslag til resultatdisponering
Overfert resultat 871.021 -907.096
I alt 871.021 -907.096
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Note

Caddie Golfrejser A/S

Balance

AKTIVER
30.09.22 30.09.21
DKK DKK
Erhvervede rettigheder 0 11.500
Immaterielle anleegsaktiver i alt 0 11.500
Anlaegsaktiver i alt 0 11.500
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 1.282.577 1.467.600
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 61.879 0
Tilgodehavende selskabsskat 9.474 764.246
Andre tilgodehavender 1.508.171 1.321.464
Periodeafgrasnsningsposter 2.440.980 2.398.622
Tilgodehavender i alt 5.303.081 5.951.932
Likvide beholdninger 9.298.633 10.563.159
Omseetningsaktiver i alt 14.601.714 16.515.091
Aktiver i alt 14.601.714 16.526.591
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Note

Caddie Golfrejser A/S

Balance

PASSIVER
30.09.22 30.09.21
DKK DKK
Selskabskapital 1.000.000 1.000.000
Overfort resultat -411.005 -1.282.026
Egenkapital i alt 588.995 -282.026
Hensaettelser til udskudt skat 530.610 521.552
Andre hensatte forpligtelser 281.759 281.769
Hensatte forpligtelser i alt 812.269 803.311
9 Selskabsskat 237.028 0
9 Anden geeld 2.383.328 2.577.945
Langfristede geeldsforpligtelser i alt 2.620.356 2.577.945
Kortfristet del af langfristede gaeldsforpligtelser 236.483 0
Modtagne forudbetalinger fra kunder 9.283.950 10.936.483
Leveranderer af varer og tjenesteydelser 512.561 2.319.367
Anden geeld 547100 171511
Kortfristede geeldsforpligtelser i alt 10.580.094 13.427.361
Geaeldsforpligtelser i alt 13.200.450 16.005.306
Passiveri alt 14.601.714 16.526.591

10
11

Eventualforpligtelser
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
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Caddie Golfrejser A/S

Egenkapitalopgerelse
Overfort
Belgb i DKK Selskabskapital resultat
Egenkapitalopgerelse for 01.10.20 - 30.09.21
Saldo pr. 01.10.20 1.000.000 -1.374.930
Koncerntilskud 0 1.000.000
Forslag til resultatdisponering 0 -907.096
Saldo pr. 30.09.21 1.000.000 -1.282.026
Egenkapitalopgerelse for 01.10.21 - 30.09.22
Saldo pr. 01.10.21 1.000.000 -1.282.026
Forslag til resultatdisponering 0 871.021
Saldo pr. 30.09.22 1.000.000 -411.005
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Caddie Golfrejser A/S

Noter

1. Usikkerhed ved indregning og maling

I arsregnskabet for regnskabsaret 01.10.21 - 30.09.22 er fglgende usikkerhed om indregning
og maling veesentlig at bemaerke, idet det har haft veesentlig indflydelse pa de i arsregnska-
bet indregnede aktiver og forpligtelser:

Selskabet har indregnet et tilgodehavende péa ca. 1 mio. kr. vedrerende betaling af krav fra en
ekstern part. Det er ledelsens opfattelse, at kravet er uberettiget og at den eksterne parts
udleegning af sagen ikke er i overensstemmelse med de faktiske forhold. Denne opfattelse
tiltreedes af selskabets uafheengige 3. parts radgiver, hvorfor det er ledelsens forventning, at
selskabet bliver kompenseret for det fulde belab.

2. Seerlige poster

Seerlige poster er indteegter og omkostninger, der er seerlige pa grund af deres storrelse og
art. Der har i regnskabsaret vaeret folgende seerlige poster:

Indregnet i 2021/22 2020/21

Seerlige poster: resultatopgerelsen under: DKK DKK
Tilskud til genstart af

rejsebranchen Andre driftsindteegter 0 57.646
Tilbagebetaling

Rejsegarantifonden Vareforbrug 0 -772.106
I alt 0 -714.460
2020/21:

Som felge af COVID-19 krisen har Erhvervsstyrelsen i regnskabsaret ydet et tilskud til
genstart af rejsebranchen.

Som felge af COVID-19 krisen har Rejsegarantifonden stottet danske rejseselskaber
med kompensationspakker. EU har efterfelgende afgjort, at kompensationen er ulovlig
statsstette og skal tilbagebetales, hvorfor der er hensat et beleb hertil. Belgbet er
indeholdt i bruttofortjenesten.

2021/22.:

Der er ingen seerlige poster i arsregnskabet.
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Caddie Golfrejser A/S

Noter
2021/22 2020/21
DKK DKK
3. Personaleomkostninger
Lenninger 1.565.387 800.153
Pensioner 181.875 103.010
Andre omkostninger til social sikring 8.095 9.958
Andre personaleomkostninger 700 1.148
[ alt 1.756.057 914.269
Gennemsnitligt antal beskaeftigede 1 aret 3 3
4. Finansielle omkostninger
Renteomkostninger i gvrigt 108.018 61.068
5. Immaterielle anlaegsaktiver
Erhvervede
Belgb i DKK rettigheder Goodwill
Kostpris pr. 01.10.21 94.000 292.502
Kostpris pr. 30.09.22 94.000 292.502
Af- og nedskrivninger pr. 01.10.21 -82.500 -292.502
Afskrivninger i aret -11.500 0
Af- og nedskrivninger pr. 30.09.22 -94.000 -292.502
Regnskabsmeaessig veerdi pr. 30.09.22 0 0
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Caddie Golfrejser A/S

Noter
30.09.22 30.09.21
DKK DKK
6. Tilgodehavender
Tilgodehavender, der forfalder til betaling mere end 1 ar
efter regnskabséarets udlgb 984.097 1.738.869

Tilgodehavender, der forfalder til betaling mere end 1 ar efter regnskabséarets udlgb, indgar i
regnskabsposten "Andre tilgodehavender" med t.DKK 984.

7. Likvide beholdninger

T.DKK 950 af de likvide beholdninger er stillet til sikkerhed for eksterne parter. Der henvises til
note 11 for neermere oplysning.

8. Andre hensatte forpligtelser
Andre hensatte forpligtelser forventes at fordele sig saledes:

Kortfristede forpligtelser 281.759 281.759

Lalt 281.759 281.759
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Caddie Golfrejser A/S

Noter

9. Langfristede geeldsforpligtelser

Afdrag Restgeeld  Geeldialt  Geeldialt

Belgb i DKK forste ar efter b ar 30.09.22 30.09.21
Selskabsskat 0 0 237.028 0
Anden geeld 236.483 0 2.619.811 2.577.945
Ialt 236.483 0 2.856.839 2.577.945

Anden langfristet geeld bestar af 1an fra Rejsegarantifonden med t.DKK 1.182 samt lan fra 3.
mand med t.DKK 1.437.

10. Eventualforpligtelser

Garantiforpligtelser

Selskabet har afgivet en garanti pa t.DKK 50 overfor Billetkontoret A/S

Andre eventualforpligtelser

Selskabet er sambeskattet med @vrige danske selskaber i koncernen og heefter solidarisk og
ubegreenset for selskabsskatter og eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat péa renter,
royalties og udbytter for de sambeskattede selskaber. Heeftelsen omfatter derudover eventu-

elle senere korrektioner til den opgjorte skatteforpligtelse som konsekvens af eendringer til

sambeskatningsindkomsten m.v.

11. Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Selskabet har stillet sikkerhed over for Rejsegarantifonden pd& t.DKK 900 af de likvide
beholdninger.

Selskabet har stillet sikringsdepot som sikkerhed for alt mellemveserende med
bankforbindelse, sikringsdepotet udger pr. balancedagen t.DKK 50.
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Caddie Golfrejser A/S

Noter

12. Anvendt regnskabspraksis

GENERELT

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven for virksomheder i regn-
skabsklasse B med tilvalg af bestemmelser fra en hgjere regnskabsklasse.

Den anvendte regnskabspraksis er usendret i forhold til foregdende ar.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indtegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes
veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligele-
des alle omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

I balancen indregnes aktiver, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil til-
flyde selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt. Forpligtelser indregnes i balancen,
ndr det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fragd selskabet, og forpligtelsens
veerdi kan males palideligt. Ved ferste indregning maéles aktiver og forpligtelser til kostpris.
Efterfelgende males aktiver og forpligtelser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regn-
skabspost.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden

arsrapporten afliegges, og som be- eller afkrasfter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

VALUTA

Arsrapporten er aflagt i danske kroner.

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved fgrste indregning til transaktionsdagens kurs.
Valutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsda-
gen, indregnes i resultatopgerelsen som en finansiel post. Tilgodehavender, geeldsforpligtel-
ser og andre monetaere poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens valutakurs. For-
skellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller
geeldsforpligtelsens opstaen eller indregning i seneste arsrapport indregnes i resultatopge-
relsen under finansielle indteegter og omkostninger. Anleegsaktiver og andre ikke moneteere
aktiver, der er erhvervet i fremmed valuta, omregnes til historiske valutakurser.
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Caddie Golfrejser A/S

Noter

12. Anvendt regnskabspraksis - fortsat -

RESULTATOPGORELSE

Bruttoresultat

Bruttoresultat indeholder nettoomsaetning og andre driftsindteegter samt andre eksterne om-
kostninger.

Nettoomseetning

Indteegter fra salg af tjenesteydelser indregnes i resultatopgerelsen i takt med levering af tje-
nesteydelserne (leveringsmetoden). Nettoomsastningen males til salgsveerdien af det fastsat-
te vederlag ekskl. moms og afgifter opkreevet pa vegne af tredjemand samt med fradrag af ra-
batter.

Andre driftsindteegter

Andre driftsindteegter omfatter indteegter af sekundeer karakter i forhold til virksomhedens
aktiviteter, herunder lejeindteegter, negativ goodwill og gevinster ved salg af immaterielle og
materielle anleegsaktiver.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg og reklame, admi-
nistration, lokaler og tab pa debitorer i det omfang, de ikke overstiger normale nedskrivnin-
ger.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter len, gager samt gvrige personalerelaterede omkostninger.

BEIERHOLM
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Caddie Golfrejser A/S

Noter

12. Anvendt regnskabspraksis - fortsat -

Af- og nedskrivninger

Afskrivninger pd immaterielle anleegsaktiver tilsigter, at der sker systematisk afskrivning
over aktivernes forventede brugstid. Der foretages linesere afskrivninger baseret pa fglgende
brugstider og restveaerdier:

Rest-
Brugstid, wveerdi,
ar procent

Erhvervede rettigheder 5 0
Goodwill 5-7 0

Afskrivningsgrundlaget er aktivets kostpris fratrukket forventet restveerdi ved afsluttet
brugstid. Afskrivningsgrundlaget reduceres endvidere med eventuelle nedskrivninger.
Brugstiden og restvaerdien fastsaettes, nar aktivet er Kklar til brug, og revurderes arligt.

Nedskrivninger af immaterielle anleegsaktiver foretages efter anvendt regnskabspraksis om-
talt i afsnittet "Nedskrivning af anleegsaktiver”.

Andre finansielle poster

Under andre finansielle poster indregnes renteindteegter og renteomkostninger, valu-
takursgevinster og -tab ved transaktioner i fremmed valuta m.v.

Skat af arets resultat

Arets aktuelle og udskudte skatter indregnes i resultatopgerelsen som skat af drets resultat
med den del, der kan henferes til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der
kan henferes til poster indregnet direkte i egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med danske koncernforbundne virksomheder.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de
sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil
modtager virksomheder med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksom-
heder, der har kunnet anvende dette underskud til nedseaettelse af eget skattemasssigt over-
skud.
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Caddie Golfrejser A/S

Noter

12. Anvendt regnskabspraksis - fortsat -

BALANCE

Immaterielle anlsegsaktiver

Erhvervede rettigheder

Erhvervede rettigheder maéles i balancen til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og ned-
skrivninger.

Erhvervede rettigheder afskrives linesert baseret pa brugstider, som fremgar af afsnittet "Af-
og nedskrivninger”.

Goodwill

Goodwill méles i balancen til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Goodwill afskrives linesert baseret pa brugstider, som fremgar af afsnittet "Af- og ned-
skrivninger”.

Gevinster og tab ved atheendelse af immaterielle anleegsaktiver

Gevinster og tab ved afhendelse af immaterielle anleegsaktiver opgeres som forskellen mel-
lem en eventuel salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmeessige veer-
di pé salgstidspunktet.

Nedskrivning af anlsegsaktiver

Den regnskabsmaessige veerdi af anleegsaktiver, der ikke males til dagsveerdi, vurderes arligt
for indikationer pé veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Hvis selskabets realiserede afkast af et aktiv eller en gruppe af aktiver er lavere end forven-
tet, anses dette som en indikation pa veerdiforringelse.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt
aktiv henholdsvis hver gruppe af aktiver.

Der foretages nedskrivning til genindvindingsveerdien, hvis denne er lavere end den regn-
skabsmaessige veerdi.

Som genindvindingsveerdi anvendes den hgjeste veerdi af nettosalgspris og kapitalveerdi. Ka-
pitalveerdien opgeres som nutidsveerdien af de forventede nettopengestremme fra anvendel-
sen af aktivet eller aktivgruppen samt forventede nettopengestrgmme ved salg af aktivet el-
ler aktivgruppen efter endt brugstid.
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Nedskrivninger tilbageferes, nar begrundelsen for nedskrivningen ikke leengere bestar.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sesedvanligvis svarer til palydende
veerdi med fradrag af nedskrivninger til imgdegaelse af tab.

Nedskrivninger til imedegéelse af tab opgeres pa grundlag af en individuel vurdering af de
enkelte tilgodehavender, nar der pa individuelt niveau foreligger en objektiv indikation pd, at
et tilgodehavende er vaerdiforringet.

Periodeafgreensningsposter

Periodeafgreensningsposter, der er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger
vedrerende efterfelgende regnskabsar.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestdende pa bankkonti samt kontante beholdninger.

Hensatte forpligtelser

Andre hensatte forpligtelser omfatter forventede omkostninger til omstruktureringer m.v. og
indregnes, nar selskabet pa balancedagen har en retlig eller faktisk forpligtelse, og det er
sandsynligt, at indfrielse af forpligtelsen vil medfere et forbrug af selskabets gkonomiske res-
sourcer. Hensatte forpligtelser males til nettorealisationsveaerdi eller dagsveerdi, safremt for-
pligtelsen forventes indfriet pé leengere sigt.
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Aktuelle og udskudte skatter

Skyldig og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets skat-
tepligtige indkomst, reguleret for betalte acontoskatter.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som selskabsskat
under tilgodehavender eller geeldsforpligtelser.

Udskudte skatteforpligtelser og udskudte skatteaktiver beregnes af alle midlertidige forskelle
mellem regnskabsmaessige og skattemaessige veerdier af aktiver og forpligtelser. Der indreg-
nes dog ikke udskudt skat af midlertidige forskelle vedrerende skattemaessigt ikke afskriv-
ningsberettiget goodwill samt andre poster, hvor midlertidige forskelle, bortset fra virksom-
hedsovertagelser, er opstaet pa anskaffelsestidspunktet uden at have effekt pa resultat eller
skattepligtig indkomst. I de tilfeelde, hvor opgerelse af skatteveerdien kan foretages efter for-
skellige beskatningsregler, males udskudt skat pa grundlag af den af ledelsen planlagte an-
vendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver indregnes med den veerdi, de efter vurdering forventes at kunne rea-
liseres til ved modregning i udskudte skatteforpligtelser eller ved udligning i skat af fremti-
dig indtjening.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat.

Geaeldsforpligtelser

Langfristede geeldsforpligtelser maéles til kostpris pa tidspunktet for stiftelse af gaeldsforholdet
(lanoptagelsen). Geeldsforpligtelserne males herefter til amortiseret kostpris, hvor kurstab og
ldneomkostninger indregnes i resultatopgerelsen som en finansiel omkostning over labetiden
pa grundlag af den beregnede, effektive rente pa tidspunktet for stiftelse af geeldsforholdet.

Kortfristede geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket normalt svarer til gael-
dens palydende veerdi.

Modtagne forudbetalinger fra kunder

Modtagne forudbetalinger fra kunder omfatter beleb modtaget fra kunder forud for tids-
punktet for levering af den aftalte vare eller feerdiggerelse af den aftalte tjenesteydelse.
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