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Grant Thornton, Godkendt Revisionspartnerselskab

Ledelsespitegning

Direktionen har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2024 for
W.A.L.L. Invest ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Jeg anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmassig, og efter min opfattelse giver arsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2024 samt af re-

sultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1. januar - 31. december 2024.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, som beret-
ningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kebenhavn S, den 13. maj 2025

Direktion

Seren Lundh Aagaard
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Grant Thornton, Godkendt Revisionspartnerselskab

Den uafhaengige revisors erklering om udvidet gennemgang

Til kapitalejeren i W.A.L.L. Invest ApS

Konklusion

Vi har udfert udvidet gennemgang af &rsregnskabet for W.A.L.L. Invest ApS for regnskabsaret 1. januar -
31. december 2024, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, egenkapitalopge-
relse og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Baseret pé det udferte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af sel-
skabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2024 samt af resultatet af selskabets akti-
viteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2024 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklaringsstan-
dard for sma virksomheder og FSR - danske revisorers standard om udvidet gennemgang af arsregnska-
ber, der udarbejdes efter arsregnskabsloven. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere be-
skrevet i afsnittet "Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet”. Vi er uathaengige af
selskabet i1 overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants' internationale
retningslinjer for revisorers etiske adfaerd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er geeldende i
Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code.
Det er vores opfattelse, at det opnaede bevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores konklu-
sion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-

ser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsatte
driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde &rsregn-
skabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at li-
kvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gore dette.

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om &rsregnskabet. Dette kraever, at vi planlegger og udferer
handlinger med henblik péa at opné begraenset sikkerhed for vores konklusion om &rsregnskabet og derud-
over udferer specifikt kraevede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere sikkerhed for
vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primeert bestar af forespgargsler til ledelsen og, hvor det

er hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraevede supplerende
handlinger samt vurdering af det opnaede bevis.
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Grant Thornton, Godkendt Revisionspartnerselskab

Den uafhaengige revisors erklering om udvidet gennemgang

Omfanget af handlinger, der udferes ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi
udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at lese ledelsesberetnin-
gen og i1 den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med arsregnskabet
eller vores viden opnéet ved den udvidede gennemgang eller pa anden méde synes at indeholde vasentlig
fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold
til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udforte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vae-
sentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kgbenhavn, den 13. maj 2025

Grant Thornton
Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 34 20 99 36

Claus Carlsen
statsautoriseret revisor
mne23451
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Grant Thornton, Godkendt Revisionspartnerselskab

Selskabsoplysninger
Selskabet W.A.L.L. Invest ApS
Ridder Stigs Vej 12
2300 Kgbenhavn S
CVR-nr.: 33585160
Regnskabsar: 1. januar - 31. december
Direktion Seren Lundh Aagaard
Revision Grant Thornton, Godkendt Revisionspartnerselskab
Lautrupsgade 11
2100 Kegbenhavn @
Dattervirksomhed Garde Hvalsge Holding A/S, Kgbenhavn
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Grant Thornton, Godkendt Revisionspartnerselskab

Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter

Selskabets aktivitet har i lighed med tidligere &r bestaet af at fungere som holdingselskab samt hermed
beslegtet virksomhed.

Vasentlige 2endringer i virksomhedens aktiviteter og ekonomiske forhold

Der har ikke veret vaesentlige @ndringer i aktiviteter og skonomiske forhold.

Arets bruttotab udger -57 tkr. mod -40 tkr. sidste ar. Det ordinare resultat efter skat udger 1.011 tkr.
mod 1.531 t.kr. sidste ar. Ledelsen anser arets resultat for tilfredsstillende.
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Grant Thornton, Godkendt Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for W.A.L.L. Invest ApS er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmel-
ser for en klasse B-virksomhed. Herudover har virksomheden valgt at felge enkelte regler for klasse C-
virksomheder.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og aflagges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes vaerdiregulerin-
ger af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-
under afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som folge af endrede
regnskabsmassige skon af belab, der tidligere har veret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde sel-
skabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga sel-
skabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende méles aktiver og forplig-
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrappor-
ten aflegges, og som vedrerer forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgerelsen

Bruttotab

Bruttotab indeholder nettoomsatning samt eksterne omkostninger.
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration.

Indtaegter af kapitalandel i tilknyttet virksomhed

I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmessige andel af den tilknyttede virksomheds resultat efter
skat efter fuld eliminering af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning p& goodwill og tilleeg af ne-
gativ goodwill.

Finansielle indtzegter og omkostninger

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de beleb, der vedrerer regn-
skabsaret. Finansielle poster omfatter renteindteegter og -omkostninger, realiserede og urealiserede kurs-
gevinster og kurstab vedrerende verdipapirer samt tilleeg og godtgerelser under acontoskatteordningen
mv.
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Grant Thornton, Godkendt Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestér af &rets aktuelle selskabsskat og @ndring i udskudt skat, indregnes i resultatopgerel-
sen med den del, der kan henferes til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen-
fores til posteringer direkte i egenkapitalen.

Modervirksomheden og de danske tilknyttede virksomheder er omfattet af de danske regler om tvungen
sambeskatning af koncernens danske virksomheder. Modervirksomheden er administrationsselskab for
sambeskatningen og afregner som folge heraf alle betalinger af selskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskat-
tede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virksomhe-
der med skattemeessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette
underskud (fuld fordeling).

Balancen

Finansielle anleegsaktiver
Kapitalandel i tilknyttet virksomhed

Kapitalandel i tilknyttet virksomhed indregnes og males efter den indre vardis metode. Indre veerdis me
tode anvendes som en konsolideringsmetode.

I balancen indregnes kapitalandel i tilknyttet virksomhed til den forholdsmessige andel af virksomhedens
regnskabsmassige indre vaerdi. Denne opgeres efter modervirksomhedens regnskabspraksis med fradrag
eller tilleeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab samt med tilleeg eller fradrag af resterende vaer-
di af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden. Negativ goodwill indregnes i resul-
tatopgerelsen ved kebet af kapitalandelen. Vedrarer den negative goodwill overtagne eventualforpligtel-
ser, indtaegtsfores negativ goodwill forst, nar eventualforpligtelserne er afviklet eller bortfaldet.

Nettoopskrivning af kapitalandel i tilknyttet virksomhed overfares under egenkapitalen til reserve for net
toopskrivning efter den indre veerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige verdi overstiger kost-
prisen. Udbytte fra tilknyttet virksomhed, der forventes vedtaget inden godkendelsen af naervarende ars
rapport, bindes ikke pa opskrivningsreserven. Reserven reguleres med andre egenkapitalbeveegelser i
tilknyttet virksomhed.

Andre verdipapirer og kapitalandele

Verdipapirer og kapitalandele, der er indregnet under anlegsaktiver, omfatter bersnoterede obligationer
og aktier, der males til dagsveerdi pa balancedagen. Bersnoterede vardipapirer males til berskurs.

Andre verdipapirer, som ikke er bersnoterede, males til kostpris. Der foretages nedskrivning til genind-
vindingsvaerdien, safremt denne er lavere end den regnskabsmeessige veerdi.
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Grant Thornton, Godkendt Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Nedskrivning pa anleegsaktiver

Den regnskabsmessige veerdi af sdvel immaterielle som materielle anlegsaktiver samt kapitalandel i
tilknyttet virksomhed vurderes arligt for indikationer pa veardiforringelse ud over det, som udtrykkes ved
afskrivning.

Foreligger der indikationer pa verdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv hen-
holdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, séfremt denne er lave-
re end den regnskabsmeessige veerdi.

Genindvindingsverdien er den hgjeste vaerdi af kapitalveerdi og salgsveardi fratrukket forventede omkost-
ninger ved et salg. Kapitalvaerdien opgeres som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestremme fra
anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen og forventede nettopengestremme ved salg af aktivet eller ak-
tivgruppen efter endt brugstid.

Tidligere indregnede nedskrivninger tilbagefores, nér betingelsen for nedskrivningen ikke leengere bestéar.
Nedskrivninger pa goodwill tilbagefores ikke.

Tilgodehavender

Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel verdi.

Vardipapirer og kapitalandele

Verdipapirer og kapitalandele, der er indregnet under omsatningsaktiver, bestar af bersnoterede aktier
og obligationer, der males til dagsvardi pa balancedagen.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestaender i pengeinstitutter.

Egenkapital
Udbytte

Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en s&rskilt post under egenkapitalen.

Selskabsskat og udskudt skat

W.A.L.L. Invest ApS hafter som administrationsselskab for dattervirksomhedernes selskabsskatter over
for skattemyndighederne.

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster og for betalte aconto-
skatter.
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Grant Thornton, Godkendt Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i acontoskatte-
ordningen.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som “Tilgodehavende skat hos
tilknyttede virksomheder" eller ”Skyldig skat hos tilknyttede virksomheder”.

Udskudt skat méles efter den balanceorienterede galdsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte an-
vendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen. Udskudt skat males til nettorealisationsveerdi.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteverdien af fremforselsberettiget skattemaessigt underskud, males
til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtje-
ning eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventu-
elle udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsveerdi.

Geldsforpligtelser

Ovrige gaeldsforpligtelser, som omfatter geeld til leveranderer, tilknyttede virksomheder samt anden gaeld,
maéles til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel verdi.

W.A.L.L. Invest ApS - Arsrapport for 2024 9

Penneo dokumentnagle: EC3DX-7TEM9-8TRLR-PPEGH-V1R3N-MXIBL



Grant Thornton, Godkendt Revisionspartnerselskab

Resultatopgerelse 1. januar - 31. december

Note 2024 2023
Bruttotab -57.332 -40.351
Driftsresultat -57.332 -40.351
Indtaegt af kapitalandel i tilknyttet virksomhed 162.444 1.507.825
Andre finansielle indtegter fra tilknyttet virksomhed 161.984 84.049
Andre finansielle indtaegter 1.688.724 714.583
Ovrige finansielle omkostninger -737.246 -735.394
Resultat for skat 1.218.574 1.530.712
Skat af arets resultat -207.649 4
Arets resultat 1.010.925 1.530.716

Forslag til resultatdisponering:

Ekstraordinaert udbytte vedtaget i regnskabséret 278.000 331.000
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode 0 -884.797
Udbytte for regnskabsaret 250.000 122.000
Overfores til overfort resultat 482.925 1.962.513
Disponeret i alt 1.010.925 1.530.716
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Grant Thornton, Godkendt Revisionspartnerselskab

Balance 31. december

Aktiver
Note 2024 2023

Anlzgsaktiver

1 Kapitalandel i tilknyttet virksomhed 12.649.066 15.461.622

2 Andre verdipapirer og kapitalandele 1.000.008 0
Finansielle anleegsaktiver i alt 13.649.074 15.461.622
Anlaegsaktiver i alt 13.649.074 15.461.622
Omsatningsaktiver
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 2.347.260 2.185.276
Tilgodehavende skat hos tilknyttede virksomheder 436.321 288.435
Tilgodehavender i alt 2.783.581 2.473.711
Andre vaerdipapirer og kapitalandele 9.879.509 7.874.900
Verdipapirer i alt 9.879.509 7.874.900
Likvide beholdninger 153.499 922.447
Omsatningsaktiver i alt 12.816.589 11.271.058
Aktiver i alt 26.465.663 26.732.680
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Grant Thornton, Godkendt Revisionspartnerselskab

Balance 31. december

Passiver

2024 2023
Egenkapital
Anpartskapital 80.000 80.000
Overfort resultat 14.132.215 13.649.290
Foresléet udbytte for regnskabséret 250.000 122.000
Egenkapital i alt 14.462.215 13.851.290
Geeldsforpligtelser
Geld til pengeinstitutter 9.000.000 9.100.000
Langfristede geeldsforpligtelser i alt 9.000.000 9.100.000
Kortfristet del af langfristet geeld 2.200.000 3.500.000
Geld til pengeinstitutter 101.213 0
Leveranderer af varer og tjenesteydelser 18.750 12.500
Selskabsskat 561.252 246.686
Skyldig selskabsskat til tilknyttede virksomheder 45.486 22.204
Anden geeld 76.747 0
Kortfristede geeldsforpligtelser i alt 3.003.448 3.781.390
Geeldsforpligtelser i alt 12.003.448 12.881.390
Passiver i alt 26.465.663 26.732.680

Penneo dokumentnagle: EC3DX-7TEM9-8TRLR-PPEGH-V1R3N-MXIBL

4 Oplysninger om dagsveerdi
5 Pantszetninger og sikkerhedsstillelser

6 Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

W.A.L.L. Invest ApS - Arsrapport for 2024 12



Egenkapitalopgerelse

Grant Thornton, Godkendt Revisionspartnerselskab

Reserve for
nettoopskriv-
ning efter den

Foreslaet ud-

Virksomheds- indre vaerdis Overfort resul- bytte for regn-

kapital metode tat skabsaret I alt
Egenkapital 1. januar 2023 80.000 884.797 11.686.777 117.800 12.769.374
Udloddet udbytte 0 0 0 -117.800 -117.800
Resultatandel 0 -884.797 1.962.513 122.000 1.199.716
Ekstraordinart udbytte vedtaget i
regnskabséret 0 0 331.000 0 331.000
Udloddet ekstraordinaert udbytte
vedtaget i regnskabsaret 0 0 -331.000 0 -331.000
Egenkapital 1. januar 2024 80.000 0 13.649.290 122.000 13.851.290
Udloddet udbytte 0 0 0 -122.000 -122.000
Resultatandel 0 0 482.925 250.000 732.925
Ekstraordinart udbytte vedtaget i
regnskabséaret 0 0 278.000 0 278.000
Udloddet ekstraordineert udbytte
vedtaget i regnskabséret 0 0 -278.000 0 -278.000

80.000 0 14.132.215 250.000 14.462.215
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Grant Thornton, Godkendt Revisionspartnerselskab

Noter

31/12 2024 31/12 2023
Kapitalandel i tilknyttet virksomhed
Kostpris 1. januar 2024 17.744.000 17.744.000
Kostpris 31. december 2024 17.744.000 17.744.000
Opskrivninger 1. januar 2024 310.304 2.181.138
Arets resultat for afskrivninger pa goodwill 1.458.785 2.804.166
Udbytte -2.975.000 -4.675.000
Nedskrivninger 31. december 2024 -1.205.911 310.304
Afskrivninger pa goodwill 1. januar 2024 -2.592.682 -1.296.341
Arets afskrivninger p& goodwill -1.296.341 -1.296.341
Afskrivninger pa goodwill 31. december 2024 -3.889.023 -2.592.682
Regnskabsmeaessig veerdi 31. december 2024 12.649.066 15.461.622
I regnskabsposten indgar goodwill med 9.074.387 10.370.728
Tilknyttet virksomhed:

Hjemsted Ejerandel
Garde Hvalsge Holding A/S Kebenhavn 85,00 %
Andre verdipapirer og kapitalandele
Tilgang i arets lgb 1.000.008 0
Kostpris 31. december 2024 1.000.008 0
Regnskabsmeaessig veerdi 31. december 2024 1.000.008 0

W.A.L.L. Invest ApS - Arsrapport for 2024 14

Penneo dokumentnagle: EC3DX-7TEM9-8TRLR-PPEGH-V1R3N-MXIBL



Grant Thornton, Godkendt Revisionspartnerselskab

Noter

31/12 2024 31/12 2023

Geeld til pengeinstitutter

Geld til pengeinstitutter 1 alt 11.200.000 12.600.000
Heraf forfalder inden for 1 ar -2.200.000 -3.500.000

9.000.000 9.100.000
Andel af geeld, der forfalder efter 5 ar 200.000 0

Oplysninger om dagsveerdi

Borsnoterede
veerdipapirer
Dagsveardi 31. december 2024 9.879.509
Arets urealiserede @ndringer af dagsvardi indregnet i resultatopgerelsen 1.417.360

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for geld til pengeinstitutter, 11.200 t.kr., er der givet pant i kapitalandel tilknyttet
virksomhed, bersnoterede verdipapirer og likvide beholdninger, hvis regnskabsmaessige verdier
pr. 31. december 2024 udger 22.688 t.kr.

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

Sambeskatning

Selskabet er administrationsselskab i den nationale sambeskatning og hefter ubegranset og solida-
risk med de evrige sambeskattede selskaber for den samlede selskabsskat.

Selskabet hafter ubegrenset og solidarisk med de egvrige sambeskattede selskaber for eventuelle
forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter.

Eventuelle senere korrektioner af selskabsskatter eller kildeskatter mv. vil kunne medfoere, at sel-
skabets haeftelse udger et andet belgb.
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