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RSM

Ledelsespitegning

Direktionen har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabsaret 1. oktober 2024 - 30. september
2025 for JHL Invest Hjallerup ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Jeg anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmassig, og efter min opfattelse giver arsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. september 2025 samt af re-

sultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1. oktober 2024 - 30. september 2025.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, som beret-
ningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Hjallerup, den 30. marts 2026

Direktion

Jeppe Hovaldt Larsen
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Den uafhaengige revisors erklaering om udvidet gennemgang

Til kapitalejeren i JHL Invest Hjallerup ApS

Konklusion

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for JHL Invest Hjallerup ApS for regnskabséret 1.
oktober 2024 - 30. september 2025, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance,
egenkapitalopgerelse og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter rsregnskabsloven.

Baseret pd det udferte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af sel-
skabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. september 2025 samt af resultatet af selskabets akti-
viteter for regnskabsaret 1. oktober 2024 - 30. september 2025 i overensstemmelse med arsregnskabslo-
ven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erkleeringsstan-
dard for smé virksomheder og FSR - danske revisorers standard om udvidet gennemgang af arsregnska-
ber, der udarbejdes efter arsregnskabsloven. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er naermere be-
skrevet i1 afsnittet "Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af &rsregnskabet”. Vi er uafhaengige
af selskabet i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants' internationale
retningslinjer for revisorers etiske adfeerd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er geldende
i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores avrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA
Code. Det er vores opfattelse, at det opnéede bevis er tilstrekkeligt og egnet som grundlag for vores kon-
klusion.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-
ser nadvendig for at udarbejde et drsregnskab uden vesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsatte
driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnska-
bet pé grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvi-
dere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om &rsregnskabet. Dette kreever, at vi planlegger og udferer
handlinger med henblik pa at opnéd begranset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet og derud-
over udferer specifikt kreevede supplerende handlinger med henblik pa at opnd yderligere sikkerhed for
vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primart bestar af forespergsler til ledelsen og, hvor det
er hensigtsmassigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kreevede supplerende
handlinger samt vurdering af det opnéede bevis.
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Den uafhaengige revisors erklaering om udvidet gennemgang

Omfanget af handlinger, der udferes ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi
udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetnin-
gen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med arsregnska-
bet eller vores viden opnéet ved den udvidede gennemgang eller p4 anden méde synes at indeholde ve-
sentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kravede oplysninger i henhold
til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet
vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Pandrup, den 30. marts 2026

RSM Danmark

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 25 49 21 45

Lars Fruensgaard Lundtoft
statsautoriseret revisor
mne34276
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Selskabsoplysninger
Selskabet JHL Invest Hjallerup ApS
Alexandravej 21
9320 Hjallerup
CVR-nr.: 33153260
Stiftet: 10. september 2010
Regnskabsar: 1. oktober 2024 - 30. september 2025
Direktion Jeppe Hovaldt Larsen
Revision RSM Danmark Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Bredgade 45
9490 Pandrup
Kapitalinteresser Cenimo ApS, Aalborg

Cegana A/S, Aalborg
Celego ApS, Aalborg

PiaV ApS, Brenderslev
Nova HoldCo ApS, Aalborg
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Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter
Selskabets aktivitet har i lighed med tidligere ar bestéet af at drive holdingselskab.

Vasentlige sendringer i virksomhedens aktiviteter og skonomiske forhold
Der har ikke veret vaesentlige @ndringer i aktiviteter og ekonomiske forhold.

Arets bruttofortjeneste udger 70.961.378 kr. mod -10.471 kr. sidste ar. Det ordinzre resultat efter skat ud-
gor 75.862.828 kr. mod 6.556.376 kr. sidste &r. Ledelsen anser arets resultat for tilfredsstillende.

Selskabet har i regnskabsaret solgt kapitalandele i tilknyttede virksomheder. Salget har pavirket arets
resultat med en gevinst pa 73.722.665 kr.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for JHL Invest Hjallerup ApS er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslovens bestem-
melser for en klasse B-virksomhed. Herudover har virksomheden valgt at felge enkelte regler for klasse
C-virksomheder.

Arsrapporten er aflagt efter ssamme regnskabspraksis som sidste ar og aflaegges i danske kroner.

Generelt om indregning og méaling

I resultatopgerelsen indregnes indtegter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes vardireguleringer
af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, herunder
afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som folge af @ndrede regn-
skabsmassige skon af beleb, der tidligere har veret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde sel-
skabet, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil fragd sel-
skabet, og forpligtelsens vardi kan males palideligt.

Ved forste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver og forpligtel-
ser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrappor-
ten aflegges, og som vedrerer forhold, der eksisterede pd balancedagen.

Resultatopgerelsen

Bruttofortjeneste
Bruttofortjeneste indeholder eksterne omkostninger.

Vareforbrug omfatter omkostninger til keb af ravarer og hjelpematerialer med fradrag af rabatter samt
arets forskydning i varebeholdninger.

Andre driftsindtegter indeholder regnskabsposter af sekundear karakter i forhold til virksomhedens ho-
vedaktiviteter, herunder fortjeneste ved salg af immaterielle og materielle anlagsaktiver, driftstabs- og
konflikterstatninger samt modtagne lonrefusioner. Erstatninger indregnes, nar det er overvejende sandsyn-
ligt, at virksomheden vil modtage erstatningen.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration.

Indtaegter af kapitalinteresser

I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmaessige andel af kapitalinteressernes resultat efter skat efter
eliminering af forholdsmassig andel af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning pd goodwill og
tilleg af negativ goodwill.

JHL Invest Hjallerup ApS - Arsrapport for 2024/25 6



RSM

Anvendt regnskabspraksis

Finansielle indtzegter og omkostninger

Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de beleb, der vedrarer regn-
skabséret. Finansielle poster omfatter renteindtegter og -omkostninger, realiserede og urealiserede kurs-
gevinster og kurstab vedrerende vardipapirer samt tilleg og godtgerelser under acontoskatteordningen
mv.

Skat af drets resultat

Avrets skat, der bestar af drets aktuelle selskabsskat og eendring i udskudt skat, indregnes i resultatopgerel-
sen med den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan henfo-
res til posteringer direkte i egenkapitalen.

Balancen

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalinteresser

Kapitalinteresser indregnes og males efter den indre verdis metode. Indre verdis metode anvendes som
en konsolideringsmetode.

I balancen indregnes kapitalinteresser til den forholdsmaessige andel af virksomhedens regnskabsmaessige
indre verdi. Denne opgeres efter ejervirksomhedens regnskabspraksis med fradrag eller tilleeg af urealise-
rede koncerninterne avancer og tab samt med tillaeeg eller fradrag af resterende verdi af positiv eller nega-
tiv goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden. Negativ goodwill indregnes i resultatopgerelsen ved ko-
bet af kapitalandelen. Vedrerer den negative goodwill overtagne eventualforpligtelser, indtegtsfares nega-
tiv goodwill ferst, nar eventualforpligtelserne er afviklet eller bortfaldet.

For vasentlige aktiver og forpligtelser, der er indregnet i1 kapitalinteresser, men ikke findes
i ejervirksomheden, er folgende regnskabspraksis anvendt:

Goodwill:
Goodwill males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger.

Materielle anleegsaktiver:
Materielle anleegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og ned-

skrivninger.

Grunde og bygninger males til kostpris med tilleeg af opskrivninger og med fradrag af akkumule-
rede afskrivninger og nedskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde.

@vrige materielle anleegsaktiver males til kostpris med tilleeg af opskrivninger og med fradrag af
akkumulerede afskrivninger samt nedskrivninger.

Varebeholdninger:
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Anvendt regnskabspraksis

Varebeholdninger méles til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsvaerdien af varebe-
holdninger lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere verdi.

Tilgodehavender:
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel verdi.

Geeldsforpligtelser:
Gezldsforpligtelser méles til amortiseret kostpris, hvilket s@dvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Kapitalinteresser med regnskabsmeessig negativ indre veerdi males til 0 kr., og et eventuelt tilgodehavende
hos disse virksomheder nedskrives, i det omfang tilgodehavendet er uerholdeligt. I det om-
fang ejervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at dekke en underbalance, der overstiger
tilgodehavendet, indregnes det resterende belgb under hensatte forpligtelser.

Nettoopskrivning af kapitalinteresser overfores under egenkapitalen til reserve for nettoopskrivning efter
den indre vaerdis metode i det omfang, den regnskabsmeessige vardi overstiger kostprisen. Reserven regu-
leres med andre egenkapitalbeveagelser i kapitalinteresser.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i arsregnskabet fra anskaffelsestidspunktet. Solgte
eller afviklede virksomheder indregnes frem til afstielsestidspunktet.

Nedskrivning pa anlzegsaktiver
Den regnskabsmassige verdi af kapitalinteresser vurderes arligt for indikationer pa vaerdiforringelse ud
over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vardiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv hen-
holdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsverdien, sdfremt denne er lavere
end den regnskabsmeessige verdi.

Genindvindingsvardien er den hgjeste vaerdi af kapitalverdi og salgsveardi fratrukket forventede omkost-
ninger ved et salg. Kapitalverdien opgeres som nutidsverdien af de forventede nettopengestromme fra
anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen og forventede nettopengestremme ved salg af aktivet eller ak-
tivgruppen efter endt brugstid.

Tidligere indregnede nedskrivninger tilbagefores, nér betingelsen for nedskrivningen ikke leengere bestar.
Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel verdi.
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Anvendt regnskabspraksis

Der nedskrives til nettorealisationsverdien med henblik pd at imedega forventede tab. Virksomheden har
valgt at anvende IAS 39 som fortolkningsgrundlag ved indregning af nedskrivning af finansielle aktiver,
hvilket betyder, at der skal foretages nedskrivning til imedegéelse af tab, hvor der vurderes at vare ind-
truffet en objektiv indikation p4, at et tilgodehavende eller en portefolje af tilgodehavender er vaerdiforrin-
get. Hvis der foreligger en objektiv indikation pa, at et individuelt tilgodehavende er verdiforringet, fore-
tages nedskrivning pé individuelt niveau.

Tilgodehavender, hvorpa der ikke foreligger en objektiv indikation pa verdiforringelse pa individuelt ni-
veau, vurderes pa portefoljeniveau for objektiv indikation for verdiforringelse. Portefoljerne baseres pri-
mert pa debitorernes hjemsted og kreditvurdering i overensstemmelse med selskabets og koncernens kre-
ditrisikostyringspolitik. De objektive indikatorer, som anvendes for portefoljer, er fastsat baseret pa histo-
riske tabserfaringer.

Nedskrivninger opgeres som forskellen mellem den regnskabsmaessige verdi af tilgodehavender og nu-
tidsveerdien af de forventede pengestremme, herunder realisationsveerdi af eventuelle modtagne sikker-
hedsstillelser. Som diskonteringssats anvendes den effektive rente for det enkelte tilgodehavende eller
portefolje.

Verdipapirer og kapitalandele
Veardipapirer og kapitalandele, der er indregnet under omsatningsaktiver, bestar af barsnoterede aktier og
obligationer, der males til dagsverdi pa balancedagen.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter indestdender i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.

Egenkapital

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode

Reserve for nettoopskrivning efter indre verdis metode omfatter nettoopskrivning af kapitalandele i til-
knyttede virksomheder, associerede virksomheder og kapitalinteresser i forhold til kostpris.

Reserven kan elimineres ved underskud, realisation af kapitalandele eller &ndring i regnskabsmeessige
skon.

Reserven kan ikke indregnes med et negativt belab.

Udbytte
Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en sarskilt post under egenkapitalen.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster og for betalte aconto-
skatter.
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Anvendt regnskabspraksis

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geldsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmaessig og skattemassig veerdi af aktiver og forpligtelser opgjort pad grundlag af den planlagte an-
vendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen. Udskudt skat males til nettorealisationsverdi.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevardien af fremforselsberettiget skattemassigt underskud, méles
til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtje-
ning eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuel-
le udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsvaerdi.

Gealdsforpligtelser
Ovrige geldsforpligtelser, som omfatter geeld til leveranderer, tilknyttede virksomheder samt anden geld,
males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel veerdi.
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Resultatopgerelse 1. oktober - 30. september

RSM

Note 2024/25 2023/24
Bruttofortjeneste 70.961.378 -10.471
Indtaegter af kapitalinteresser 3.574.924 6.076.706
Andre finansielle indtegter 1.735.414 654.301

3 Ovrige finansielle omkostninger -35.834 -28.750
Resultat for skat 76.235.882 6.691.786
Skat af arets resultat -373.054 -135.410
Arets resultat 75.862.828 6.556.376
Forslag til resultatdisponering:

Reserve for nettoopskrivning efter den indre verdis metode 3.574.924 2.662.196
Udbytte for regnskabséret 79.400 61.000
Overfores til overfort resultat 72.208.504 3.833.180
Disponeret i alt 75.862.828 6.556.376
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Balance 30. september

Aktiver

2025 2024
Anlegsaktiver
Kapitalinteresser 38.057.564 13.274.269
Andre tilgodehavender 15.451.233 2.999.775
Finansielle anlegsaktiver i alt 53.508.797 16.274.044
Anlaegsaktiver i alt 53.508.797 16.274.044
Omsztningsaktiver
Tilgodehavender hos kapitalinteresser 14.858.763 15.041.797
Tilgodehavender i alt 14.858.763 15.041.797
Andre verdipapirer og kapitalandele 21.751.529 1.098.574
Verdipapirer i alt 21.751.529 1.098.574
Likvide beholdninger 18.531.705 83.235
Omszetningsaktiver i alt 55.141.997 16.223.606
Aktiver i alt 108.650.794 32.497.650
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Balance 30. september

RSM

Passiver
Note 2025 2024

Egenkapital
Virksomhedskapital 80.000 80.000
Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode 4.243.813 12.288.635
Overfort resultat 103.243.893 19.415.643
Foreslaet udbytte for regnskabsaret 79.400 61.000
Egenkapital i alt 107.647.106 31.845.278
Gezldsforpligtelser

6 Selskabsskat 373.054 133.410
Langfristede geeldsforpligtelser i alt 373.054 133.410
Selskabsskat 110.437 97.112
Anden geld 520.197 421.850
Kortfristede gaeldsforpligtelser i alt 630.634 518.962
Gealdsforpligtelser i alt 1.003.688 652.372
Passiver i alt 108.650.794 32.497.650

1 Seerlige poster

2 Medarbejderforhold

7 Oplysninger om dagsveerdi

8 Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.
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Egenkapitalopgerelse

RSM

Reserve for
nettoopskriv-
ning efter den

Foreslaet ud-

Virksomheds- indre veerdis Overfert resul- bytte for regn-
kapital metode tat skabsiret I alt
Egenkapital 1. oktober 2023 80.000 9.626.439 15.582.463 58.900 25.347.802
Udloddet udbytte 0 0 0 -58.900 -58.900
Resultatandel 0 2.662.196 3.833.180 61.000 6.556.376
Egenkapital 1. oktober 2024 80.000 12.288.635 19.415.643 61.000 31.845.278
Udloddet udbytte 0 0 0 -61.000 -61.000
Resultatandel 0 3.574.924 72.208.504 79.400 75.862.828
Udloddet udbytte 0 -5.250.000 5.250.000 0 0
Salg af minoritetsandele 0 -6.369.746 6.369.746 0 0
80.000 4.243.813  103.243.893 79.400 107.647.106
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Noter

2024/25 2023/24

1. Seerlige poster

Seerlige poster omfatter vaesentlige indteegter og omkostninger, der har en sarlig karakter i forhold til virksomhedens indtjenings-
skabende driftsaktiviteter, séisom omkostninger til omfattende strukturering af processer og grundlaggende strukturmassige tilpas-
ninger samt eventuelle athaendelsesgevinster og -tab i tilknytning hertil, og som over tid har vesentlig betydning. I serlige poster
indgar ogsé andre vasentlige belab af engangskarakter.

Saerlige poster for aret bestar af gevinst ved salg af kapitalandele pd 73.772 t.kr. og er indregnet under andre driftsindtegter i

resultatopgerelsen.

Medarbejderforhold
Gennemsnitligt antal beskaftigede medarbejdere 0 0
Ovrige finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger 35.834 28.750
35.834 28.750
Kapitalinteresser
Kostpris 1. oktober 2024 800.000 400.000
Tilgang i arets lob 33.188.750 400.000
Afgang i arets lob -175.000 0
Kostpris 30. september 2025 33.813.750 800.000
Opskrivninger 1. oktober 2024 12.474.269 9.372.563
Arets resultat for afskrivninger pa goodwill 3.574.924 6.076.706
Arets tilbageforsler pa afgang -6.555.379 0
Udbytte -5.250.000 -2.975.000
Opskrivninger 30. september 2025 4.243.814 12.474.269
Regnskabsmaessig veerdi 30. september 2025 38.057.564 13.274.269
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RSM

Noter
30/9 2025 30/9 2024
5.  Andre tilgodehavender
Tilgang i arets lob 15.451.233 2.999.775
Kostpris 30. september 2025 15.451.233 2.999.775
Regnskabsmeassig veerdi 30. september 2025 15.451.233 2.999.775
Der specificeres saledes:
Andre tilgodehavender 15.451.233 2.999.775
15.451.233 2.999.775
6.  Selskabsskat
Langfristet del af selskabsskat 373.054 133.410
373.054 133.410
7.  Oplysninger om dagsveerdi
Bersnoterede
aktier
Dagsvaerdi 30. september 2025 21.751.529
Avrets urealiserede @ndringer af dagsveardi indregnet i resultatopgerelsen 626.403

8. Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.
Kautionsforpligtelser:

Selskabet har kautioneret for de kapitalinteressernes banklédn. Bankgalden for de omfattede virksomheder udger pr. 30. september
2025 i alt 1.185 t.kr.
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