Arsrapporten er fremlagt og godkendt pa selskabets ordinzre generalforsamling

den 2. juli 2021

e

<

Henrik Grundtvig
Dirigent

\

Jensen Metal Holding A/S
Stormosevej 6-8

8361 Hasselager

CVR-nummer 25 69 63 60

Arsrapport
1. maj 2020 - 30. april 2021

Dansk
. Revision

Dansk Revision Randers

Godkendt Revisionspartnerselskab
Tronholmen 5

DK-8960 Randers S@
randers@danskrevision.dk
www.danskrevision.dk

Telefon: +45 89 12 50 00

Telefax: +45 89 12 5100

CVR: DK 31778530

Bank: 6186 0004988728

2 GG

INDEPENDENT MEMBER



Jensen Metal Holding A/S

Indholdsfortegnelse

Selskabsoplysninger 2
Pategninger

Ledelsespategning 3
Den uafthaengige revisors revisionspategning 4
Ledelsesberetning 7
Arsregnskab

Resultatopggrelse 8
Aktiver 9
Passiver 10
Egenkapitalopgdrelse 11
Noter 12
Anvendt regnskabspraksis 14
o Dansk > GGs

. Revision

INDEPENDENT MEMBER



Jensen Metal Holding A/S

Selskabsoplysninger

Selskab

Jensen Metal Holding A/S
Stormosevej 6-8

8361 Hasselager

CVR-nummer:

Regnskabsperiode:

Bestyrelse
Henrik Grundtvig
Lars Karlsmose
leva Limeza

Lars-Bo Christensen

Direktion

Lars-Bo Christensen

Revisor

Dansk Revision Randers

Godkendt Revisionspartnerselskab

Tronholmen 5
8960 Randers S@

256963 60
1. maj 2020 - 30. april 2021

~ Dansk
*. Revision

> GG

INDEPENDENT MEMBER



Jensen Metal Holding A/S

Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har i dag behandlet og godkendt &rsrapporten for 1. maj 2020 - 30. april 2021 for
Jensen Metal Holding A/S.

Arsrapporten aflaagges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vor opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 30. april 2021 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. maj 2020 - 30. april 2021.

Ledelsesberetningen indeholder efter vor opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen om-
handler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Hasselager, 16. juni 2021

Direktionen:

Bestyrelsen:

el il SN
V\ ﬂ
Henrik Grundtvig Lars"Karlsmose leva Limeza
Formand
ars n
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Jensen Metal Holding A/S

Den uafhaangige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i Jensen Metal Holding A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Jensen Metal Holding A/S for regnskabséret 1. maj 2020 - 30. april 2021, der
omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse, noter og anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet
udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 30. april 2021 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. maj 2020 - 30. april 2021
i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vihar udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er geldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet i revisionspateg-
ningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhangige af selskabet i overensstem-
melse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav, der er geldende
i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores @gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores
opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for ngd-
vendig for at udarbejde et drsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller
fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette driften;
at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnskabet pa grund-
lag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, ind-
stille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion. Hgj grad af
sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i overensstem-
melse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er galdende i Danmark, altid vil
afdakke vaesentlig fejlinformation, nér sddan findes. Fejlinformation kan opstd som fglge af besvigelser eller fejl
0g kan betragtes som veesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indfly-
delse pa de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traffer pa grundlag af drsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er gzldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under
revisionen. Herudover:
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Jensen Metal Holding A/S

Den uafhzangige revisors revisionspategning

e [dentificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar revisi-
onsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage
vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vassentlig fejlinformation forarsaget af
fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller
tilsidesaettelse af intern kontrol.

= Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisionshandlin-
ger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten
af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regnskabs-

maessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift
er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med
begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi
konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning ggre opmasrksom pa oplys-
ninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklu-
sion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opndet frem til datoen for vores revisionspa-
tegning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfgre, at selskabet ikke l&ngere kan fortsaette drif-
ten.

* Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af drsregnskabet, herunder noteoplysnin-
gerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sddan made,
at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern

kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen. Vores konklusion om drsregnskabet omfatter ikke ledelsesheret-
ningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at lase ledelsesberetningen og i den forbin-
delse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden opnaet

ved revisionen eller pd anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til

arsregnskabsloven.

Dansk 2 GG
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Jensen Metal Holding A/S

Den uafhangige revisors revisionspategning

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med &rs-
regnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig fejl-

information i ledelsesberetningen.

Randers, 16. juni 2021

Dansk Reyision Randers
Godkendt Revisionspartnerselskab, CVR-nr. 31778530

~ Dansk GG
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Jensen Metal Holding A/S

Ledelsesberetning

Virksomhedens vaesentligste aktiviteter
Virksomhedens vaesentligste aktiviteter har i lighed med tidligere ar vaeret at fungere som holdingselskab, at eje
og udleje fast ejendom og driftsmidler og efter bestyrelsens skgn hermed beslaegtet virksomhed.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold
Selskabet har fortsat sine normale driftsaktiviteter. Der har ikke vaeret enkeltstdende begivenheder i regnskabs-

aret, som er af sa vaesentlig karakter, at det kraever omtale i ledelsesberetningen.
Arets udvikling og resultat anses for tilfredsstillende.
Haendelser efter regnskabsarets afslutning

Der er ikke indtruffet begivenheder efter regnskabsarets afslutning, som vil pavirke vurderingen af selskabets
forhold veesentligt.

7 Dansk > GG
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Jensen Metal Holding A/S

2020/21 2019/20
Note  Resultatopggrelse DKK 1.000 DKK
Perioden 1. maj - 30. april
Bruttofortjeneste 2.828.988 2.906
1 Personaleomkostninger -4.496.334 -4.958
Afskrivninger, anlaegsaktiver -540.906 -552
Resultat f@r finansielle poster -2.208.252 -2.605
Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 42.678.690 48.811
) Finansielle indtzegter 186.143 424
Finansielle omkostninger -56.306 -63
Resultat fgr skat 40.600.275 46.567
3 Skat af arets resultat 562.474 493
Arets resultat 41.162.749 47.060
Forslag til resultatdisponering:
Foreslaet udbytte 10.000.000 10.000
Ekstraordinzert udloddet udbytte i Igbet af aret 10.000.000 8.000
Arets henlaeggelse til reserve for nettoopskrivning efter den in- 42.678.690 48.811
dre vaerdis metode
Overfgrt resultat -21.515.941 -19.751
Resultatdisponering i alt 41.162.749 47.060
# Dansk E22 GG
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Jensen Metal Holding A/S

2020/21 2019/20
Note  Balance DKK 1.000 DKK
Aktiver pr. 30. april
Grunde og bygninger 4.993.839 5.513
Andre anlag, driftsmateriel og inventar 8.394 30
Materielle anlaegsaktiver 5.002.233 5.543
4 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 142.857.698 100.142
Deposita 20.400 20
Finansielle anlzegsaktiver 142.878.098 100.163
Anlazgsaktiver i alt 147.880.331 105.706
Tilgodehavender has tilknyttede virksomheder 320.545 3.132
Udskudte skatteaktiver 303.556 705
Tilgodehavende skat hos tilknyttede virksomheder 963.908 186
Periodeafgreensningsposter 14.732 15
Tilgodehavender 1.602.741 4.037
Likvide beholdninger 1.374 20.437
Omseaetningsaktiver i alt 1.604.115 24.474
Aktiver i alt 149.484.446 130.180
+ Dansk > GG
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Jensen Metal Holding A/S

2020/21 2019/20

Note  Balance DKK 1.000 DKK
Passiver pr. 30. april

5 Virksomhedskapital 3.230.770 3.231
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode 68.206.140 40.435
Overfgrt resultat 62.326.116 68.935
Foresldet udbytte 10.000.000 10.000
Egenkapital i alt 143.763.026 122.600
Geeld til realkreditinstitutter 1.905.689 2.413
Kreditinstitutter 244 667 291
Anden geeld 92.803 81

6 Langfristede g=ldsforpligtelser 2.243.159 2.786
Geeld til realkreditinstitutter 507.100 507
Kreditinstitutter 194.921 47
Geeld til tilknyttede virksomheder 25.195 0
Anden geeld 2.751.046 4.240
Kortfristede gaeldsforpligtelser 3.478.262 4.794
Gealdsforpligtelser i alt 5.721.420 7.579
Passiver i alt 149.484.446 130.180

7 Eventualforpligtelser
Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
Nzertstaende parter

# Dansk I GG
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Jensen Metal Holding A/S

Egenkapitalopggrelse

Egenkapital Virksom- Reserver Overfort Foreslaet lalt
hedskapi- for netto- resultat udbytte
tal opskriv-
ninger
1.000 DKK 1.000 DKK 1.000 DKK 1.000 DKK 1.000 DKK
Perioden 1. maj - 30. april
Saldo primo 3.231 40.435 68.935 10.000 122.600
Ekstraordinzert udbytte 0 0 -10.000 10.000 0
Udbetalt udbytte 0 0 0 -20.000 -20.000
Modtaget udbytte fra kapitalandele 0 -14.907 14.9507 0 0
Arets resultat 0 42.679 -11.516 10.000 41.163
Egenkapital ultimo 3.231 68.206 62.326 10.000 143.763
/ Dansk > GG
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Jensen Metal Holding A/S

2020/21 2019/20
Noter DKK 1.000 DKK
1 Personaleomkostninger
Len og gager 3.231.570 4.709
Pensioner 1.231.204 208
Andre omkostninger til social sikring 12.779 14
@vrige personaleomkostninger 20.782 28
Personaleomkostninger i alt 4.496.334 4,958
Selskabet har i regnskabsaret haft gennemsnitligt 2 beskaeftigede (sidste ar 2).
2 Finansielle indtaegter
Renteindtaegter, tilknyttede virksomheder 186.143 399
Andre finansielle indtaegter 0 25
Finansielle indtzegter i alt 186.143 424
3 Skat af arets resultat
Skat af arets resultat -963.908 0
Regulering af udskudt skat 401.434 -493
Skat af arets resultat i alt -562.474 -493
4 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kostpris 1. maj 59.707.557 50.741
Tilgang i arets Igb 14.944.000 8.966
Kostpris 30. april 74.651.557 59.708
Vardireguleringer 1. maj 40.434.600 25.223
Arets resultatandel 42.678.690 47.235
Vardiregulering pa afhaendede aktiver 0 1.576
Udloddet udbytte -14.907.150 -33.600
Vardireguleringer 30. april 68.206.140 40.435
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder i alt 142.857.698 100.142
Navn Hjemsted Ejerandel
Jensen Metal A/S Aarhus 85%
LSEZ "Jensen Metal” SIA Letland 100 %
LSEZ SIA JM Properties Letland 100 %
# Dansk > GGa

Revision 12

INDEPENDENT MEMBER



Jensen Metal Holding A/S

2020/21 2019/20

Noter DKK 1.000 DKK
5 Virksomhedskapital

Selskabskapital, primo 3.230.770 3.231

Virksomhedskapital i alt 3.230.770 3.231

Virksomhedskapitalen er sammensat af aktier &8 DKK 1 eller multipla heraf.
6 Langfristede geeldsforpligtelser

Andel af geeldsforpligtelser der forfalder efter 5 ar 151.103 570
7 Eventualforpligtelser

Selskabet haefter solidarisk med moderselskabet GIAS Holding ApS for danske selskabsskatter og kil-
deskatter pa udbytte inden for sambeskatningskredsen. Skyldige selskabsskatter og kildeskatter inden

for samheskatningskredsen er oplyst i moderselskabets arsregnskab.

8 Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for mellemvaerende med realkreditinstitut er der tinglyst ejerpantebreve i ejendommen
med nom. TDKK 8.834. Ejendommens vaerdi er i drsrapporten indregnet med TDKK 4.994.

Til sikkerhed for mellemvaerende med kreditinstitut er der tinglyst ejerpantebreve i ejendommen med

nom. TDKK 5.400. Ejendommens vaerdi er i arsrapporten indregnet med TDKK 4.994.

9 Nartstaende parter

Bestemmende indflydelse

Selskabet Grundtvig Invest A/S har bestemmende indflydelse i selskabet.

Selskabet Grundtvig Invest A/S er den mindste koncern, der udarbejder koncernregnskab, hvori sel-
skabets regnskab indgar. Selskabet GIAS Holding ApS er den stgrste koncern, der udarbejder koncern-
regnskab hvori selskabets regnskah indgar.

Selskabet har samhandel med g@vrige selskaber i koncernen og denne samhandel foregar pa markeds-

meessige vilkar.

2 Dansk > GG
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Jensen Metal Holding A/S

Anvendt regnskabspraksis

Generelt

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B.
Herudover har selskabet valgt at fglge visse bestemmelser fra overliggende regnskabsklasser.

Arsregnskabet er aflagt efter ssmme regnskabspraksis som sidste &r.

Koncernregnskab
I henhold til drsregnskabslovens § 112 er der ikke udarbejdet kancernregnskab. Arsregnskabet for Jensen Metal
Holding A/S og dattervirksomheder indgar i koncernregnskabet for Grundtvig Invest A/S.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og
aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske ressourcer vil fraga selskabet,

og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forpligtelser som
beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant effektiv
rente over lpbetiden. Amortiseret kostpris opgdres som oprindelig kostpris med fradrag af eventuelle afdrag
samt tillaeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden &rsrapporten aflaeg-
ges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Indtaegter indregnes i resultatopggrelsen i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes veerdireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsvaerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes om-
kostninger, der er afholdt for at opna arets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte for-
pligtelser samt tilbagef@rsler som fglge af @ndrede regnskabsmaessige sk@n af belgb, der tidligere har vaeret
indregnet i resultatopgerelsen.

Omregning af fremmed valuta
Transaktioner i fremmed valuta er i drets Igb omregnet til transaktionsdagens kurs. Tilgodehavender, gzld og

andre poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen, omregnes til balancedagens valutakurs.

Realiserede og urealiserede valutakursreguleringer er indregnet i resultatopggrelsen under finansielle poster.

Der benyttes ikke finansielle instrumenter til sikring af modvaerdien i danske kroner af balanceposter i fremmed

valuta samt fremtidige transaktioner i fremmed valuta.

Dansk 2 GG
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Jensen Metal Holding A/S

Anvendt regnskabspraksis

Resultatopggrelsen

Nettoomsaetning

Nettoomsaetningen indregnes i resultatopggrelsen, safremt levering og risikoovergang til kgber har fundet sted
inden regnskabsarets udgang. Nettoomsaetning indregnes excl. moms og med fradrag af rabatter i forbindelse
med salget.

Bruttofortjeneste
Bruttofortjeneste omfatter nettoomsaetningen fratrukket omkostninger til kgb samt andre eksterne omkostnin-

ger.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lgn og gage samt sociale omkostninger, pensioner myv. til selskabets personale.

Finansielle indtaegter og omkostninger
Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab
vedrgrende geeld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af realkreditldn samt tillzeg og godtggrelse

vedrgrende acontoskatteordningen m.v.

Resultat fra tilknyttede virksomheder
Resultater fra tilknyttede virksomheder indregnes i resultatopg@relsen med den forholdsvise andel af virksom-

hedernes resultat efter regulering af intern avance eller tab.

Skat af arets resultat
Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og arets forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen
med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfgres til

posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er omfattet af de danske regler om obligatorisk sambeskatning af moderselskabet og de danske dat-

tervirksomheder.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskattede
virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil modtager virksomheder med skat-
temaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette underskud (fuld
fordeling).

Balancen

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Der foretages linexre

¢ Dansk 2 GG
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lensen Metal Holding A/S

Anvendt regnskabspraksis

afskrivninger baseret pa en vurdering af de enkelte aktivers forventede brugstider og restveerdi.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid. Kostprisen omfat-
ter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar
til at blive taget i brug. Der afskrives ikke pa grunde.

Afskrivningsperioden og restvaerdien fastsaettes pa anskaffelsestidspunktet og revurderes arligt. Overstiger rest-
vaerdien aktivets regnskabsmassige vaerdi, ophgrer afskrivning. Ved aendring i afskrivningsperioden eller rest-

vaerdien indregnes virkningen for afskrivninger fremadrettet som en &ndring i regnskabsmaessigt skgn.

Der indgar forventede brugstider og restveerdier som fglger: Brugstid Restvaerdi
Bygninger 30 ar 0%
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 5ar 0%

Fortjeneste eller tab ved afhandelse af materielle anlaegsaktiver opggres som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmasssige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab indreg-
nes i resultatopg@relsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Nedskrivning pa anlagsaktiver
Den regnskabsmaessige veerdi af sdvel immaterielle som materielle anlagsaktiver vurderes arligt for indikationer
pa vardiforringelse, ud over det som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pd vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv henholdsvis
gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsveerdien, safremt denne er lavere end den regn-
skabsmaessige vaerdi.

Som genindvindingsvaerdi anvendes den hgjeste vardi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien opggres

som nutidsvardien af de forventede nettoindtaegter fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen.

Finansielle anlzegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes efter den indre vaerdis metode. Andel af arets resultat ind-
regnes i resultatopggrelsen. | balancen males den forholdsmassige ejerandel af den regnskabsmaessige indre
veerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis, korrigeret for urealiserede koncerninterne avancer eller
tab.

Den samlede nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder henlagges via overskudsdisponerin-
gen til “Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode” under egenkapitalen. Reserven reduceres med
udbytteudlodninger til moderselskabet og reguleres med andre egenkapitalbevaegelser i tilknyttede virksomhe-
der.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males i balancen til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
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reduceres med nedskrivninger til imgdegdelse af forventede tab efter en vurdering af de enkelte tilgodehaven-
der.

Likvide beholdninger
Omfatter likvide beholdninger.

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode
Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdi omfatter nettoopskrivning af kapitalandele i datter- og associe-
rede virksomheder i forhold til kostpris. Reserven kan elimineres ved underskud, realisation af kapitalandele eller

a&ndring i regnskabsmaessige skgn. Reserven kan ikke indregnes med et negativt belgb.

Galdsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved laneoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte transak-
tionsomkostninger. | de efterfglgende perioder males finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris svarende til
den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen mellem provenuet og den

nominelle vaerdi indregnes i resultatopggrelsen over laneperioden.

Prioritetsgaeld males til amortiseret kostpris, der for kontantlan svarer til Ianets restgaeld. For obligationslan sva-
rer amortiseret kostpris til en restgaeld beregnet som lanets underliggende kontantvaerdi pa laneoptagelsestids-
punktet reguleret med en over afdragstiden foretaget afskrivning af lanets kursregulering pa optagelsestidspunk-
tet.

Gald i gvrigt er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel veerdi.

Skyldig skat og udskudt skat
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat males i balancen som beregnet skat af arets skatte-

pligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede galdsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaes-
sig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser. Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skat-
tesatser, der med balancedagens lovgivning vil veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som ak-

tuel skat. £ndring i udskudt skat som fglge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveaerdien af fremfgrselsberettiget skattemaessigt underskud, males til
den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig positiv skattepligtig
indkomst eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle
udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsveerdi.
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