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C4 Alsgnderup ApS

Selskabsoplysninger m.v.

Selskabet

C4 Alsgnderup ApS
Gydelandsvej 3

3400 Hillerad

Hjemsted: Hillerad
CVR-nr.: 34 89 94 60
Regnskabsar: 01.01 - 31.12

Direktion

Henrik Ostergaard

Revision

Beierholm

Godkendt Revisionspartnerselskab
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C4 Alsgnderup ApS

Ledelsespategning

Jeg har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabséaret 01.01.24 - 31.12.24 for C4 Alsgnderup
ApS.

Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, pas-
siver og finansielle stilling pr. 31.12.24 og resultatet af selskabets aktiviteter og pengestrom-

me for regnskabséret 01.01.24 - 31.12.24.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Hillerad, den 30. juni 2025

Direktionen

Henrik @stergaard
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C4 Alsgnderup ApS

Den uafhsengige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i C4 Alsgnderup ApS

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for C4 Alsgnderup ApS for regnskabséret 01.01.24 - 31.12.24,
der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse, pengestremsopgerelse og
noter, herunder oplysning om anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter
arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31.12.24 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pen-
gestremme for regnskabsaret 01.01.24 - 31.12.24 i overensstemmelse med arsregnskabs-

loven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision
og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og
krav er nasermere beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af
arsregnskabet”. Vi er uafheengige af selskabet i overensstemmelse med International Ethics
Standards Board for Accountants’ internationale retningslinjer for revisorers etiske adfeerd
(IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt
vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattel-
se, at det opndede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores konklu-

sion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortseette driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at
udarbejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre le-
delsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet rea-
listisk alternativ end at gere dette.
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C4 Alsgnderup ApS

Den uafhsengige revisors revisionspategning

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hegj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden veesent-
lig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspa-
tegning med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke
en garanti for, at en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder
om revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdeekke vaesentlig
fejlinformation, nar sddan findes. Fejlinformationer kan opsté som folge af besvigelser eller
fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis
eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne treeffer

pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om

revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og
opretholder professionel skepsis under revisionen. Herudover:

e Identificerer og vurderer vi risikoen for veesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reak-
tion pé disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne
grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage veesentlig fejlinformation forar-
saget af besvigelser er hgjere end ved vassentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet be-
svigelser kan omfatte sammensveergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildled-
ning eller tilsidesasttelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne ud-
forme revisionshandlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke for at
kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende,
samt om de regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udar-
bejdet, er rimelige.

o Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprin-
cippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisions-
bevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe
betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en
vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere opmeerksom pé oplysninger
herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere
vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem
til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog
medfere, at selskabet ikke leengere kan fortseette driften.
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C4 Alsgnderup ApS

Den uafhsengige revisors revisionspategning

e Tager vi stilling til den samlede preesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, her-
under noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktio-
ner og begivenheder pé en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den overste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den
tidsmaessige placering af revisionen samt betydelige revisionsmaeessige observationer, her-
under eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen
form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetnin-
gen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med

arsregnskabet eller vores viden opndet ved revisionen eller pa anden made synes at
indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplys-
ninger i henhold til lovgivningen.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overens-
stemmelse med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabs-
lovens krav. Vi har ikke fundet veesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Hobro, den 30. juni 2025

Beierholm

Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 32 89 54 68

Thomas Andersen

Statsaut. revisor
MNE-nr. mne31407
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C4 Alsgnderup ApS

Ledelsesberetning
HOVED- OG NOGLETAL
Hovedtal
Belgb i t.DKK 2024 2023 2022 2021 2020
Resultat
Resultat af primeer drift -868 -828 -785 -51 -72
Indeks 1.206 1.150 1.090 71 100
Finansielle poster i alt 93.290 104504 81467 189.784  49.148
Indeks 190 213 166 386 100
Arets resultat 89.282 85.5563 66.602 172.425 64.742
Indeks 138 132 103 266 100
Balance
Samlede aktiver 756.198 662.644 532.126 457.706 319.633
Indeks 237 207 166 143 100
Egenkapital 671.728 582.507 497.013 430.469 258.100
Indeks 260 226 193 167 100
Nogletal
2024 2023 2022 2021 2020
Rentabilitet
Egenkapitalens forrentning 14,2% 15,9% 16,0% 44 1% 25,1%
Soliditet
Soliditetsgrad 88,8% 87,9% 94,4% 94,0% 81,7%

Definitioner af nogletal

Arets resultat x 100
Gennemsnitlig egenkapital

Egenkapitalens forrentning:

Egenkapital ultimo x 100
Samlede aktiver

Soliditetsgrad:
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C4 Alsgnderup ApS

Ledelsesberetning

Veaesentligste aktiviteter

Selskabets aktiviteter bestar i investering af veerdipapirer og besiddelse af kapitalandele og
anden i forbindelse hermed besleegtet virksomhed. Desuden besidder selskabet en udlej-
ningsejendom.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Resultatopgerelsen for tiden 01.01.24 - 31.12.24 udviser et resultat pa t.DKK 89.282 mod
t.DKK 85.553 for tiden 01.01.23 - 31.12.23. Balancen viser en egenkapital pa t.DKK 671.728.

Arets resultat er positivt pavirket af et fornuftigt &r pa aktiemarkedet, trods en kortvarig
nedgang i de globale markeder i udgangen af 2024. Kursstigninger pa aktiebeholdningen har
mere end opvejet tab pé short positioner i det amerikanske aktiemarked. Yderligere har en
stabil indtjening fra den investerede kapital i europseiske ejendomme via kommandit-
selskaber bidraget markant til det samlede resultat. Denne kombination af solide finansielle
markedsresultater og strategiske investeringer har givet selskabets gkonomiske fundament
et vaesentligt lgft, og ledelsen har derfor et meget positivt udsyn fremadrettet, med forvent-
ning om at fastholde en stabil indtjening i de kommende ar.

Selskabet er velkonsolideret. Soliditetsgraden udger 89%. Selskabets finansielle beredskab
udger t.DKK 314.527 ved udgangen af regnskabsaret, bestdende af likvide beholdninger og
veerdipapirer/omseaetningsaktiver, mens det resterende belgb er uudnyttede treeknings-
faciliteter i selskabets pengeinstitut.

Kapitalberedskabet vurderes tilfredsstillende og passende for de kommende ars forventede
aktiviteter.

Ledelsen finder arets resultat tilfredsstillende.

Resultatforventningen for 2024 var et resultat for skat i niveauet t.DKK 40-50.000, og
forskellen i forhold til det realiserede resultat pa t.DKK 89.282 er primaeert som folge af positive
kursregulering pa bersnoterede vaerdipapirer.

Forventet udvikling

Ledelsen vurderer, at forventningen til resultatet for 2025 er behaeftet med usikkerhed som
folge af de aktuelle forhold pé aktiemarkedet. De gkonomiske udsving og markedsdynamik-
ker kan pavirke virksomhedens finansielle preestation, hvorfor der udvises forsigtighed i
prognosen for det kommende ar.

Ledelsen forventer et positivt resultat for skat i niveauet t.DKK 40.000 - 60.000 for det
kommende &r.
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C4 Alsgnderup ApS

Ledelsesberetning

Finansielle risici

Selskabet investerer i begrsnoterede veerdipapirer og kapitalandele, unoterede veerdipapirer
og kapitalandele samt i afledte finansielle instrumenter.

Der investeres dels via eksterne formueforvaltere samt internt i selskabet. Der investereres i
henhold til en sammen med ledelsen fastsat investeringsstrategi, der har en lang tids-
horisont og en bredt sammensat strategisk allokering/portefelie. Der investeres bl.a. i hgj-
risiko investeringer i form af investeringer i forskning.

Som folge af selskabets hovedaktivitet som investeringsselskab er selskabets regnskabs-
maessige resultat og balance fglsom over for udviklingen i de finansielle markeder om end
ledelsen anser dette for almindelig driftsrisiko og i overensstemmelse med den valgte

investeringsstrategi.

Efterfolgende begivenheder

Efter regnskabsarets afslutning er der ikke indtruffet betydningsfulde haendelser.
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C4 Alsgnderup ApS

Resultatopgorelse

2024 2023

Note DKK DKK
Bruttofortjeneste 794.492 834.705

1 Personaleomkostninger -780.000 -780.000
Resultat for af- og nedskrivninger 14.492 54.705
Af- og nedskrivninger af materielle anleegsaktiver -882.837 -882.837
Resultat af primeer drift -868.345 -828.132
Finansielle indtsegter 176.143.879 126.910.436
Finansielle omkostninger -82.853.678 -22.406.598
Resultat for skat 92.421.856 103.675.706

2 Skat af drets resultat -3.139.681 -18.123.178
Arets resultat 89.282.175 85.552.528

3 Forslag til resultatdisponering
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Note

C4 Alsgnderup ApS

Balance

AKTIVER
31.12.24 31.12.23
DKK DKK
Grunde og bygninger 8.665.475 9.548.312
Materielle anleegsaktiver i alt 8.665.475 9.548.312
Kapitalandele i associerede virksomheder 2.141.600 2.200.000
Andre veerdipapirer og kapitalandele 383.165.651 346.472.289
Finansielle anlaegsaktiver i alt 385.297.251 348.672.289
Anlaegsaktiver i alt 393.962.726 358.220.601
Udskudt skatteaktiv 310.340 228.127
Andre tilgodehavender 107.666 319.666
Tilgodehavender i alt 418.006 547.793
Andre veerdipapirer og kapitalandele 360.601.242 303.181.538
Veerdipapirer og kapitalandele i alt 360.601.242 303.181.538
Likvide beholdninger 1.215.838 694.323
Omseetningsaktiver i alt 362.235.086 304.423.654
Aktiver i alt 756.197.812 662.644.255
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Note

8
9
10

C4 Alsgnderup ApS

Balance

PASSIVER
31.12.24 31.12.23
DKK DKK
Selskabskapital 100.000 100.000
Overfort resultat 671.560.611 582.345.936
Forslag til udbytte for regnskabsaret 67.500 61.000
Egenkapital i alt 671.728.111 582.506.936
Geeld til realkreditinstitutter 2.879.445 3.5699.590
Langfristede geeldsforpligtelser i alt 2.879.445 3.599.590
Kortfristet del af langfristede geeldsforpligtelser 720.145 719.863
Geeld til gvrige kreditinstitutter 47.290.564 37.061.287
Leverandarer af varer og tjenesteydelser 157.269 133.684
Selskabsskat 15.589.097 19.293.939
Anden geeld 17.833.181 19.328.956
Kortfristede geeldsforpligtelser i alt 81.590.256 76.537.729
Geeldsforpligtelser i alt 84.469.701 80.137.319
Passiver i alt 756.197.812 662.644.255

Oplysninger om dagsvaerdi

Afledte finansielle instrumenter

Ikke balanceferte arrangementer
Eventualforpligtelser

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Neertstdende parter
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C4 Alsgnderup ApS

Egenkapitalopgerelse

Forslag til

Overfort udbytte for

Belgb i DKK Selskabskapital resultat regnskabsaret
Egenkapitalopgerelse for 01.01.24 - 31.12.24

Saldo pr. 01.01.24 100.000 582.345.936 61.000

Betalt udbytte 0 0 -61.000

Forslag til resultatdisponering 0 89.214.675 67.500

Saldo pr. 31.12.24 100.000 671.560.611 67.500
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Note

14

C4 Alsgnderup ApS

Pengestromsopgorelse

2024 2023
DKK DKK
Arets resultat 89.282.175 85.552.528
Reguleringer -89.270.899 -85.497.823
Forskydning i driftskapital
Tilgodehavender 211.998 2.079.946
Leverandarer af varer og tjenesteydelser 23.585 29.586
Andre driftsafledte geeldsforpligtelser -1.495.775 5.200.052
Pengestromme fra driften for finansielle poster -1.248.916 7.364.289
Modtagne renteindteegter og lignende indteegter 14.069.387 1.393.683
Betalte renteomkostninger og lignende omkostninger -77.004.887 -1.564.463
Betalt selskabsskat -6.891.256 -13.434.079
Pengestremme fra driften -71.075.672 -6.240.570
Kab af vaerdipapirer og kapitalandele -369.935.118  -312.626.501
Salg af veerdipapirer og kapitalandele 348.030.110 215.737.970
Modtaget udbytte 84.053.782 54.039.226
Pengestromme fra investeringer 62.148.774 -42.849.305
Betalt udbytte -61.000 -58.900
Afdrag pa geeld til realkreditinstitutter -719.863 -719.582
Forggelse af geeld til kreditinstitutter 10.229.276 37.061.287
Pengestromme fra finansiering 9.448.413 36.282.805
Arets samlede pengestremme 521.515 -12.807.070
Likvide beholdninger ved arets begyndelse 694.323 13.601.393
Likvide beholdninger ved arets slutning 1.215.838 694.323
Likvide beholdninger ved arets slutning specificeres sdledes:
Likvide beholdninger 1.215.838 694.323
Ialt 1.215.838 694.323
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C4 Alsgnderup ApS

Noter
2024 2023
DKK DKK

1. Personaleomkostninger
Lenninger 780.000 780.000
Gennemsnitligt antal beskeeftigede i aret 1 1

Med henvisning til rsregnskabslovens § 98 b, stk. 3, nr. 2 er der ikke oplyst om vederlag til
ledelsen for 2024 og 2023, da oplysninger ellers vil fgre til, at der vises belgb for et enkelt led-

elsesmedlem.

2024 2023
DKK DKK
2. Skat af arets resultat
Arets aktuelle skat 13.939.076 18.086.148
Arets regulering af udskudt skat -82.213 -82.214
Regulering af skat fra tidligere ar -10.717.182 119.244
Ialt 3.139.681 18.123.178
3. Forslag til resultatdisponering
Forslag til udbytte for regnskabsaret 67.500 61.000
Overfort resultat 89.214.675 85.491.528
Ialt 89.282.175 85.552.528
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C4 Alsgnderup ApS

Noter

4. Materielle anlzegsaktiver
Grunde og
Belgb i DKK bygninger
Kostpris pr. 01.01.24 13.079.660
Kostpris pr. 31.12.24 13.079.660
Af- og nedskrivninger pr. 01.01.24 -3.531.348
Afskrivninger i aret -882.837
Af- og nedskrivninger pr. 31.12.24 -4.414.185
Regnskabsmaessig veerdi pr. 31.12.24 8.665.475

b. Veerdipapirer og kapitalandele

Kapitalandelei Andre veerdi-

associerede papirer og
Belgb i DKK virksomheder kapitalandele
Kostpris pr. 01.01.24 2.200.000 552.053.005
Tilgang i aret 0 58.481.977
Afgang i aret 0 -64.874.186
Kostpris pr. 31.12.24 2.200.000 545.660.796
Nedskrivninger i aret -58.400 0
Opskrivninger pr. 31.12.24 -58.400 0
Af- og nedskrivninger pr. 01.01.24 0 -205.554.585
Nedskrivninger i aret 0 697.649
Tilbagefersel af af- og nedskrivninger pé afheendede aktiver 0 42.351.791
Af- og nedskrivninger pr. 31.12.24 0 -162.505.145
Regnskabsmaessig veerdi pr. 31.12.24 2.141.600 383.1565.651
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C4 Alsgnderup ApS

Noter
b. Veardipapirer og kapitalandele - fortsat -
Navn og hjemsted: Ejerandel
Associerede virksomheder:
ValueBuilding IV A/S, Skanderborg 21%
31.12.24 31.12.23
DKK DKK
6. Udskudt skat
Udskudt skat indregnet i resultatopgerelsen 310.340 228.127
Udskudt skatteaktiv pr. 31.12.24 310.340 228.127
7. Langfristede geeldsforpligtelser
Afdrag Restgeeld Geeldialt Geeldialt
Belgb i DKK forste ar efter b ar 31.12.24 31.12.23
Geeld til realkreditinstitutter 720.145 0 3.599.590 4.319.453
Ialt 720.145 0 3599590 4.319.453
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C4 Alsgnderup ApS

Noter

8. Oplysninger om dagsvaerdi

Borsnoterede Afledte finan-

veerdipapirer og sielle instru-

Belgb i DKK kapitalandele menter

Dagsveerdi pr. 31.12.24 360.601.242 -17.649.462
Arets urealiserede eendringer af dagsveerdi indregnet i

resultatopgerelsen 21.733.917 -4.731.854

9. Afledte finansielle instrumenter

Afledte finansielle instrumenter omfatter short positioner pa underliggende produkter.

Veaerdien er et udtryk for den samlede shorteksponering og ikke gevinst/tab pé positionerne.

Arets urealiserede eendringer af dagsveerdi indregnes i resultatopgerelsen.

10. Ikke balanceforte arrangementer

Selskabet har overfor investeringsfonde afgivet investeringstilsagn for et samlet belgb op til

t.DKK 165.

11. Eventualforpligtelser

Selskabet har ingen eventualforpligtelser pr. 31.12.24.

12. Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for geeld til realkreditinstitutter t.DKK 3.600 er der givet pant i grunde og byg-

ninger, hvis regnskabsmaessige veerdi udger t.DKK 8.665.
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C4 Alsgnderup ApS

Noter

13. Neertstaende parter

Bestemmende indflydelse

Grundlag for indflydelse

Henrik Ostergaard Ejer
2024 2023
DKK DKK
14. Reguleringer til pengestremsopgorelse
Af- og nedskrivninger af materielle anleegsaktiver 882.837 882.837
Finansielle indteegter -176.143.879 -126.910.436
Finansielle omkostninger 82.853.679 22.406.598
Skat af arets resultat 3.139.681 18.123.178
@vrige reguleringer -3.217 0
Ialt -89.270.899 -86.497.823
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15. Anvendt regnskabspraksis

GENERELT

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsloven for mellemstore virksom-
heder i regnskabsklasse C med tilvalg af bestemmelser fra en hgjere regnskabsklasse.

Den anvendte regnskabspraksis er usendret i forhold til foregdende ar.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indtegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes
veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligele-
des alle omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

I balancen indregnes aktiver, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil til-
flyde selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt. Forpligtelser indregnes i balancen,
ndr det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fragd selskabet, og forpligtelsens
veerdi kan males palideligt. Ved ferste indregning maéles aktiver og forpligtelser til kostpris.
Efterfelgende males aktiver og forpligtelser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regn-
skabspost.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden

arsrapporten afliegges, og som be- eller afkrasfter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

VALUTA

Arsrapporten er aflagt i danske kroner.

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved fgrste indregning til transaktionsdagens kurs.
Valutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsda-
gen, indregnes i resultatopgerelsen som en finansiel post. Tilgodehavender, geeldsforpligtel-
ser og andre monetaere poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens valutakurs. For-
skellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller
geeldsforpligtelsens opstaen eller indregning i seneste arsrapport indregnes i resultatopge-
relsen under finansielle indteegter og omkostninger. Anleegsaktiver og andre ikke moneteere
aktiver, der er erhvervet i fremmed valuta, omregnes til historiske valutakurser.
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15. Anvendt regnskabspraksis - fortsat -

AFLEDTE FINANSIELLE INSTRUMENTER

Afledte finansielle instrumenter méles ved ferste indregning til kostpris. Efterfelgende maéles

de til dagsveerdi og indregnes i andre tilgodehavender henholdsvis anden geeld.

Dagsveerdiregulering af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder
kriterierne for sikring af dagsveerdien af et indregnet aktiv eller en indregnet forpligtelse
(dagsveerdisikring), indregnes i resultatopgerelsen sammen med sendringer i veerdien af det
sikrede aktiv eller den sikrede forpligtelse.

Dagsveerdiregulering af afledte finansielle instrumenter, som ikke opfylder betingelserne for
behandling som regnskabsmeessig sikring, indregnes lgbende i resultatopgerelsen under an-
dre finansielle poster.

RESULTATOPGORELSE

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste indeholder lejeindteegter samt andre eksterne omkostninger.

Lejeindtaegter

Indteegter fra udlejning af ejendomme indregnes i resultatopgerelsen i den periode, de vedre-
rer. Lejeindteegter males til dagsveerdi og opgeres ekskl. moms og rabatter.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg og reklame, admi-
nistration, lokaler og tab pa debitorer i det omfang, de ikke overstiger normale nedskrivnin-
ger.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter len, gager samt gvrige personalerelaterede omkostninger.
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15. Anvendt regnskabspraksis - fortsat -

Af- og nedskrivninger

Afskrivninger pa materielle anlesegsaktiver tilsigter, at der sker systematisk afskrivning over
aktivernes forventede brugstid. Der foretages linesre afskrivninger baseret pa felgende
brugstider og restveaerdier:

Rest-

Brugstid, wveerdi,

ar procent

Bygninger 10 30

Grunde afskrives ikke.

Afskrivningsgrundlaget er aktivets kostpris fratrukket forventet restveerdi ved afsluttet
brugstid. Afskrivningsgrundlaget reduceres endvidere med eventuelle nedskrivninger.
Brugstiden og restvaerdien fastsaettes, nar aktivet er Kklar til brug, og revurderes arligt.

Nedskrivninger af materielle anleegsaktiver foretages efter anvendt regnskabspraksis omtalt i
afsnittet "Nedskrivning af anlsegsaktiver”.

Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder

Udbytte fra kapitalandele, der males til kostpris, indteegtsferes i det regnskabsar, hvor udbyt-
tet deklareres.

Indteegter af andre kapitalandele, veerdipapirer og tilgodehavender, der er
anlaegsaktiver

Udbytte fra andre kapitalandele indteegtsferes i det regnskabsar, hvor udbyttet deklareres.

Andre finansielle poster

Under andre finansielle poster indregnes renteindteegter og renteomkostninger, valu-
takursgevinster og -tab ved transaktioner i fremmed valuta, gevinster og tab pa andre
veerdipapirer og kapitalandele samt gevinster og tab pé gaeldsforpligtelser m.v.

Amortisering af kurstab og laneomkostninger vedrerende finansielle forpligtelser indregnes
lzgbende som finansiel omkostning.

Udbytte fra andre kapitalandele indteegtsfeores i det regnskabsar, hvor udbyttet deklareres.
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15. Anvendt regnskabspraksis - fortsat -

Skat af arets resultat

Arets aktuelle og udskudte skatter indregnes i resultatopgerelsen som skat af drets resultat
med den del, der kan henferes til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der
kan henferes til poster indregnet direkte i egenkapitalen.

BALANCE

Materielle anleegsaktiver

Materielle anleegsaktiver omfatter grunde og bygninger.

Materielle anleegsaktiver males i balancen til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og

nedskrivninger.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen
indtil aktivet er klar til brug. Renter af lan til at finansiere fremstillingen indregnes ikke i
kostprisen.

Kostprisen for et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvis
brugstiden pa de enkelte bestanddele er forskellig.

Materielle anleegsaktiver afskrives lineesert baseret pa brugstider og restveerdier, som fremgar
af afsnittet "Af- og nedskrivninger”.

Gevinster eller tab ved afheendelse af materielle anleegsaktiver opgeres som forskellen mellem
en eventuel salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmeessige veerdi pa
salgstidspunktet fratrukket eventuelle omkostninger til bortskaffelse.

Kapitalandele i associerede virksomheder

Kapitalandele i associerede virksomheder maéles i balancen til kostpris med fradrag for even-
tuel nedskrivning. Transaktionsomkostninger, der direkte kan henferes til erhvervelsen, ind-
regnes i kostprisen for kapitalandelene.

Gevinster eller tab ved afheendelse af kapitalandele opgeres som forskellen mellem afheendel-
sessummen og den regnskabsmaessige veerdi af nettoaktiver pad salgstidspunktet inkl. ikke
afskrevet goodwill samt forventede omkostninger til salg eller afvikling. Gevinster og tab ind-
regnes i resultatopgerelsen under indteegter af kapitalandele.
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15. Anvendt regnskabspraksis - fortsat -

Nedskrivning af anlsegsaktiver

Den regnskabsmeessige veerdi af anleegsaktiver, der ikke males til dagsveerdi, vurderes arligt
for indikationer pé veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Hvis selskabets realiserede afkast af et aktiv eller en gruppe af aktiver er lavere end forven-
tet, anses dette som en indikation pa veerdiforringelse.

Foreligger der indikationer péd veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt
aktiv henholdsvis hver gruppe af aktiver.

Hvis der udloddes udbytte fra kapitalandele i associerede virksomheder, der overstiger arets
indtjening fra den pageldende virksomhed, anses dette som en indikation pa veerdifor-
ringelse.

Der foretages nedskrivning til genindvindingsveerdien, hvis denne er lavere end den regn-

skabsmaessige vaerdi.

Som genindvindingsvaerdi anvendes den hgjeste veerdi af nettosalgspris og kapitalveerdi. Ka-
pitalveerdien opgeres som nutidsveerdien af de forventede nettopengestrgmme fra anvendel-
sen af aktivet eller aktivgruppen samt forventede nettopengestremme ved salg af aktivet el-
ler aktivgruppen efter endt brugstid.

Nedskrivninger tilbageferes, nar begrundelsen for nedskrivningen ikke leengere bestar.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket ssedvanligvis svarer til palydende
veerdi med fradrag af nedskrivninger til imedegéaelse af tab.

Nedskrivninger til imgdegéelse af tab opgeres pad grundlag af en individuel vurdering af de
enkelte tilgodehavender, nar der pa individuelt niveau foreligger en objektiv indikation pd, at
et tilgodehavende er vaerdiforringet.
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Andre veerdipapirer og kapitalandele

Andre veerdipapirer males til dagsveerdi svarende til kursveerdien pa balancedagen.

Kapitalandele, der ikke er klassificeret som tilknyttede virksomheder, associerede virksom-
heder eller kapitalinteresser, og som ikke handles pa et aktivt marked, males i balancen til
kostpris. Andre kapitalandele klassificeret som omseetningsaktiver nedskrives til nettoreali-
sationsveerdien, safremt denne er lavere. Andre kapitalandele, der handles pa et aktivt
marked, males til dagsveerdi svarende til kursvesrdien pa balancedagen.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestdende pa bankkonti.

Egenkapital

Forslag til udbytte for regnskabséaret indregnes som seerlig post under egenkapitalen.

Aktuelle og udskudte skatter

Skyldig og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets skat-
tepligtige indkomst, reguleret for betalte acontoskatter.

Udskudte skatteforpligtelser og udskudte skatteaktiver beregnes af alle midlertidige forskelle
mellem regnskabsmaessige og skattemaeessige veerdier af aktiver og forpligtelser. Der indreg-
nes dog ikke udskudt skat af midlertidige forskelle vedrerende skattemaeessigt ikke afskriv-
ningsberettiget goodwill samt andre poster, hvor midlertidige forskelle, bortset fra virksom-
hedsovertagelser, er opstdet pa anskaffelsestidspunktet uden at have effekt pa resultat eller
skattepligtig indkomst. I de tilfeelde, hvor opgerelse af skatteveerdien kan foretages efter for-
skellige beskatningsregler, méles udskudt skat pa grundlag af den af ledelsen planlagte an-
vendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver indregnes med den veerdi, de efter vurdering forventes at kunne rea-

liseres til ved modregning i udskudte skatteforpligtelser eller ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat.
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Geeldsforpligtelser

Langfristede geeldsforpligtelser males til kostpris pa tidspunktet for stiftelse af geeldsforholdet
(lanoptagelsen). Geldsforpligtelserne maéles herefter til amortiseret kostpris, hvor kurstab og
ldneomkostninger indregnes i resultatopgerelsen som en finansiel omkostning over labetiden
péa grundlag af den beregnede, effektive rente pa tidspunktet for stiftelse af geeldsforholdet.

Kortfristede finansielle geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket normalt sva-
rer til geeldens padlydende veerdi. Uvrige kortfristede geeldsforpligtelser males til nettorealisa-
tionsveerdi.

Geeldsforpligtelser, som er effektivt sikret af afledte finansielle instrumenter, maéles til dags-
veerdi.

PENGESTROMSOPGORELSE

Pengestremsopgerelsen opstilles efter den indirekte metode og viser pengestremme fra drif-
ten, investeringer og finansiering samt likvider ved arets begyndelse og slutning.

Pengestremme fra driften opgeres som arets resultat, reguleret for ikke kontante driftsposter,
betalte selskabsskatter og eendringer i driftskapitalen.

Pengestremme fra investeringer omfatter betalinger i forbindelse med keb og salg af virk-
somheder og finansielle aktiver samt keb, udvikling, forbedring og salg af immaterielle og
materielle anleegsaktiver.

Pengestrgmme fra finansiering omfatter eendringer i selskabets anpartskapital og omkostnin-
ger forbundet hermed og finansiering fra udbetalt udbytte til ejerne, samt optagelse af og af-

drag pa langfristede geeldsforpligtelser.

Likviditeten ved arets begyndelse og slutning sammensaetter sig af likvide beholdninger.
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