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Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 01.01.2020 -
31.12.2020 for Senderborg Affald A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31.12.2020 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter og pengestremme for

regnskabsaret 01.01.2020 - 31.12.2020.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Senderborg, den 10.05.2021
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Den uafhangige revisors
revisionspategning

Til kapitalejerne i Senderborg Affald A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Senderborg Affald A/S for regnskabsaret 01.01.2020 - 31.12.2020, der omfatter
resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse, pengestreamsopgarelse og noter, herunder anvendt
regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter &rsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31.12.2020 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestrgmme for regnskabsaret 01.01.2020
-31.12.2020 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet i
revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhaengige af selskabet i
overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA's Etiske regler) og de yderligere krav, der
er geldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores avrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav.
Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser
eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette driften,
at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde arsregnskabet pa
grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet,
indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gare dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion. Hgj grad af
sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gaeldende i
Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformation kan opsta som fglge af
besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis
eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som brugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
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yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis
under revisionen. Herudover:

« |dentificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar
revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at
opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vasentlig fejlinformation
forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser,
vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den anvendte regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

¢ Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet
med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis
vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere opmarksom pa
oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores
konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores
revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfgre, at selskabet ikke leengere kan
fortseette driften.

¢ Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en
sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern
kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion
med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden

opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er herudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
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arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig
fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kolding, den 10.05.2021

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 33963556

Erik Lynge Skovgaard Jensen Soren Lykke
Statsautoriseret revisor Statsautoriseret revisor

MNE-nr. mne10089 MNE-nr. mne32785
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Ledelsesberetning

Hoved- og nogletal

2020 2019 2018 2017 2016
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
Hovedtal
Nettoomsaetning 103.205 132.001 119.718 113.355 100.900
Bruttoresultat 8.538 9.215 7.291 6.577 7.234
Driftsresultat (1.042) (799) (1.196) (1.572) (1.463)
Resultat af finansielle poster (1.222) (1.137) (1.395) (761) (530)
Arets resultat (1.766) (1.511) (2.021) (1.784) (1.545)
Balancesum 153.975 104.922 111.122 110.343 110.849
Investeringer i materielle 59.066 9.127 7.424 7.746 5.283
aktiver
Egenkapital 23.770 25.536 27.047 29.068 30.852
Gennemsnitligt antal 41 40 38 39 45
medarbejdere (stk.)
Nogletal
Soliditetsgrad (%) 15,44 24,34 24,34 26,34 27,83

Hoved- og nagletal er defineret og beregnet i overensstemmelse med Finansforeningens gaeldende version af

“Anbefalinger & Nogletal".

Soliditetsgrad (%):
Egenkapital * 100
Balancesum
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Virksomhedens vaesentligste aktiviteter
Selskabets formal er indsamling og bortskaffelse af dagrenovation og genbrugeligt affald i Senderborg
Kommune.

Derudover varetager virksomheden styring og koordinering af affaldsmangder til Senderborg
Kraftvarmevaerks affaldsforbraending. Denne aftale er ophert i Iabet af 2020.

Udvikling i aktiviteter og ekonomiske forhold
Arets resultat blev et underskud pé 2.264 t.kr. fgr skat.

Selskabet har skaerpet opmaerksomhed for optimering af affaldspriserne.

Oplysninger om ikke-finansielle forhold

Arsrapporten er aflagt efter driftsskonomiske principper under hensyntagen til de sarlige forhold, der gar
sig geeldende for “takstregulerede” virksomheder. Det i arsrapporten praesenterede resultat og de indregnede
veerdier er ikke udtryk for selskabets takstmaessige resultat og veerdier.

Usikkerhed vedrorende indregning og maling
Arsrapporten er ikke pavirket af usikkerhed ved indregning og maling.

Usaedvanlige forhold, der har pavirket indregning og maling
Arsrapporten er ikke pavirket af usadvanlige forhold.

Forventet udvikling
Ledelsen forventer i 2021 et underskud pa ca. 7 t.kr.

Selskabets implementering af sortering affald har medfert markant stigning i maengder af genanvendelige
materialer som f.eks. plastik og glas. Selskabet oplever uforudsigelige priser pa markedet for genanvendelige
materialer, hvilket betyder stgrre usikkerhed om det forventede resultat for 2021.

Seerlige risici
Ledelsen vurderer, at der ikke er seerlige forretningsmaessige eller finansielle risici, der ligger ud over, hvad der
ma anses for at veere almindelige for branchen.

Miljemaessige forhold
Ledelsen vurderer, at selskabets aktiviteter ikke medferer negative pavirkninger af det eksterne milja.

Begivenheder efter balancedagen
Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af arsrapporten.
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2020 2019

Note t.kr. t.kr.

Nettoomsaetning 2 103.205 132.001
Produktionsomkostninger (94.667) (122.786)
Bruttoresultat 8.538 9.215
Administrationsomkostninger (9.580) (10.014)
Driftsresultat (1.042) (799)
Andre finansielle indteegter 85 89
Andre finansielle omkostninger 6 (1.307) (1.226)
Resultat for skat (2.264) (1.936)
Skat af arets resultat 7 498 425
Arets resultat 8 (1.766) (1.511)
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Balance pr. 31.12.2020

Aktiver
2020 2019
Note t.kr. t.kr.
Erhvervede immaterielle aktiver 0 0
Immaterielle aktiver 9 0 0
Grunde og bygninger 68.011 68.631
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 64.930 16.370
Materielle aktiver under udfgrelse 1.771 981
Materielle aktiver 10 134.712 85.982
Anlaegsaktiver 134.712 85.982
Fremstillede varer og handelsvarer 156 148
Varebeholdninger 156 148
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 2.017 6.317
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 46 3
Andre tilgodehavender 11 16.663 12.112
Periodeafgraensningsposter 12 71 292
Tilgodehavender 18.797 18.724
Likvide beholdninger 310 68
Omsaetningsaktiver 19.263 18.940

Aktiver 153.975 104.922
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Passiver
2020 2019
Note t.kr. t.kr.
Virksomhedskapital 13 4.900 4.900
@vrige lovpligtige reserver 42.559 42.559
Overfert overskud eller underskud (23.689) (21.923)
Egenkapital 23.770 25.536
Udskudt skat 14 880 423
Hensatte forpligtelser 880 423
Geeld til realkreditinstitutter 26.757 28.190
Bankgeeld 24.497 19.256
Leasingforpligtelser 39.604 0
Reguleringsmaessige overdaekninger 3.095 398
Langfristede gaeldsforpligtelser 15 93.953 47.844
Kortfristet del af langfristede forpligtelser 15 11.219 4244
Bankgaeld 6.511 12.885
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 10.624 7.131
Geeld til tilknyttede virksomheder 4.053 5.438
Skyldige sambeskatningsbidrag 352 0
Anden geeld 2.613 1.421
Kortfristede gaeldsforpligtelser 35.372 31.119
Gaeldsforpligtelser 129.325 78.963
Passiver 153.975 104.922

Begivenheder efter balancedagen
Personaleomkostninger

Af- og nedskrivninger

Ikke-indregnede leje- og leasingforpligtelser
Eventualforpligtelser

Neertstaende parter med bestemmende indflydelse

Transaktioner med naertstaende parter, der ikke er pa
markedsmaessige vilkar

Koncernforhold

17
18
19
20

21
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Egenkapitalopgerelse for 2020
Qvrige Overfort
Virksomheds- lovpligtige overskud eller
kapital reserver underskud lalt
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
Egenkapital primo 4.900 42.559 (21.923) 25.536
Arets resultat 0 0 (1.766) (1.766)
Egenkapital ultimo 4.900 42.559 (23.689) 23.770
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2020 2019
Note t.kr. t.kr.
Driftsresultat (1.042) (799)
Af- og nedskrivninger 10.335 9.978
Regulering af over- og underdakning 2.697 (11.389)
Zndringer i arbejdskapital 16 3.219 5.567
Pengestromme vedrorende primaer drift 15.209 3.357
Modtagne finansielle indteegter 85 89
Betalte finansielle omkostninger (1.307) (1.226)
Refunderet/(betalt) skat 1.307 0
Pengestromme vedrerende drift 15.294 2.220
Keob mv. af materielle aktiver (59.065) (9.126)
Pengestromme vedrorende investeringer (59.065) (9.126)
Frie pengestreamme frembragt fra drift og investering for (43.771) (6.906)
finansiering
Optagelse af l1an 45.620 6.480
Afdrag pa 1an mv. 4.767 (3.935)
Pengestromme vedrorende finansiering 50.387 2.545
Andring i likvider 6.616 (4.361)
Likvider primo (12.817) (8.456)
Likvider ultimo (6.201) (12.817)
Likvider ultimo sammensaetter sig af:
Likvide beholdninger 310 68
Kortfristet geeld til banker (6.511) (12.885)
Likvider ultimo (6.201) (12.817)
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Noter
1 Begivenheder efter balancedagen
Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af arsrapporten.
2 Nettoomsaetning
2020 2019
t.kr. t.kr.
Dagrenovation 95.229 79.859
Salg af genbrugeligt affald 6.248 9.807
Containerpladser, behandlingsgebyr 7.027 7.178
ASA Kemi 2.757 1.669
Senderborg Kraftvarmevaerk I/S 0 36.222
Intern samhandel (5.359) (14.122)
Regulering af regulatoriske over- og underdaekninger (2.697) 11.388
Aktiviteter i alt 103.205 132.001
3 Personaleomkostninger
2020 2019
t.kr. t.kr.
Gager og lgnninger 20.127 19.673
Andre omkostninger til social sikring 143 199
Andre personaleomkostninger 421 392
20.691 20.264
Gennemsnitligt antal fuldtidsansatte medarbejdere 41 40
Alle koncernens medarbejdere er ansat i Senderborg Forsyningsservice A/S. Personaleomkostninger bestar af
viderefakturering af omkostninger herfra pa baggrund af gennemsnitligt antal beskaftigede personer
henfarbare til selskabet.
4 Af- og nedskrivninger
2020 2019
t.kr. t.kr.
Afskrivninger pd materielle aktiver 10.335 9.978
Tab og gevinst ved salg af immaterielle og materielle aktiver (15) 0
10.320 9.978
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5 Andre finansielle indtaegter
2020 2019
t.kr. t.kr.
Finansielle indteegter fra tilknyttede virksomheder 66 14
Renteindtaegter i gvrigt 6 32
@vrige finansielle indtaegter 13 43
85 89
6 Andre finansielle omkostninger
2020 2019
t.kr. t.kr.
Finansielle omkostninger fra tilknyttede virksomheder 32 0
Renteomkostninger i gvrigt 990 927
Qvrige finansielle omkostninger 285 299
1.307 1.226
7 Skat af arets resultat
2020 2019
t.kr. t.kr.
Aktuel skat 352 0
/Andring af udskudt skat 457 (425)
Refusion i sambeskatning (1.307) 0
(498) (425)
8 Forslag til resultatdisponering
2020 2019
t.kr. t.kr.
Overfort resultat (1.766) (1.511)
(1.766) (1.511)
9 Immaterielle aktiver
Erhvervede
immaterielle
aktiver
t.kr.
Kostpris primo 4.910
Kostpris ultimo 4.910
Af- og nedskrivninger primo (4.910)
Af- og nedskrivninger ultimo (4.910)
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 0
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10 Materielle aktiver

Materielle

Andre anlaeg, aktiver

Grunde driftsmateriel under

og bygninger og inventar udferelse

t.kr. t.kr. t.kr.

Kostpris primo 103.344 54.879 981

Overfersler 64 801 (865)

Tilgange 4.076 53.335 1.655

Afgange 0 (22.831) 0

Kostpris ultimo 107.484 86.184 1.771

Af- og nedskrivninger primo (34.713) (38.509) 0

Arets afskrivninger (4.760) (5.575) 0

Tilbagefersel ved afgange 0 22.830 0

Af- og nedskrivninger ultimo (39.473) (21.254) 0

Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 68.011 64.930 1.771
11 Andre tilgodehavender

2020 2019

t.kr. t.kr.

Q@vrige tilgodehavender 16.663 12.112

16.663 12.112

| vrige tilgodehavender er indregnet et tilgodehavende pa 13.444 t.kr. (2019: 9.238 t.kr) vedrgrende en afgiftssag

med Senderborg Kraftvarmeveerk.

12 Periodeafgraensningsposter
Periodeafgraensningsposter bestar af forudbetalte omkostninger.

13 Virksomhedskapital

Palydende Nominel
veerdi veerdi
Antal t.kr. t.kr.
Ordinaere aktier 4.900 1 4.900
4.900 4.900

14 Udskudt skat
2020 2019
t.kr. t.kr.
Materielle aktiver 1.561 2.840
Forpligtelser (681) (87)
Fremferbare skattemaessige underskud 0 (2.330)
Udskudt skat i alt 880 423
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18

2020
Bevaegelser i aret t.kr.
Primo 423
Indregnet i resultatopgerelsen 457
Ultimo 880
15 Langfristede forpligtelser
Forfald inden Forfald inden Forfald
for 12 for 12 efter 12 Restgeeld
maneder maneder maneder efter 5 ar
2020 2019 2020 2020
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
Geeld til realkreditinstitutter 1.447 1.429 26.757 21.045
Bankgeeld 3.756 2.815 24.497 10.121
Leasingforpligtelser 6.016 0 39.604 17.085
Reguleringsmaessige overdaekninger 0 0 3.095 0
11.219 4.244 93.953 48.251
16 A£ndring i arbejdskapital
2020 2019
t.kr. t.kr.
/ndring i varebeholdninger (8) (67)
Andring i tilgodehavender (73) 5.419
Andring i leverandgrgaeld mv. 3.300 215
3.219 5.567
17 Ikke-indregnede leje- og leasingforpligtelser
2020 2019
t.kr. t.kr.
Forpligtelser i henhold til leje- eller leasingkontrakter frem til udlgb i alt 69 72

18 Eventualforpligtelser

Selskabet indgar i en dansk sambeskatning med Senderborg Forsyning Holding A/S som administrationsselskab.
Selskabet haefter derfor i henhold til selskabsskattelovens regler herom fra og med regnskabsaret 2013 for

indkomstskatter mv. for de sambeskattede selskaber og fra og med 1. juli 2012 ligeledes for eventuelle

forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter for de sambeskattede selskaber. De
sambeskattede selskabers samlede kendte nettoforpligtelse i sambeskatningen fremgar af

administrationsselskabets arsregnskab.
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19 Nzertstaende parter med bestemmende indflydelse

Neertstaende parter med bestemmende indflydelse pa Senderborg Affald A/S:

Senderborg Forsyning Holding A/S, Senderborg ejer alle aktier i selskabet og har dermed bestemmende
indflydelse pa dette.

Senderborg Kommune, der er virksomhedsdeltager i Senderborg Forsyning Holding A/S

20 Transaktioner med nzertstaende parter, der ikke er pa markedsmaessige vilkar

| drsrapporten oplyses alene transaktioner med naertstaende parter, der ikke er gennemfart pa markedsvilkar.

Der er ikke gennemfart sddanne transaktioner i regnskabsaret.

21 Koncernforhold
Navn og hjemsted for modervirksomheden, der udarbejder koncernregnskab for den mindste koncern:
Senderborg Forsyning Holding A/S, Senderborg

19
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse C
(mellem).

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det som falge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige
gkonomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets veaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar virksomheden som falge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga virksomheden, og
forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter farste indregning sker som beskrevet
for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsrapporten
afleegges, og som be- eller afkrafter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

| resultatopgerelsen indregnes indteegter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de
belgb, der vedrerer regnskabsaret.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved fgrste indregning til transaktionsdagens kurs. Tilgodehavender,
gaeldsforpligtelser og andre monetaere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen,
omregnes til balancedagens valutakurs. Valutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og
kursen pa henholdsvis betalingsdagen og balancedagen, indregnes i resultatopgerelsen som finansielle poster.

Resultatopgerelsen

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning indregnes i resultatopgarelsen, nar levering og risikoovergang til keber har fundet sted.
Nettoomsaetning indregnes eksklusive momes, afgifter og rabatter i forbindelse med salget og males til
dagsvaerdien af det fastsatte vederlag.

Arets udvikling i den takstmaessige over- eller underdakning indregnes i nettoomsastningen. Saldo for den
takstmaessige over- eller underdaekning optages som en saerskilt post i balancen.

Produktionsomkostninger

Produktionsomkostninger omfatter omkostninger, der er afholdt for at opna regnskabsarets nettoomsaetning. |
produktionsomkostninger indgar direkte og indirekte omkostninger til ravarer og hjaelpematerialer, lan og gager,
leje og leasing samt af- og nedskrivninger pa immaterielle og materielle aktiver, der indgar i
produktionsprocessen. Endvidere indgar seedvanlige nedskrivninger af lagerbeholdninger i posten.
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Administrationsomkostninger

Administrationsomkostninger omfatter omkostninger ved virksomhedens administrative funktioner, herunder
lon og gager til medarbejdere i administration og ledelse, kontorholdsomkostninger, nedskrivninger af
tilgodehavender samt af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle aktiver, der benyttes i administrationen
af virksomheden.

Andre finansielle indtaegter

Andre finansielle indteegter bestar af renteindtaegter, herunder renteindtaegter fra tilgodehavender hos
tilknyttede virksomheder, nettokursgevinster vedrgrende veerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta,
amortisering af finansielle aktiver samt godtgerelser under acontoskatteordningen mv.

Andre finansielle omkostninger

Andre finansielle omkostninger bestar af renteomkostninger, herunder renteomkostninger fra geeld til
tilknyttede virksomheder, nettokurstab vedrgrende veerdipapirer, geeld og transaktioner i fremmed valuta,
amortisering af finansielle forpligtelser samt tillaeg under acontoskatteordningen mv.

Skat

Arets skat, der bestér af arets aktuelle skat og aendring af udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen med den
del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfares til posteringer
direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med alle danske tilknyttede virksomheder. Den aktuelle danske
selskabsskat fordeles mellem de sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster (fuld
fordeling med refusion vedrerende skattemaessige underskud).

Balancen

Immaterielle rettigheder mv.

Immaterielle rettigheder mv. omfatter takstrettigheder knyttet til fremadrettede udgifter knyttet til historiske
pensionsforpligtelser opgjort pr. 1. januar 2009 over nuvaerende og tidligere ansatte tjenestemaend i
forsyningsvirksomhed.

Amortiseringen af de historiske tjenestemandspensioner kan indregnes i de fremtidige takster overfor selskabets
kunder Denne legale ret er klassificeret som et immaterielt anlaegsaktiv som fglge af, at retten har en fremtidig
nytteveerdi for selskabet. Takstrettigheder amortiseres over 10 ar.

Materielle aktiver
Grunde og bygninger, samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af
akkumulerede af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen og omkostninger til
klargaring af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For egenfremstillede aktiver
omfatter kostprisen direkte og indirekte omkostninger til materialer, komponenter, underleveranderer og
lanninger.

Indirekte omkostninger i form af indirekte henfgrbare personaleomkostninger og afskrivninger pa immaterielle
og materielle aktiver, der er anvendt i fremstillingsprocessen, indregnes i kostprisen baseret pa det medgaede
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timeforbrug for det enkelte aktiv.

Renteomkostninger pa lan til finansiering af fremstilling af materielle aktiver indregnes i kostprisen, hvis de
vedrgrer fremstillingsperioden. Alle gvrige finansieringsomkostninger indregnes i resultatopgerelsen.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveerdi efter afsluttet brugstid. Der foretages
lineaere afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Bygninger 5-75 ar

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 3-10 ar

Forventede brugstider og restvardier revurderes arligt.
Materielle aktiver nedskrives til genindvindingsvaerdi, hvis denne er lavere end den regnskabsmaessige vardi.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris, opgjort efter FIFO-metoden, eller nettorealisationsveaerdi, hvis denne er
lavere.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen med tillaeg af hjemtagelsesomkostninger.

Nettorealisationsveerdi for varebeholdninger opgares som forventet salgspris med fradrag af
feerdiggarelsesomkostninger og omkostninger, der skal afholdes for at effektuere salget.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel veerdi, med fradrag af
nedskrivninger til imgdegdelse af forventede tab.

Periodeafgransningsposter
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger, der vedrarer efterfalgende
regnskabsar. Periodeafgransningsposter males til kostpris.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindestaender.

Udskudt skat

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige veerdier af
aktiver og forpligtelser, hvor den skattemaessige vaerdi af aktiverne opggres med udgangspunkt i den planlagte
anvendelse af det enkelte aktiv.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfgrselsberettigede, skattemaessige underskud,
indregnes i balancen med den vaerdi, aktivet forventes at kunne realiseres til, enten ved modregning i udskudte
skatteforpligtelser eller som nettoskatteaktiver.

Geeld til realkreditinstitutter

Geeld til realkreditinstitutter i form af prioritetsgeeld males pa tidspunktet for lanoptagelse til kostpris, der svarer
til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. Efterfalgende males prioritetsgaeld
til amortiseret kostpris. Dette betyder, at forskellen mellem provenuet ved lanoptagelsen og den nominelle
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veerdi, der skal tilbagebetales, indregnes i resultatopgerelsen over laneperioden som en finansiel omkostning
ved anvendelse af den effektive rentes metode.

Leasingforpligtelser

Leasingforpligtelser vedrgrende finansielt leasede aktiver indregnes i balancen som geaeldsforpligtelser og males
pa tidspunktet for indgaelse af kontrakten til nutidsvaerdien af de fremtidige leasingydelser. Efter fgrste
indregning males leasingforpligtelserne til amortiseret kostpris. Forskellen mellem nutidsveerdien og den
nominelle veerdi af leasingydelserne indregnes i resultatopgerelsen over kontrakternes lgbetid som en finansiel
omkostning.

Andre finansielle forpligtelser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der sadvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Over- og underdaekninger

Saldo for reguleringsmaessig over- og underdakning indregnes under henholdsvis gaeldsforpligtelser og
tilgodehavender med modpostering i resultatopggrelsen under nettoomsaetning. Saldoen udger det belgb, som
virksomheden forventer at tilbagebetale eller opkraeve i kommende ars takster malt til nutidsvaerdi.
Udgangspunktet for opgerelsen er indevaerende og tidligere ars opgerelse af faktiske indtaegter og
omkostninger i forhold til virksomhedens forelgbigt indregnede belgb, som virksomheden har opgjort pr.
balancedagen i henhold til lovgivningsmaessig prisregulering i "hvile i sig selv"-selskaber.

Skyldig og tilgodehavende sambeskatningsbidrag

Aktuelle skyldige sambeskatningsbidrag eller tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen opgjort
som beregnet skat af arets skattepligtige indkomst, reguleret for betalt acontoskat. Ved skattemaessige
underskud indregnes kun tilgodehavende sambeskatningsbidrag, hvis underskuddet forventes udnyttet i
sambeskatningen.

Pengestromsopgerelsen
Pengestremsopggrelsen viser pengestremme vedrgrende drift, investeringer og finansiering samt likviderne ved
arets begyndelse og slutning.

Pengestramme vedrgrende driftsaktiviteter praesenteres efter den indirekte metode og opgeres som
driftsresultatet reguleret for ikke-kontante driftsposter, a&ndring i driftskapital og betalt selskabsskat.

Pengestreamme vedrgrende investeringsaktiviteter omfatter betalinger i forbindelse med kgb, udvikling,
forbedring og salg mv. af immaterielle og materielle aktiver.

Pengestreamme vedrgrende finansieringsaktiviteter omfatter andringer i starrelse eller sammensaetning af
virksomhedskapitalen og de omkostninger, der er forbundet hermed, samt optagelse af lan, afdrag pa

rentebaerende geeld.

Likvider omfatter likvide beholdninger med fradrag af kortfristet bankgeeld.



