K/S Barnaby Invest

Bredgade 34 A
1260 Kgbenhavn K

Arsrapport 2024

(3. regnskabsar)

CVRnr. 43 38 16 60

Arsrapporten er fremlagt og godkendt pa selskabets
ordinaere generalforsamling den 17. marts 2025

Dirigent

Addo Sign identifikationsnummer: 5f4e7da4-4c1f-4556-8c3e-707e88a9e242



INDHOLDSFORTEGNELSE

Ledelsespategning

Den uafhaengige revisors revisionspategning

Selskabsoplysninger

Ledelsesberetning

Anvendt regnskabspraksis

Resultatopggrelse

Balance pr. 31. december - Aktiver

Balance pr. 31. december - Passiver

Egenkapitalopggrelse

Noter til arsrapporten

Arsrapport - 2024 - K/S Barnaby Invest

Side

12

13

14

15

16-20

Side 2

Addo Sign identifikationsnummer: 5f4e7da4-4c1f-4556-8c3e-707e88a9e242



LEDELSESPATEGNING
Ledelsen har dags dato aflagt arsrapport for 1. januar - 31. december 2024 for K/S Barnaby Invest.
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med selskabets vedtaegter samt arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31/12 2024 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december

2024.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Kgbenhavn, den 17. marts 2025

| bestyrelsen:

Arne Gerlyng-Hansen (formand)

Flemming Fausing Brokmose

Jan Mglholm Hansen
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DEN UAFHANGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

Til kapitalejerne i K/S Barnaby Invest

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for K/S Barnaby Invest for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2024, der
omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter for savel
koncern som moderselskab. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2024 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2024 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere
beskrevet i revisionspategningens afsnit ”Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er
uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants'
internationale retningslinjer og revisorers etiske adfaerd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er
geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og
IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag
for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde
arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision,
der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er
geeldende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformation kan
opsta som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan
forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som
regnskabsbrugerne treeffer pa grundlag af arsregnskabet.
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DEN UAFHANGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING (Fortsat)

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet (fortsat)

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

- ldentificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt
opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen
for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig
fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensveergelser, dokumentfalsk,
bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

- Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

- Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

- Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne
til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning ggre opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne
oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det
revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller
forhold kan dog medfgre, at selskabet ikke laengere kan fortszette driften.

- Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

- Opnar vi tilstraekkeligt og egnet revisionsbevis for de finansielle oplysninger for virksomhederne eller
forretningsaktiviteterne i koncernen til brug for at udtrykke en konklusion om koncernregnskabet. Vi er
ansvarlige for at lede, fgre tilsyn med og udfgre koncernrevisionen. Vi er eneansvarlige for vores
revisionskonklusion.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af

revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.
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DEN UAFHANGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING (Fortsat)

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold
til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet
vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Sgborg, den 17. marts 2025

Beierholm
Godkendt Revisionspartnerselskab
CVRnr.: 328954 68

Anders Mathias Jessen
statsautoriseret revisor
MNE-nr.: mned6620
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Selskabet

Komplementar

Bestyrelse

Selskabsadm.

Revision

Tilknyt. selskaber

SELSKABSOPLYSNINGER

K/S Barnaby Invest
Bredgade 34 A
1260 Kgbenhavn K

CVR-nr.: 433816 60
Hjemsted: Kgbenhavn
Regnskabsar: 1. januar - 31. december

ApS Barnaby Invest Komplementar
Bredgade 34 A
1260 Kgbenhavn K

Arne Gerlyng-Hansen (formand)
Flemming Fausing Brokmose
Jan Mglholm Hansen

Habro Fund Management a/s
Bredgade 34 A
1260 Kgbenhavn K

Beierholm

Godkendt Revisionspartnerselskab
Knud Hgjgaards Vej 9

2860 Sgborg

CVRnr.: 328954 68

Barnaby Finans P/S
Barnaby Finans Komplementar ApS

Begge 100% ejet og med hjemsted i Kgbenhavn
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Arsrapport - 2024 - K/S Barnaby Invest

LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktivitet

Virksomhedens formal er, direkte eller indirekte at investere, eje, drive og saelge lan og laneportefglger,
herunder at overtage belante aktiver, samt hermed forbundne aktiviteter.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold

Selskabets resultat udger for aret et overskud fgr valutakurs- og dagsveerdireguleringer pa t.dkk. 8.775 og efter
valutakurs- og dagsveerdireguleringer af udlan og gzeld et overskud pa t.dkk 11.081.

Udviklingen skal sammenholdes med at selskabet i arsrapporten 2023 forventede et resultat pa cirka 8 mio. kr.
fer dagsvaerdiregulering af udlanet. Den positive afvigelse skyldes hgjere nettorenteindtaegter.

Ledelsen anser arets resultat for tilfredsstillende.

Egenkapital pr. 31. december 2024
Koncernens egenkapital pr. 31. december 2024 udggr t.dkk 116.936.

Finansielle risici og finansielle instrumenter

Selskabet opggr i henhold til beskrivelsen under anvendt regnskabspraksis udlanet til dagsveerdi. Selskabets
resultat og gkonomiske stilling er pavirket af udviklingen i de forudsaetninger som indgar i opggrelsen over
dagsveerdi.

Der henvises til anvendt regnskabspraksis og note 5 for yderligere beskrivelse af szerlige risici angaende
veerdiansaettelsen af udlanet til dagsvaerdi.

Haendelser efter regnskabsarets udlgb

Der er ikke indtruffet forhold efter regnskabsarets afslutning, som har vaesentlig betydning for bedgmmelse af
arsrapporten.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Generelt

Arsrapporten for K/S Barnaby Invest for 1. januar - 31. december 2024 er aflagt i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte bestemmelser fra klasse C.
Selskabet har tilvalgt at anvende equity-metoden ved malingen af kapitalandele i tilknyttede selskaber.

Arsregnskabslovens skemakrav fraviges og der benyttes benavnelserne udlan og indtaegter fra udlan.
Dette ggres ud fra hensynet om et retvisende billede.

Selskabets funktionelle valuta som praesentationsvaluta er danske kroner.

Konsolidering

Koncernregnskabet er aflagt i overenstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for klasse B-
virksomheder, i henhold til arsregnskabsloven §113.

Koncernregnskabet omfatter moderselskabet K/S Barnaby Invest og virksomheder, hvori moderselskabet
direkte eller inddirekte besidder mere end 50% af stemmerettighederne eller pa anden made har en
bestemmende indflydelse.

Datterselskabernes regnskaber er udarbejdet efter den samme regnskabspraksis, som er benyttet i
moderselskabet. Koncernregnskabet udarbejdes ved at sammendrage regnskaber for moderselskabet og
dattervirksomhederne ved sammenlaegning af regnskabsposter med ensartet indhold.

Koncerninterne indtaegter, omkostninger, avancer samt mellemvarender elimineres.

Moderselskabets og dattervirksomhedernes kapitalandele i datterselskaber udlignes med den
forholdsmaessige andel af dattervirksomhedernes regnskabmaessige vaerdi.

Nyerhvervede og afhandede koncernvirksomheder medtages i koncernresultatopggrelsen for
ejerperioden. Sammenligningstallene korrigeres ikke for frasolgte eller nyerhvervede virksomheder.

Generelt om indregning og maling

| resultatopggrelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes
veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopggrelsen indregnes ligeledes alle
ombkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsrapporten
aflaegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS (fortsat)

Transaktioner i fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta - omregnes med anvendelse af dagskurs.

Tilgodehavender og geeldsforpligtelser i fremmed valuta males til statusdagens kurs pa GBP 899,34 (857,59
pr.31/12 2023).

Savel realiserede som urealiserede kursgevinster/-tab fgres i resultatopggrelsen.

RESULTATOPG@RELSEN

Resultatopggrelsen er opstillet artsopdelt med de tilpasninger, som fglger af selskabets aktivitet og juridiske form.

Administrationsomkostninger

Administrationsomkostninger omfatter omkostninger vedrgrende driften. Administrationsomkostninger
indregnes i resultatopggrelsen i takt med, at omkostningerne afholdes.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter bestyrelseshonorar.

Finansielle poster

Finansielle poster bestar af renteindtaegter og valutakursreguleringer af udlan, indestdender pa bankkonti
og renteudgifter pa gvrig gaeld.

Dagsvardireguleringer af finansielle aktiver indregnes Igbende i resultatopggrelsen og omfatter den
Igbende vaerdiregulering af selskabets udlan til dagsvaerdi. Dagsvaerdireguleringer indregnes under
finansielle poster.

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder

I moderselskabets resultatopggrelse medtages den til ejerinteressens stgrrelse svarende forholdsmaessige
andel af dattervirksomhedernes overskud eller underskud, korrigeret for koncerninterne avancer.

Skat

Idet K/S Barnaby Invest og Barnaby Finans P/S (datterselskab) ikke er selvstaendige skattesubjekter,
omfatter regnskabet ikke skat af P/S'et og P/S'ets driftsresultater. Skatten i resultatopgerelsen bestar af
afsat skat i ApS Barnaby Invest Komplementar, som er 100% ejet af K/S Barnaby Invest.

BALANCEN
Kapitalandele i dattervirksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder males efter den indre vaerdis metode. Pa kapitalandele i
dattervirksomheder betragtes indre vaerdis metode som en konsolideringsmetode.

Kapitalandele i dattervirksomheder males i balancen til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes
regnskabsmaessige indre veerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med fradrag eller tilleeg af
urealiserede koncerninterne avancer og tab med tillaeg eller fradrag af resterende veaerdi af positiv eller
negativ goodwill efter overdragelsesmetoden.

Dattervirksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til nul kr. og et eventuelt
tilgodehavende hos denne virksomhed nedskrives med moderselskabets andel af den negative indre
veerdi. Safremt den regnskabsmaessige negative indre veerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det
resterende belgb under hensatte forpligtigelser i det omfang, modervirksomheden har en retlig eller
faktisk forpligtigelse til at deekke virksomhedens underbalance.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS (fortsat)

Udlan

Udlan indregnes til dagsveerdi, hvilket svarer til koncernens regnskabspraksis. Udlan indregnes pa
erhvervelsestidspunktet til kostpris og males efterfglgende til dagsveerdi med Ipbende indregning af
dagsveerdireguleringer i resultatopggrelsen.

Dagsveaerdien reprasenterer det belgb, som udlanet vurderes at ville kunne szlges til pa balancedagen til
en uafhaengig kgber.

Dagsveaerdien af udlanet opggres efter DCF-metoden pa grundlag af udlanets ydelsesprofil set over
udlanets Igbetid.

Ved beregningen af dagsvaerdien anvendes budgetterede pengestremme og et afkastkrav, som fastszettes
pa grundlag af geeldende markedsforhold, herunder likviditetsrisici, markedsrenten og vurdering af szerlig
modpartsrisiko, valutakursforventning og risikopramie.

Tilgodehavende fra tilknyttede virksomheder

Tilgodehavende fra tilknyttede virksomheder males til amortiseret kostpris, hvilket normalt svarer til
palydende veerdi med fradrag af eventuel nedskrivning til imgdegaelse af tab.

Andre tilgodehavender

Andre tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket normalt svarer til palydende veerdi med
fradrag af eventuel nedskrivning til imgdegaelse af tab.

Likvider

Likvide beholdninger omfatter bankindestaende.

Egenkapitalen

Faktisk indbetalt eller opkraevet kapital under resthaftelsen indregnes som indskudskapital. Opkraevet
men ej indbetalt kapital indregnes tilsvarende som et tilgodehavende i balancen. Ikke opkraevet

indskudskapital under restheaeftelsen indregnes ikke i egenkapitalen, men oplyses i egenkapitalsopggrelsen.

Gzeldsforpligtelser

Geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket svarer til dagsveerdi.
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RESULTATOPG@RELSE for perioden 1. januar - 31. december

Administrationsomkostninger
Personaleomkostninger

Resultat fgr finansielle poster m.v.

Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Resultat fgr finansiering m.v.
Indtaegter fra udlan

Finansielle indtaegter
Finansielle omkostninger

Arets resultat for skat

Skat af arets resultat

ARETS RESULTAT

Forslag til resultatdisponering
Opskrivningsreserve efter equity metoden
Overfgrt resultat

Arsrapport - 2024 - K/S Barnaby Invest

Koncern Koncern Moder Moder
2024 2023 2024 2023
Note dkk dkk dkk dkk
-1.406.495 -1.454.736 -33.661 -6.613
9 -100.000 -133.333 0 0
-1.506.495 -1.588.069 -33.661 -6.613
1 0 0 9.262.983 15.838.999
-1.506.495 -1.588.069 9.229.322 15.832.386
2 21.731.498 31.490.148 0 0
3 621.312 421.222 1.861.499 2.582.873
4 -9.763.329 -11.915.168 -9.662 -9.095
11.082.986 18.408.133 11.081.159 18.406.164
-1.827 -1.969 0 0
11.081.159 18.406.164 11.081.159 18.406.164
0 0 9.262.983 15.838.999
11.081.159 18.406.164 1.818.176 2.567.165
11.081.159 18.406.164 11.081.159 18.406.164
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Anlaegsaktiver

Finansielle anlagsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Udlan

Finansielle anlagsaktiver i alt

ANLAGSAKTIVER | ALT

Omsaetningsaktiver

Tilgodehavender
Mellemregning, Barnaby Finans P/S
Andre tilgodehavender

Tilgodehavender i alt

Likvide beholdninger

OMSATNINGSAKTIVER | ALT

AKTIVER | ALT

Arsrapport - 2024 - K/S Barnaby Invest

BALANCE PR. 31. december

AKTIVER

Koncern Koncern Moder Moder
31.12.2024 31.12.2023 31.12.2024 31.12.2023
Note dkk dkk dkk dkk
1 0 0 94.732.019 85.469.036
234.999.898 252.782.806 0 0
234.999.898 252.782.806 94.732.019 85.469.036
234.999.898 252.782.806 94.732.019 85.469.036
0 0 22.361.187 36.034.855
6 6.070.097 6.857.361 0 0
6.070.097 6.857.361 22.361.187 36.034.855
4.534.261 5.942.705 0 0
10.604.358 12.800.066 22.361.187 36.034.855
245.604.256 265.582.872 117.093.206 121.503.891
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BALANCE PR. 31. december

Egenkapital
Indskudskapitalen udggr kr. 105.500.000.

Kontant andel af indskudskapital

Overfgrt resultat

Reserve for nettoopskrivning efter equity metoden
EGENKAPITAL | ALT

Gzeldsforpligtelser

Langfristede gaeldsforpligtelser

Erhvervslan, Ringkjgbing Landbobank

Kassekredit, Ringkjgbing Landbobank

Langfristede gaeldsforpligtelser i alt

Kortfristede geeldsforpligtelser
Anden geld

Kortfristede geeldsforpligtelser i alt

G/ALDSFORPLIGTELSER | ALT

PASSIVER | ALT

Finansielle risici og finansielle instrumenter
Pantszetninger, sikkerhedsstillelser og
eventualforpligtelser

Arsrapport - 2024 - K/S Barnaby Invest

PASSIVER

Koncern Koncern Moder Moder
31.12.2024 31.12.2023 31.12.2024 31.12.2023
Note dkk dkk dkk dkk
75.914.061 91.414.061 75.914.061 91.414.061
41.021.910 29.940.751 1.773.945 -44.231
0 0 39.247.965 29.984.982
116.935.971 121.354.812 116.935.971 121.354.812
7 113.370.000 130.870.000 0 0
7 8.424.697  7.629.805 0 0
121.794.697 138.499.805 0 0
8 6.873.588  5.728.255 157.235 149.079
6.873.588 5.728.255 157.235 149.079
128.668.285 144.228.060 157.235 149.079
245.604.256 265.582.872 117.093.206 121.503.891
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EGENKAPITALOPG@RELSE

Indskudskapital udger:
105.500 kommanditanparter a kr. 1.000, primo
Z&ndring i aret

105.500 kommanditanparter a kr. 1.000, ultimo

Den kontante andel indskudskapital udger:
91.414 kommanditanparter a kr. 1.000, primo
Z&ndring i aret

75.914 kommanditanparter a kr. 1.000, ultimo

Resthaftelse i alt

Pr. anpart

Specifikation af egenkapital:
Kontant andel af indskudskapital

Overfgrt resultat
Overfgrt resultat, primo
Overfgrt af arets resultat

Overfgrt resultat, ultimo

Reserve for nettoopskrivning efter equity metoden
Opskrivning, primo

Opskrivning resultatdisponeringen

Opskrivning, ultimo

Egenkapital i alt

Arsrapport - 2024 - K/S Barnaby Invest

Koncern Koncern Moder Moder
2024 2023 2024 2023

dkk dkk dkk dkk
105.500.000 105.500.000 105.500.000 105.500.000
0 0 0 0
105.500.000 105.500.000 105.500.000 105.500.000
91.414.061 105.394.061 91.414.061 105.394.061
-15.500.000 -13.980.000 -15.500.000 -13.980.000
75.914.061 91.414.061 75.914.061 91.414.061
29.585.939 14.085.939 29.585.939 14.085.939
324 134 324 134
75.914.061 91.414.061 75.914.061 91.414.061
29.940.751 11.534.587 -44.231 -2.611.396
11.081.159 18.406.164 1.818.176  2.567.165
41.021.910 29.940.751 1.773.945 -44.231
0 0 29.984.982 14.145.983

0 0 9.262.983 15.838.999

0 0 39.247.965 29.984.982

116.935.971 121.354.812

116.935.971 121.354.812
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1 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Anskaffelsessum, primo
Arets tilgang

Arets afgang
Anskaffelsessum, ultimo
Op-/nedskrivninger, primo
Arets resultat

Skat af arets resultat

Op-/nedskrivninger, ultimo

Regnskabsmaessig vaerdi, ultimo

Den bogfgrte veerdi og egenkapitalen i datterselskaberne fordeler sig saledes:

Barnaby Finans P/S, Kgbenhavn
Barnaby Finans Kompl. ApS, Kgbenhavn

I alt

2 Indtaegter fra udlan

Heraf dagsvaerdiregulering
Heraf valutakursvaerdiregulering
Renteindtaegter
Valutakursregulering, generelt

Indtzegter fra udlanii alt

3 Finansielle indtaegter
Renter, tilknyttede virksomheder

Finansielle indtaegter, i alt

Arsrapport - 2024 - K/S Barnaby Invest

NOTER

Nominelt Egenkapital
502.000 94.668.901
50.000 63.118
552.000 94.732.019
Koncern Koncern
2024 2023

dkk dkk
-637.865 10.972.637
4.208.897 2.005.859
18.200.247  18.396.072
-39.781 115.580
21.731.498 31.490.148

Moder Moder
2024 2023
dkk dkk
55.484.054 55.484.054
0 0
0 0
55.484.054  55.484.054
29.984.982  14.145.983
9.264.810  15.840.968
-1.827 -1.969
39.247.965 29.984.982
94.732.019 85.469.036
1.861.499 2.582.873
1.861.499 2.582.873
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NOTER

Koncern Koncern Moder Moder
2024 2023 2024 2023
dkk dkk dkk dkk
Finansielle omkostninger
Renter, tilknyttede virksomheder 9.662 9.094 9.662 9.095
Profit share 1.225.161 2.861.448 0 0
@vrige finansielle omkostninger 8.528.506 9.044.626 0 0
Finansielle omkostninger, i alt 9.763.329 11.915.168 9.662 9.095
Finansielle risici og finansielle instrumenter
Kategorier af finansielle aktiver og
forpligtelser
udlan 234.999.898 252.782.806
Finansielle aktiver indregnet til
dagsvaerdi via resultatopggrelse 234.999.898 252.782.806
Andre tilgodehavender 6.070.097 6.857.361
Finansielle aktiver indregnet til
amortiseret kostpris 6.070.097 6.857.361
Erhvervslan, Ringkjgbing Landbobank 113.370.000 130.870.000
Kassekredit, Ringkjgbing Landbobank 8.424.697 7.629.805
Anden geld 6.873.588 5.728.255
Finansielle forpligtelser indregnet til
amortiseret kostpris 128.668.285 144.228.060

For finansielle aktiver og forpligtelser indregnet til amortiseret kostpris skgnnes den bogfgrte vaerdi at
svare til dagsveaerdien.

Selskabets udlan er eksponeret overfor valuta-, kredit-, rente-, og likviditetsrisici.

Valutarisici

Selskabets har valutarisici der kan henfgres til, at sikkerhedsstillelsen udggres af pant i ejendomme i
Storbritannien og selskabet har udlan i GBP.

Kreditrisici

Selskabets kreditrisiko kan henfgres til, at selskabet har udstedt et udlan til 3 part. Selskabet er séledes
eksponeret over for dennes evne til at imgdega forpligtelser pa lanet (modpartsrisiko).

Renterisici

Selskabets renterisiko kan henfgres til, at dagsveerdien af selskabets udlan opggres med rentekurve som
input til afkastkravet. En @&ndring i renteniveau vil derfor pavirke udlanets dagsvaerdi, ligesom en a&ndring
i renteniveau vil pavirke renteomkostninger pa selskabets variable lan og kassekredit.

Likviditetsrisici

Forfaldstidspunkter for finansielle aktiver er fordelt pa kontraktlige aftalte tidsintervaller over lanets
Igbetid.
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NOTER

Finansielle risici og finansielle instrumenter (fortsat)

Selskabets likviditetsrisiko kan henfgres til manglende likviditet, safremt selskabets investering ikke
genererer budgetterede betalingsstrémme. Denne likviditetsrisiko vurderes med udgangspunkt i
investeringens karakteristika som lav.

Metoder og forudsaetninger for opggrelse af dagsveerdi

Dagsvaerdien af investeringer er beregnet pa baggrund af den metode, som bedst afspejler investeringens
risici, livscyklus og brancheforhold.

Dagsvaerdien opggres pa baggrund af DCF-model.

Discounted cash flow model (DCF-model)

Ved investeringens indgaelse udarbejdes budget over fremtidige pengestrgmme. Budgettet er baseret pa
renter og afdrag pa fast- og variabelt forrentede udlan.

Pengestrsmmene tilbagediskonteres med et investeringsspecifikt afkastkrav. Afkastkravet opbygges ud
fra markedsrenteniveau og risikopraemie.

Dagsvaerdihierarki for finansielle instrumenter, der males til dagsvaerdi i balancen

I henhold til dagsveerdihierarkiet klassificeres finansielle instrumenter, der males til dagsveerdi som:

 Noterede priser i et aktivt marked for samme type instrument (niveau 1)

 Noterede priser i et aktivt marked for lignende aktiver eller forpligtelser eller andre vaerdi-
ansaettelsesmetoder, hvor alle vaesentlige input er baseret pa observerbare markedsdata (niveau 2)

- Vaerdiansaettelsesmetoder, hvor eventuelle vaesentlige input ikke er baseret pa observerbare
markedsdata (niveau 3).

2024
dkk

Noterede Observebare lkke observer-

priser input bare input
Aktiver
udlan 0 0 234.999.898
Finansielle aktiver og forpligtelser, der
males til dagsvaerdi via resultatet 0 0 234.999.898
2023
dkk

Noterede Observebare Ilkke observer-

priser input bare input
Aktiver
udlan 0 0 252.782.806
Finansielle aktiver og forpligtelser, der
males til dagsveerdi via resultatet 0 0 252.782.806
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NOTER

Finansielle risici og finansielle instrumenter (fortsat)

Vaesentlige ikke-observerbare input for niveau 3

Opggrelsen af dagsveerdi efter DCF-modellen er baseret pa vaesentlige ikke-observerbare input. De
primaere ikke-observerbare forudsatninger i forbindelse med veerdiansaettelsen er fremtidige

pengestrgmme fra drift over en laengere arraeekke med flere vaesentlige forhold samt afkastkravet.

Afkastkravet vurderes at ligge pa 8-10%.

2024 2023
dkk dkk

Arets bevaegelse for niveau 3
Dagsveerdi, primo 252.782.806 263.714.858
Tilgang/afgang -17.782.908 -10.932.052
Overfgrt til/fra niveau 3 0 0
Dagsvaerdi, ultimo 234.999.898 252.782.806

Der har ikke vaeret overfgrsler mellem niveau 1, 2 og 3 i regnskabsaret.

Fglsomhedsanalyse

Dagsveerdien af selskabets udlan er pavirket af udviklingen i budgetterede pengestrgmme og afkastkrav.
Et fald eller stigning i de ovenfor anfgrte vaesentlige ikke-observerbare input vil have direkte effekt pa

veerdiansaettelsen af selskabets investering.

En &ndring i anvendte ikke-observerbare input vil have nedenstdende pavirkninger pa dagsvaerdien af

selskabets investering:

2024 2023
dkk dkk
En aendring af afkastkrav pa -1% vil pavirke
dagsveerdien med: 8.642.157 9.941.846
En @&ndring af afkastkrav pa +1% vil pavirke
dagsveerdien med: -8.133.675 -9.316.543
En @&ndring af pengestrgmme pa -5% vil
pavirke dagsveerdien med: -11.215.906 -12.138.088
En &ndring af pengestrgmme pa +5% vil
pavirke dagsvaerdien med: 11.215.906  12.138.088
Koncern Koncern Moder Moder
2024 2023 2024 2023
dkk dkk dkk dkk
6 Andre tilgodehavender
Tilgodehavende renter 6.070.097 6.857.361 0 0
Andre tilgodehavender i alt 6.070.097 6.857.361 0 0
Side 19
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7 Langfristede galdsforpligtelser

Erhvervslan
Kassekredit

lalt

8 Anden gld

Mellemregning, ApS Barnaby Invest
Skyldig selskabsskat
Skyldige omkostninger

Anden g=ld i alt

9 Personaleforhold

NOTER

Afdrag forste Restgaeld Geldi alt Geeldi alt
efter 5 ar 31.12.24 31.12.23

0 0 113.370.000 130.870.000

0 0 8.424.697 7.629.805
121.794.697 138.499.805

Koncern Koncern Moder Moder
2024 2023 2024 2023

dkk dkk dkk dkk
129.110 121.580 129.110 121.580
1.847 1.780 0 0
6.742.631 5.604.895 28.125 27.499
6.873.588 5.728.255 157.235 149.079

Der har ikke veeret ansatte i arets Igb. Personaleomkostninger bestar alene af bestyrelseshonorar.

10 Pantsatninger, sikkerhedsstillelser og eventualforpligtelser

Moder:

K/S Barnaby Invest har indgaet aftale med selskabet Barnaby Finans P/S om, at mellemregningen i alt
t.dkk 22.361 kun kan kraeves indfriet fra selskabet i det omfang, der er tilstraekkelig likviditet til radighed i

selskabet, og at det i gvrigt er forsvarligt i forhold til selskabets fortsatte drift.

Koncern:

For erhvervslan og kassekredit hos Ringkjgbing Landbobanken er der er givet pant i udlan pa t.dkk
235.000 og likvide beholdninger t.dkk 4.534.

Ringkjgbing Landbobank har pant i selskabskapitalen i Barnaby Finans P/S.
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LEDELSESPATEGNING
Ledelsen har dags dato aflagt arsrapport for 1. januar - 31. december 2024 for K/S Barnaby Invest.
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med selskabets vedtaegter samt arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31/12 2024 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december

2024.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Kgbenhavn, den 17. marts 2025

| bestyrelsen:

Arne Gerlyng-Hansen (formand)

Flemming Fausing Brokmose

Jan Mglholm Hansen
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DEN UAFHANGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

Til kapitalejerne i K/S Barnaby Invest

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for K/S Barnaby Invest for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2024, der
omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter for savel
koncern som moderselskab. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2024 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2024 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere
beskrevet i revisionspategningens afsnit ”Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er
uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants'
internationale retningslinjer og revisorers etiske adfaerd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er
geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og
IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag
for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde
arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision,
der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er
geeldende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformation kan
opsta som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan
forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som
regnskabsbrugerne treeffer pa grundlag af arsregnskabet.
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DEN UAFHANGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING (Fortsat)

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet (fortsat)

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

- ldentificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt
opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen
for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig
fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensveergelser, dokumentfalsk,
bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

- Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

- Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

- Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne
til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning ggre opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne
oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det
revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller
forhold kan dog medfgre, at selskabet ikke laengere kan fortszette driften.

- Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

- Opnar vi tilstraekkeligt og egnet revisionsbevis for de finansielle oplysninger for virksomhederne eller
forretningsaktiviteterne i koncernen til brug for at udtrykke en konklusion om koncernregnskabet. Vi er
ansvarlige for at lede, fgre tilsyn med og udfgre koncernrevisionen. Vi er eneansvarlige for vores
revisionskonklusion.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af

revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.
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DEN UAFHANGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING (Fortsat)

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold
til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet
vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Sgborg, den 17. marts 2025

Beierholm
Godkendt Revisionspartnerselskab
CVRnr.: 328954 68

Anders Mathias Jessen
statsautoriseret revisor
MNE-nr.: mned6620
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SELSKABSOPLYSNINGER

Selskabet K/S Barnaby Invest
Bredgade 34 A
1260 Kgbenhavn K

CVR-nr.: 433816 60
Hjemsted: Kgbenhavn
Regnskabsar: 1. januar - 31. december

Komplementar  ApS Barnaby Invest Komplementar
Bredgade 34 A
1260 Kgbenhavn K

Bestyrelse Arne Gerlyng-Hansen (formand)
Flemming Fausing Brokmose
Jan Mglholm Hansen

Selskabsadm. Habro Fund Management a/s
Bredgade 34 A
1260 Kgbenhavn K

Revision Beierholm
Godkendt Revisionspartnerselskab
Knud Hgjgaards Vej 9
2860 Sgborg
CVRnr.: 328954 68

Tilknyt. selskaber Barnaby Finans P/S
Barnaby Finans Komplementar ApS

Begge 100% ejet og med hjemsted i Kgbenhavn
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktivitet

Virksomhedens formal er, direkte eller indirekte at investere, eje, drive og saelge lan og laneportefglger,
herunder at overtage belante aktiver, samt hermed forbundne aktiviteter.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold

Selskabets resultat udger for aret et overskud fgr valutakurs- og dagsveerdireguleringer pa t.dkk. 8.775 og efter
valutakurs- og dagsveerdireguleringer af udlan og gzeld et overskud pa t.dkk 11.081.

Udviklingen skal sammenholdes med at selskabet i arsrapporten 2023 forventede et resultat pa cirka 8 mio. kr.
fer dagsvaerdiregulering af udlanet. Den positive afvigelse skyldes hgjere nettorenteindtaegter.

Ledelsen anser arets resultat for tilfredsstillende.

Egenkapital pr. 31. december 2024
Koncernens egenkapital pr. 31. december 2024 udggr t.dkk 116.936.

Finansielle risici og finansielle instrumenter

Selskabet opggr i henhold til beskrivelsen under anvendt regnskabspraksis udlanet til dagsveerdi. Selskabets
resultat og gkonomiske stilling er pavirket af udviklingen i de forudsaetninger som indgar i opggrelsen over
dagsveerdi.

Der henvises til anvendt regnskabspraksis og note 5 for yderligere beskrivelse af szerlige risici angaende
veerdiansaettelsen af udlanet til dagsvaerdi.

Haendelser efter regnskabsarets udlgb

Der er ikke indtruffet forhold efter regnskabsarets afslutning, som har vaesentlig betydning for bedgmmelse af
arsrapporten.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Generelt

Arsrapporten for K/S Barnaby Invest for 1. januar - 31. december 2024 er aflagt i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte bestemmelser fra klasse C.
Selskabet har tilvalgt at anvende equity-metoden ved malingen af kapitalandele i tilknyttede selskaber.

Arsregnskabslovens skemakrav fraviges og der benyttes benavnelserne udlan og indtaegter fra udlan.
Dette ggres ud fra hensynet om et retvisende billede.

Selskabets funktionelle valuta som praesentationsvaluta er danske kroner.

Konsolidering

Koncernregnskabet er aflagt i overenstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for klasse B-
virksomheder, i henhold til arsregnskabsloven §113.

Koncernregnskabet omfatter moderselskabet K/S Barnaby Invest og virksomheder, hvori moderselskabet
direkte eller inddirekte besidder mere end 50% af stemmerettighederne eller pa anden made har en
bestemmende indflydelse.

Datterselskabernes regnskaber er udarbejdet efter den samme regnskabspraksis, som er benyttet i
moderselskabet. Koncernregnskabet udarbejdes ved at sammendrage regnskaber for moderselskabet og
dattervirksomhederne ved sammenlaegning af regnskabsposter med ensartet indhold.

Koncerninterne indtaegter, omkostninger, avancer samt mellemvarender elimineres.

Moderselskabets og dattervirksomhedernes kapitalandele i datterselskaber udlignes med den
forholdsmaessige andel af dattervirksomhedernes regnskabmaessige vaerdi.

Nyerhvervede og afhandede koncernvirksomheder medtages i koncernresultatopggrelsen for
ejerperioden. Sammenligningstallene korrigeres ikke for frasolgte eller nyerhvervede virksomheder.

Generelt om indregning og maling

| resultatopggrelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes
veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopggrelsen indregnes ligeledes alle
ombkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsrapporten
aflaegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS (fortsat)

Transaktioner i fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta - omregnes med anvendelse af dagskurs.

Tilgodehavender og geeldsforpligtelser i fremmed valuta males til statusdagens kurs pa GBP 899,34 (857,59
pr.31/12 2023).

Savel realiserede som urealiserede kursgevinster/-tab fgres i resultatopggrelsen.

RESULTATOPG@RELSEN

Resultatopggrelsen er opstillet artsopdelt med de tilpasninger, som fglger af selskabets aktivitet og juridiske form.

Administrationsomkostninger

Administrationsomkostninger omfatter omkostninger vedrgrende driften. Administrationsomkostninger
indregnes i resultatopggrelsen i takt med, at omkostningerne afholdes.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter bestyrelseshonorar.

Finansielle poster

Finansielle poster bestar af renteindtaegter og valutakursreguleringer af udlan, indestdender pa bankkonti
og renteudgifter pa gvrig gaeld.

Dagsvardireguleringer af finansielle aktiver indregnes Igbende i resultatopggrelsen og omfatter den
Igbende vaerdiregulering af selskabets udlan til dagsvaerdi. Dagsvaerdireguleringer indregnes under
finansielle poster.

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder

I moderselskabets resultatopggrelse medtages den til ejerinteressens stgrrelse svarende forholdsmaessige
andel af dattervirksomhedernes overskud eller underskud, korrigeret for koncerninterne avancer.

Skat

Idet K/S Barnaby Invest og Barnaby Finans P/S (datterselskab) ikke er selvstaendige skattesubjekter,
omfatter regnskabet ikke skat af P/S'et og P/S'ets driftsresultater. Skatten i resultatopgerelsen bestar af
afsat skat i ApS Barnaby Invest Komplementar, som er 100% ejet af K/S Barnaby Invest.

BALANCEN
Kapitalandele i dattervirksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder males efter den indre vaerdis metode. Pa kapitalandele i
dattervirksomheder betragtes indre vaerdis metode som en konsolideringsmetode.

Kapitalandele i dattervirksomheder males i balancen til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes
regnskabsmaessige indre veerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med fradrag eller tilleeg af
urealiserede koncerninterne avancer og tab med tillaeg eller fradrag af resterende veaerdi af positiv eller
negativ goodwill efter overdragelsesmetoden.

Dattervirksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til nul kr. og et eventuelt
tilgodehavende hos denne virksomhed nedskrives med moderselskabets andel af den negative indre
veerdi. Safremt den regnskabsmaessige negative indre veerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det
resterende belgb under hensatte forpligtigelser i det omfang, modervirksomheden har en retlig eller
faktisk forpligtigelse til at deekke virksomhedens underbalance.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS (fortsat)

Udlan

Udlan indregnes til dagsveerdi, hvilket svarer til koncernens regnskabspraksis. Udlan indregnes pa
erhvervelsestidspunktet til kostpris og males efterfglgende til dagsveerdi med Ipbende indregning af
dagsveerdireguleringer i resultatopggrelsen.

Dagsveaerdien reprasenterer det belgb, som udlanet vurderes at ville kunne szlges til pa balancedagen til
en uafhaengig kgber.

Dagsveaerdien af udlanet opggres efter DCF-metoden pa grundlag af udlanets ydelsesprofil set over
udlanets Igbetid.

Ved beregningen af dagsvaerdien anvendes budgetterede pengestremme og et afkastkrav, som fastszettes
pa grundlag af geeldende markedsforhold, herunder likviditetsrisici, markedsrenten og vurdering af szerlig
modpartsrisiko, valutakursforventning og risikopramie.

Tilgodehavende fra tilknyttede virksomheder

Tilgodehavende fra tilknyttede virksomheder males til amortiseret kostpris, hvilket normalt svarer til
palydende veerdi med fradrag af eventuel nedskrivning til imgdegaelse af tab.

Andre tilgodehavender

Andre tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket normalt svarer til palydende veerdi med
fradrag af eventuel nedskrivning til imgdegaelse af tab.

Likvider

Likvide beholdninger omfatter bankindestaende.

Egenkapitalen

Faktisk indbetalt eller opkraevet kapital under resthaftelsen indregnes som indskudskapital. Opkraevet
men ej indbetalt kapital indregnes tilsvarende som et tilgodehavende i balancen. Ikke opkraevet
indskudskapital under restheaeftelsen indregnes ikke i egenkapitalen, men oplyses i egenkapitalsopggrelsen.

Gzeldsforpligtelser

Geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket svarer til dagsveerdi.
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RESULTATOPG@RELSE for perioden 1. januar - 31. december

Administrationsomkostninger
Personaleomkostninger

Resultat fgr finansielle poster m.v.

Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Resultat fgr finansiering m.v.
Indtaegter fra udlan

Finansielle indtaegter
Finansielle omkostninger

Arets resultat for skat

Skat af arets resultat

ARETS RESULTAT

Forslag til resultatdisponering
Opskrivningsreserve efter equity metoden
Overfgrt resultat
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Koncern Koncern Moder Moder
2024 2023 2024 2023
Note dkk dkk dkk dkk
-1.406.495 -1.454.736 -33.661 -6.613
9 -100.000 -133.333 0 0
-1.506.495 -1.588.069 -33.661 -6.613
1 0 0 9.262.983 15.838.999
-1.506.495 -1.588.069 9.229.322 15.832.386
2 21.731.498 31.490.148 0 0
3 621.312 421.222 1.861.499 2.582.873
4 -9.763.329 -11.915.168 -9.662 -9.095
11.082.986 18.408.133 11.081.159 18.406.164
-1.827 -1.969 0 0
11.081.159 18.406.164 11.081.159 18.406.164
0 0 9.262.983 15.838.999
11.081.159 18.406.164 1.818.176 2.567.165
11.081.159 18.406.164 11.081.159 18.406.164
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Anlaegsaktiver

Finansielle anlagsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Udlan

Finansielle anlagsaktiver i alt

ANLAGSAKTIVER | ALT

Omsaetningsaktiver

Tilgodehavender
Mellemregning, Barnaby Finans P/S
Andre tilgodehavender

Tilgodehavender i alt

Likvide beholdninger

OMSATNINGSAKTIVER | ALT

AKTIVER | ALT
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BALANCE PR. 31. december

AKTIVER

Koncern Koncern Moder Moder
31.12.2024 31.12.2023 31.12.2024 31.12.2023
Note dkk dkk dkk dkk
1 0 0 94.732.019 85.469.036
234.999.898 252.782.806 0 0
234.999.898 252.782.806 94.732.019 85.469.036
234.999.898 252.782.806 94.732.019 85.469.036
0 0 22.361.187 36.034.855
6 6.070.097 6.857.361 0 0
6.070.097 6.857.361 22.361.187 36.034.855
4.534.261 5.942.705 0 0
10.604.358 12.800.066 22.361.187 36.034.855
245.604.256 265.582.872 117.093.206 121.503.891
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BALANCE PR. 31. december

Egenkapital
Indskudskapitalen udggr kr. 105.500.000.

Kontant andel af indskudskapital

Overfgrt resultat

Reserve for nettoopskrivning efter equity metoden
EGENKAPITAL | ALT

Gzeldsforpligtelser

Langfristede gaeldsforpligtelser

Erhvervslan, Ringkjgbing Landbobank

Kassekredit, Ringkjgbing Landbobank

Langfristede gaeldsforpligtelser i alt

Kortfristede geeldsforpligtelser
Anden geld

Kortfristede geeldsforpligtelser i alt

G/ALDSFORPLIGTELSER | ALT

PASSIVER | ALT

Finansielle risici og finansielle instrumenter
Pantszetninger, sikkerhedsstillelser og
eventualforpligtelser
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PASSIVER

Koncern Koncern Moder Moder
31.12.2024 31.12.2023 31.12.2024 31.12.2023
Note dkk dkk dkk dkk
75.914.061 91.414.061 75.914.061 91.414.061
41.021.910 29.940.751 1.773.945 -44.231
0 0 39.247.965 29.984.982
116.935.971 121.354.812 116.935.971 121.354.812
7 113.370.000 130.870.000 0 0
7 8.424.697  7.629.805 0 0
121.794.697 138.499.805 0 0
8 6.873.588  5.728.255 157.235 149.079
6.873.588 5.728.255 157.235 149.079
128.668.285 144.228.060 157.235 149.079
245.604.256 265.582.872 117.093.206 121.503.891

5

10
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EGENKAPITALOPG@RELSE

Indskudskapital udger:
105.500 kommanditanparter a kr. 1.000, primo
Z&ndring i aret

105.500 kommanditanparter a kr. 1.000, ultimo

Den kontante andel indskudskapital udger:
91.414 kommanditanparter a kr. 1.000, primo
Z&ndring i aret

75.914 kommanditanparter a kr. 1.000, ultimo

Resthaftelse i alt

Pr. anpart

Specifikation af egenkapital:
Kontant andel af indskudskapital

Overfgrt resultat
Overfgrt resultat, primo
Overfgrt af arets resultat

Overfgrt resultat, ultimo

Reserve for nettoopskrivning efter equity metoden

Opskrivning, primo
Opskrivning resultatdisponeringen

Opskrivning, ultimo

Egenkapital i alt
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Koncern Koncern Moder Moder
2024 2023 2024 2023
dkk dkk dkk dkk
105.500.000 105.500.000 105.500.000 105.500.000
0 0 0 0
105.500.000 105.500.000 105.500.000 105.500.000
91.414.061 105.394.061 91.414.061 105.394.061
-15.500.000 -13.980.000 -15.500.000 -13.980.000
75.914.061 91.414.061 75.914.061 91.414.061
29.585.939 14.085.939 29.585.939 14.085.939
324 134 324 134
75.914.061 91.414.061 75.914.061 91.414.061
29.940.751 11.534.587 -44.231 -2.611.396
11.081.159 18.406.164 1.818.176  2.567.165
41.021.910 29.940.751 1.773.945 -44.231
0 0 29.984.982 14.145.983
0 0 9.262.983 15.838.999
0 0 39.247.965 29.984.982
116.935.971 121.354.812 116.935.971 121.354.812
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1 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Anskaffelsessum, primo
Arets tilgang

Arets afgang
Anskaffelsessum, ultimo
Op-/nedskrivninger, primo
Arets resultat

Skat af arets resultat

Op-/nedskrivninger, ultimo

Regnskabsmaessig vaerdi, ultimo

Den bogfgrte veerdi og egenkapitalen i datterselskaberne fordeler sig saledes:

Barnaby Finans P/S, Kgbenhavn
Barnaby Finans Kompl. ApS, Kgbenhavn

I alt

2 Indtaegter fra udlan

Heraf dagsvaerdiregulering
Heraf valutakursvaerdiregulering
Renteindtaegter
Valutakursregulering, generelt

Indtzegter fra udlanii alt

3 Finansielle indtaegter
Renter, tilknyttede virksomheder

Finansielle indtaegter, i alt
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NOTER

Nominelt Egenkapital
502.000 94.668.901
50.000 63.118
552.000 94.732.019
Koncern Koncern
2024 2023

dkk dkk
-637.865 10.972.637
4.208.897 2.005.859
18.200.247  18.396.072
-39.781 115.580
21.731.498 31.490.148

Moder Moder
2024 2023
dkk dkk
55.484.054 55.484.054
0 0
0 0
55.484.054  55.484.054
29.984.982  14.145.983
9.264.810  15.840.968
-1.827 -1.969
39.247.965 29.984.982
94.732.019 85.469.036
1.861.499 2.582.873
1.861.499 2.582.873
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NOTER

Koncern Koncern Moder Moder
2024 2023 2024 2023
dkk dkk dkk dkk
4 Finansielle omkostninger
Renter, tilknyttede virksomheder 9.662 9.094 9.662 9.095
Profit share 1.225.161 2.861.448 0 0
@vrige finansielle omkostninger 8.528.506 9.044.626 0 0
Finansielle omkostninger, i alt 9.763.329 11.915.168 9.662 9.095
5 Finansielle risici og finansielle instrumenter
Kategorier af finansielle aktiver og
forpligtelser
udlan 234.999.898 252.782.806
Finansielle aktiver indregnet til
dagsvaerdi via resultatopggrelse 234.999.898 252.782.806
Andre tilgodehavender 6.070.097 6.857.361
Finansielle aktiver indregnet til
amortiseret kostpris 6.070.097 6.857.361
Erhvervslan, Ringkjgbing Landbobank 113.370.000 130.870.000
Kassekredit, Ringkjgbing Landbobank 8.424.697 7.629.805
Anden geld 6.873.588 5.728.255
Finansielle forpligtelser indregnet til
amortiseret kostpris 128.668.285 144.228.060

For finansielle aktiver og forpligtelser indregnet til amortiseret kostpris skgnnes den bogfgrte vaerdi at
svare til dagsveaerdien.

Selskabets udlan er eksponeret overfor valuta-, kredit-, rente-, og likviditetsrisici.

Valutarisici

Selskabets har valutarisici der kan henfgres til, at sikkerhedsstillelsen udggres af pant i ejendomme i
Storbritannien og selskabet har udlan i GBP.

Kreditrisici

Selskabets kreditrisiko kan henfgres til, at selskabet har udstedt et udlan til 3 part. Selskabet er séledes
eksponeret over for dennes evne til at imgdega forpligtelser pa lanet (modpartsrisiko).

Renterisici

Selskabets renterisiko kan henfgres til, at dagsveerdien af selskabets udlan opggres med rentekurve som
input til afkastkravet. En @&ndring i renteniveau vil derfor pavirke udlanets dagsvaerdi, ligesom en a&ndring
i renteniveau vil pavirke renteomkostninger pa selskabets variable lan og kassekredit.

Likviditetsrisici

Forfaldstidspunkter for finansielle aktiver er fordelt pa kontraktlige aftalte tidsintervaller over lanets
Igbetid.
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NOTER

5 Finansielle risici og finansielle instrumenter (fortsat)

Selskabets likviditetsrisiko kan henfgres til manglende likviditet, safremt selskabets investering ikke
genererer budgetterede betalingsstrémme. Denne likviditetsrisiko vurderes med udgangspunkt i
investeringens karakteristika som lav.

Metoder og forudsaetninger for opggrelse af dagsveerdi

Dagsvaerdien af investeringer er beregnet pa baggrund af den metode, som bedst afspejler investeringens
risici, livscyklus og brancheforhold.

Dagsvaerdien opggres pa baggrund af DCF-model.

Discounted cash flow model (DCF-model)

Ved investeringens indgaelse udarbejdes budget over fremtidige pengestrgmme. Budgettet er baseret pa
renter og afdrag pa fast- og variabelt forrentede udlan.

Pengestrsmmene tilbagediskonteres med et investeringsspecifikt afkastkrav. Afkastkravet opbygges ud
fra markedsrenteniveau og risikopraemie.

Dagsvaerdihierarki for finansielle instrumenter, der males til dagsvaerdi i balancen

I henhold til dagsveerdihierarkiet klassificeres finansielle instrumenter, der males til dagsveerdi som:

 Noterede priser i et aktivt marked for samme type instrument (niveau 1)

 Noterede priser i et aktivt marked for lignende aktiver eller forpligtelser eller andre vaerdi-
ansaettelsesmetoder, hvor alle vaesentlige input er baseret pa observerbare markedsdata (niveau 2)

- Vaerdiansaettelsesmetoder, hvor eventuelle vaesentlige input ikke er baseret pa observerbare
markedsdata (niveau 3).

2024
dkk

Noterede Observebare lkke observer-

priser input bare input
Aktiver
udlan 0 0 234.999.898
Finansielle aktiver og forpligtelser, der
males til dagsvaerdi via resultatet 0 0 234.999.898
2023
dkk

Noterede Observebare Ilkke observer-

priser input bare input
Aktiver
udlan 0 0 252.782.806
Finansielle aktiver og forpligtelser, der
males til dagsveerdi via resultatet 0 0 252.782.806
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NOTER

Finansielle risici og finansielle instrumenter (fortsat)

Vaesentlige ikke-observerbare input for niveau 3

Opggrelsen af dagsveerdi efter DCF-modellen er baseret pa vaesentlige ikke-observerbare input. De
primaere ikke-observerbare forudsatninger i forbindelse med veerdiansaettelsen er fremtidige

pengestrgmme fra drift over en laengere arraeekke med flere vaesentlige forhold samt afkastkravet.

Afkastkravet vurderes at ligge pa 8-10%.

2024 2023
dkk dkk

Arets bevaegelse for niveau 3
Dagsveerdi, primo 252.782.806 263.714.858
Tilgang/afgang -17.782.908 -10.932.052
Overfgrt til/fra niveau 3 0 0
Dagsvaerdi, ultimo 234.999.898 252.782.806

Der har ikke vaeret overfgrsler mellem niveau 1, 2 og 3 i regnskabsaret.

Fglsomhedsanalyse

Dagsveerdien af selskabets udlan er pavirket af udviklingen i budgetterede pengestrgmme og afkastkrav.
Et fald eller stigning i de ovenfor anfgrte vaesentlige ikke-observerbare input vil have direkte effekt pa

veerdiansaettelsen af selskabets investering.

En &ndring i anvendte ikke-observerbare input vil have nedenstdende pavirkninger pa dagsvaerdien af

selskabets investering:

2024 2023
dkk dkk
En aendring af afkastkrav pa -1% vil pavirke
dagsveerdien med: 8.642.157 9.941.846
En @&ndring af afkastkrav pa +1% vil pavirke
dagsveerdien med: -8.133.675 -9.316.543
En @&ndring af pengestrgmme pa -5% vil
pavirke dagsveerdien med: -11.215.906 -12.138.088
En &ndring af pengestrgmme pa +5% vil
pavirke dagsvaerdien med: 11.215.906  12.138.088
Koncern Koncern Moder Moder
2024 2023 2024 2023
dkk dkk dkk dkk
6 Andre tilgodehavender
Tilgodehavende renter 6.070.097 6.857.361 0 0
Andre tilgodehavender i alt 6.070.097 6.857.361 0 0
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7 Langfristede galdsforpligtelser

Erhvervslan
Kassekredit

lalt

8 Anden gld

Mellemregning, ApS Barnaby Invest
Skyldig selskabsskat
Skyldige omkostninger

Anden g=ld i alt

9 Personaleforhold

NOTER

Afdrag forste Restgaeld Geldi alt Geeldi alt
efter 5 ar 31.12.24 31.12.23

0 0 113.370.000 130.870.000

0 0 8.424.697 7.629.805
121.794.697 138.499.805

Koncern Koncern Moder Moder
2024 2023 2024 2023

dkk dkk dkk dkk
129.110 121.580 129.110 121.580
1.847 1.780 0 0
6.742.631 5.604.895 28.125 27.499
6.873.588 5.728.255 157.235 149.079

Der har ikke veeret ansatte i arets Igb. Personaleomkostninger bestar alene af bestyrelseshonorar.

10 Pantsatninger, sikkerhedsstillelser og eventualforpligtelser

Moder:

K/S Barnaby Invest har indgaet aftale med selskabet Barnaby Finans P/S om, at mellemregningen i alt
t.dkk 22.361 kun kan kraeves indfriet fra selskabet i det omfang, der er tilstraekkelig likviditet til radighed i

selskabet, og at det i gvrigt er forsvarligt i forhold til selskabets fortsatte drift.

Koncern:

For erhvervslan og kassekredit hos Ringkjgbing Landbobanken er der er givet pant i udlan pa t.dkk
235.000 og likvide beholdninger t.dkk 4.534.

Ringkjgbing Landbobank har pant i selskabskapitalen i Barnaby Finans P/S.
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