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Ledelsespitegning

Bestyrelse og direktion har dags dato aflagt arsrapporten for 2022 for B. Christiansen Holding A/S.
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, og efter vores opfattelse giver arsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2022 samt af re-

sultatet af selskabets aktiviteter og pengestremme for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2022.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, som be-
retningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kolding, den 22. maj 2023

Direktion

Seren Birn

Bestyrelse

Birthe Christiansen Seren Birn Camilla Avlbjerg Christiansen
Formand

Carina Avlbjerg Christiansen
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Den uafhzengige revisors revisionspitegning

Til kapitalejerne i B. Christiansen Holding A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for B. Christiansen Holding A/S for regnskabséret 1. januar - 31.
december 2022, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse, pengestremsopgerelse,
noter og anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2022 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestremme for
regnskabsaret 1. januar - 31. december 2022 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er neermere beskrevet
i revisionspétegningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uathangige af sel-
skabet 1 overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants' internationale
retningslinjer for revisorers etiske adfaerd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er gaeldende i
Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code.
Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-
ser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsatte
driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde &rsregn-
skabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at li-
kvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af irsregnskabet

Vores mal er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vasentlig fejlinfor-
mation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklu-
sion. Hej grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der
udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geel-
dende i Danmark, altid vil afdekke vaesentlig fejlinformation, nar sddan findes. Fejlinformationer kan op-
std som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det med rimelighed kan for-
ventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pé de ekonomiske beslutninger, som regnskabsbruger-
ne treeffer pa grundlag af arsregnskabet.
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Den uafhzengige revisors revisionspitegning

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

. Identificerer og vurderer vi risikoen for veesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om den-
ne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pé disse
risici samt opndr revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores kon-
klusion. Risikoen for ikke at opdage vasentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere
end ved vesentlig fejlinformation forérsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergel-
ser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af intern kontrol.

. Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revi-
sionshandlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en kon-
klusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

. Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmessige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vasentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning gere opmarksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne op-
lysninger ikke er tilstreekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa
det revisionsbevis, der er opndet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begi-
venheder eller forhold kan dog medfore, at selskabet ikke leengere kan fortseette driften.

° Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder no-
teoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmeessige pla-
cering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.
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I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen og i den

forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores vi-

den opnéet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold

til &rsregnskabsloven.

Baseret pa det udforte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med

arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vee-

sentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kolding, den 22. maj 2023

RSM Danmark

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 25 49 21 45

Malene Mogensen Konrad Jensen-Dahm
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor
mne34478 mne34321
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Selskabsoplysninger
Selskabet B. Christiansen Holding A/S
Esbjergvej 101
6000 Kolding
Telefon: 70151599
CVR-nr.: 2582 46 60
Hjemsted: Kolding
Regnskabsar: 1. januar - 31. december
Bestyrelse Birthe Christiansen, Formand
Seren Birn
Camilla Avlbjerg Christiansen
Carina Avlbjerg Christiansen
Direktion Seren Birn
Revision RSM Danmark Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Birkemose Allé 39, 1. sal
6000 Kolding
Modervirksomhed B. Christiansen 2016 ApS

Esbjergvej 101
6000 Kolding
CVR-nr. 3749 18 88
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Hovedtal og negletal

2022 2021 2020 2019 2018

t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.

Resultatopgorelse:
Resultat af primer drift (EBIT) -189 -210 -192 -31 -52
Finansielle poster, netto 195.207 299.312 69.237 204.805 47.107
Arets resultat 198.389 296.637 68.780 203.853 46.059
Balance:
Balancesum 1.341.220 1.140.603 836.432 770.697 575.590
Egenkapital 1.304.086 1.108.676 805.411 738.927 546.743
Pengestremme:
Driftsaktivitet 4.696 607 90.369 531 0
Investeringsaktivitet -5.333 -237 10.000 0 0
Finansieringsaktivitet 0 0 -9.998 0 0
Nogletal i %:
Afkast af den investerede kapital 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Soliditetsgrad 97,2 97,2 96,3 95,9 95,0
Egenkapitalforrentning 16,4 31,0 8,9 31,7 8,7

Beregningen af hoved- og negletal folger i al vaesentlighed Finansforeningens anbefalinger og afviger

kun pé nogle punkter herfra.

De i hoved- og negletalsoversigten anforte nogletal er beregnet séledes:

Afkast af den investerede kapital

Soliditetsgrad

Egenkapitalforrentning

Resultat af primeer drift (EBIT) x 100

Gennemsnitlig investeret kapital

Egenkapital ultimo x 100

Aktiver 1 alt ultimo

Arets resultat x 100

Gennemsnitlig egenkapital
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Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter
Selskabets aktivitet har i lighed med tidligere ar bestaet af holding- og investeringsvirksomhed.

Usikkerhed ved indregning eller méling

I december 2021 traf Motorstyrelsen afgarelse om at forhgje afgiftbetalingen for et betydeligt antal biler
importeret af datterselskabet Hyundai Bil Import A/S, i 2016 og 2017. I januar 2023 traf Motorstyrelsen
afgarelse om at forhgje afgiftsbetalingen for yderligere et antal biler importeret af Hyundai Bil Import
A/S i de efterfolgende perioder (2018 - 2021). Fra 2022 har Hyundai Bil Import A/S indrettet sig i over-
ensstemmelse med Motorstyrelsens vurdering, uanset at datterselskabet er uenig i denne og har indbragt
vurderingen for Skatteankestyrelsen. Afgiftsforhegjelsen pa 265 mio. kr. for den forste periode er betalt i
2022 og afgiftsforhgjelsen pd 70 mio. kr. for de efterfolgende perioder er betalt i foraret 2023. Den
samlede gkonomiske pavirkning efter skat pd koncernen forventes at vaere omkring minus 235 mio. kr.
Belebet er ikke udgiftsfort, idet datterselskabet forventer at f4 medhold.

Herudover har der ikke vaeret veesentlig usikkerhed, der har pavirket indregningen eller malingen.

Uszdvanlige forhold

Der har ikke veret usedvanlige forhold, der har pavirket indregningen eller malingen.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold
Selskabet har i 2022 fastholdt en steerk gkonomisk udvikling med et resultat for skat pa 195.018 t.kr.,
hvilket anses for tilfredsstillende.

Forventninger til fremtiden

Pa baggrund af forventninger til datterselskabers drift, forventer selskabet et overskud i sterrelsesordenen
80 - 120 mio. kr. for 2023.

Forsknings- og udviklingsaktiviteter
Selskabet har ikke afholdt omkostninger til forsknings -og udviklingsaktiviteter.

Begivenheder efter regnskabsirets udleb
Der er ikke efter balancedagen indtruffet betydningsfulde handelser, som vurderes at have vesentlig
indflydelse pa bedemmelse af arsrapporten.

Redegorelse for samfundsansvar i henhold til arsregnskabslovens § 99 a

Koncernen har beskrevet sin indsats pa CSR-omrédet pa koncernens hjemmeside, hvorfor der henvises til
www.nc.dk/om-os/samfundsansvar.
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Ledelsesberetning

Redegorelse for kensmaessig sammenszetning af ledelsen i henhold til arsregnskabslovens § 99 b
Selskabet har udarbejdet et maéltal for den procentuelle andel af det underreprasenterede ken i
bestyrelsen 1 moderselskabet og fastsat dette til 25%. Malsatningen er fastsat med en tidshorisont pa 10
ar.

Det underrepraesenterede ken udger p.t. 25%, hvorfor det opstillede méltal er opnéet.

Der er ikke udarbejdet en politik for kenssammensatningen i moderselskabets ledergruppe, idet
moderselskabet beskaeftiger mindre end 50 ansatte og derved ikke er omfattet af reglerne.

Redegorelse for selskabets politik for dataetik i henhold til arsregnskabslovens § 99 d
Koncernen har beskrevet sin politik for dataetik pa koncernens hjemmeside, hvorfor der henvises til
www.nc.dk/om-os/politik-for-dataetik.
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2022 2021

Note t.kr. t.kr.

Administrationsomkostninger -189 -210

Resultat af primeer drift -189 -210

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 210.378 287.873
Andre finansielle indtegter fra tilknyttede virksomheder 261 171

Andre finansielle indtegter 3.152 12.602

2 vrige finansielle omkostninger -18.584 -1.334

Finansiering netto 195.207 299.312

Resultat for skat 195.018 299.102
Skat af arets resultat 3.371 -2.465

3 Arets resultat 198.389 296.637
B. Christiansen Holding A/S - Arsrapport for 2022 9
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Balance 31. december

Aktiver
2022 2021
Note t.kr. t.kr.
Anlzgsaktiver
4 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 1.211.797 1.004.398
5 Andre verdipapirer og kapitalandele 5.697 1.005
Finansielle anlaegsaktiver i alt 1.217.494 1.005.403
Anlzgsaktiver i alt 1.217.494 1.005.403
Omsatningsaktiver
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 5.479 5.218
Tilgodehavende selskabsskat 3.659 0
Andre tilgodehavender 32.569 30.984
Tilgodehavender i alt 41.707 36.202
Andre verdipapirer og kapitalandele 81.817 98.159
Veardipapirer i alt 81.817 98.159
Likvide beholdninger 202 839
Omsztningsaktiver i alt 123.726 135.200
Aktiver i alt 1.341.220 1.140.603
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Note

O 0 3 &

1

Passiver

Egenkapital

Virksomhedskapital

Reserve for opskrivninger

Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode
Overfort resultat

Egenkapital i alt

Gealdsforpligtelser

Leverandgerer af varer og tjenesteydelser
Geld til tilknyttede virksomheder
Selskabsskat

Anden gald

Kortfristede geeldsforpligtelser i alt

Gezldsforpligtelser i alt

Passiver i alt

Usikkerhed ved indregning eller méiling

10 Oplysninger om dagsvaerdi

11 Eventualposter

12 Nertstaende parter

2022 2021

t.kr. tkr.
10.000 10.000
1.329 1.417
1.112.025 904.534
180.732 192.725
1.304.086 1.108.676
20 19
21.491 7.388

0 2.387

15.623 22.133
37.134 31.927
37.134 31.927
1.341.220 1.140.603
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Egenkapitalopgorelse

Reserve for

nettoopskri
ning efter
Reserve for den indre
Virksom- opskriv- veerdis Overfort
hedskapital ninger metode resultat I alt
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
Egenkapital primo 10.000 1.417 904.534 192.725 1.108.676
Resultatandel 0 0 210.382 -11.993 198.389
Egenkapitalbevagelse i
datterselskab 0 0 -2.979 0 -2.979
Overfort til reserve for
nettoopskrivning 0 -88 88 0 0
10.000 1.329 1.112.025 180.732 1.304.086
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2022 2021
Note t.kr. t.kr.
Arets resultat 198.389 296.637
13 Reguleringer -181.596 -296.850
14 Zndring i driftskapital 5.747 111
Pengestremme fra drift for finansielle poster 22.540 -102
Renteindbetalinger og lignende 3.415 2.349
Renteudbetalinger og lignende -18.584 -1.334
Pengestrom fra ordinzr drift 7.371 913
Betalt selskabsskat -2.675 -306
Pengestremme fra driftsaktivitet 4.696 607
Keb af vaerdipapirer -15.309 -43.686
Salg af verdipapirer 9.976 43.449
Pengestromme fra investeringsaktivitet -5.333 -237
Zndring i likvider -637 370
Likvider primo 839 469
Likvider ultimo 202 839
Likvider
Likvide beholdninger 202 839
Likvider ultimo 202 839
B. Christiansen Holding A/S - Arsrapport for 2022 13
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1. Usikkerhed ved indregning eller maling

I december 2021 traf Motorstyrelsen afgerelse om at forhgje afgiftbetalingen for et betydeligt
antal biler importeret af datterselskabet Hyundai Bil Import A/S, i 2016 og 2017. I januar 2023 traf
Motorstyrelsen afgerelse om at forhgje afgiftsbetalingen for yderligere et antal biler importeret af
Hyundai Bil Import A/S i de efterfelgende perioder (2018 - 2021). Fra 2022 har Hyundai Bil
Import A/S indrettet sig 1 overensstemmelse med Motorstyrelsens vurdering, uanset at

datterselskabet er uenig i denne og har indbragt vurderingen for Skatteankestyrelsen.
Afgiftsforhgjelsen pa 265 mio. kr. for den ferste periode er betalt i 2022 og afgiftsforhgjelsen pa
70 mio. kr. for de efterfelgende perioder er betalt i foraret 2023. Den samlede ekonomiske

pavirkning efter skat pa koncernen forventes at vaere omkring minus 235 mio. kr. Belgbet er ikke

udgiftsfert, idet datterselskabet forventer at fd& medhold.

Herudover har der ikke vaeret veesentlig usikkerhed, der har pévirket indregningen eller mélingen.

2022 2021
t.kr. t.kr.

2.  Ovrige finansielle omkostninger
Finansielle omkostninger, tilknyttede virksomheder 532 591
Andre finansielle omkostninger 18.052 743
18.584 1.334

3.  Forslag til resultatdisponering

Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode 210.382 287.873
Overfores til overfort resultat 0 8.764
Disponeret fra overfort resultat -11.993 0
Disponeret i alt 198.389 296.637
B. Christiansen Holding A/S - Arsrapport for 2022 14
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Noter

31/12 2022 31/12 2021
t.kr. t.kr.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kostpris primo 98.443 98.443
Kostpris ultimo 98.443 98.443
Opskrivninger primo 905.955 611.452
Arets resultat 210.378 287.875
Egenkapitalbeveegelse i datterselskaber -2.979 6.628
Opskrivninger ultimo 1.113.354 905.955
Regnskabsmaessig veerdi ultimo 1.211.797 1.004.398
Tilknyttede virksomheder:

Hjemsted Ejerandel
Nic. Christiansen Gruppen A/S Kolding, Danmark 100 %
CC Invest 2020 ApS Kolding, Danmark 100 %

31/12 2022 31/12 2021

t.kr. t.kr.
Andre verdipapirer og kapitalandele
Kostpris primo 1.005 0
Tilgang i rets lab 4.700 1.005
Afgang i arets lab -8 0
Kostpris ultimo 5.697 1.005
Regnskabsmaessig veerdi ultimo 5.697 1.005
B. Christiansen Holding A/S - Arsrapport for 2022 15
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Noter

31/12 2022 31/12 2021

t.kr. t.kr.

6.  Virksomhedskapital
Virksomhedskapital primo 10.000 10.000
10.000 10.000

Selskabskapitalen bestér af kapitalandele 4 nominelt 100 kr. eller multipla heraf.

Kapitalandelene er fordelt saledes:

A-kapitalandele 2.151
B-kapitalandele 7.849
10.000

7.  Reserve for opskrivninger

Reserve for opskrivninger primo 1.417 1.505
Overfort til reserve for nettoopskrivning -88 -88
1.329 1.417

8.  Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode

Reserve for opskrivninger primo 904.534 609.945
Resultatandel 210.382 287.873
Egenkapitalbevegelse i datterselskab -2.979 6.628
Overfort fra reserve for opskrivninger 88 88

1.112.025 904.534

9. Overfort resultat

Overfort resultat primo 192.725 183.961
Arets overforte overskud eller underskud -11.993 8.764
180.732 192.725
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Noter

10. Oplysninger om dagsveerdi

Unoterede

vaerdipapirer

Bersnoterede Bersnoterede og kapital-

aktier obligationer andele

t.kr. t.kr. t.kr.

Dagsveerdi ultimo 54.066 27.752 5.697

Arets @ndringer af dagsverdi indregnet i

resultatopgerelsen -13.542 -2.949 0
Arets @ndringer af dagsvaerdi indregnet pa

egenkapitalen 0 0 0

11. Eventualposter

Eventualforpligtelser
Sikkerhedsstillelser

Selskabet har i Jyske Bank A/S stillet en bankgaranti pa 3,5 mio. kr. vederende nedenstdende
restindskudsforpligtelse. Indestdende pa sikringskonto, 14 tkr. samt sikkerhedsdepot med
veaerdipapirer, 3,2 mio. kr. er pantsat til for alle forhold vederende bankgarantien.

Eventualforpligtelser:

Selskabet har en restindskudsforpligtelse pa 3.495 t. kr. vedrerende investering i kommanditsel-
skaber.

Sambeskatning

Selskabet indgér i den nationale sambeskatning med B. Christiansen 2016 ApS, CVR-nr. 37 49 18
88, som er administrationsselskab og hafter ubegraenset og solidarisk med de evrige sambeskatte-
de selskaber for den samlede selskabsskat.

Den samlede haftelse fremgar af arsrapporten for B. Christiansen 2016 ApS.

12. Neertstiende parter
Bestemmende indflydelse
B. Christiansen 2016 ApS, Kolding Moderselskab
Birthe Christiansen, Kolding Kapitalejer med flertal af
stemmerettighederne i
B. Christiansen 2016 ApS
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Transaktioner

Der foregar transaktioner med moderselskabet og tilknyttede virksomheder pa markedsmaessige

vilkar.

Koncernregnskab

Selskabet indgar i koncernregnskabet for B. Christiansen 2016 ApS, Esbjergvej 101, 6000

Kolding.
2022 2021
t.kr. t.kr.
13. Reguleringer
Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder -210.378 -287.873
Andre finansielle indtegter -3.413 -12.773
Ovrige finansielle omkostninger 18.584 1.334
Tilbagefort kursregulering veerdipapirer 16.982 -3
Skat af arets resultat -3.371 2.465
-181.596 -296.850
14. Andring i driftskapital
Andring i tilgodehavender -1.846 1.362
Zndring 1 leverandergeeld og anden gaeld 7.593 -1.251
5.747 111
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for B. Christiansen Holding A/S er aflagt i overensstemmelse med 4rsregnskabslovens be-
stemmelser for en mellemstor klasse C-virksomhed.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og aflaegges i danske kroner.

I henhold til &rsregnskabslovens § 112, stk.1 er der ikke udarbejdet koncernregnskab. Arsregnskabet for
B. Christiansen Holding A/S og tilknyttede virksomheder indgér i koncernregnskabet for B. Christiansen
2016 ApS, Kolding, CVR nr. 37 49 18 88.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes vardiregulerin-
ger af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-
under afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefersler som folge af endrede
regnskabsmaessige skon af beleb, der tidligere har varet indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, néar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde sel-
skabet, og aktivets vaerdi kan méles pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil fragé sel-
skabet, og forpligtelsens veerdi kan méles palideligt.

Ved forste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende méles aktiver og forplig
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af even-
tuelle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og no-
minelt belgb. Herved fordeles kurstab og kursgevinst over aktivets eller forpligtelsens lgbetid.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrappor-
ten aflegges, og som vedrerer forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgerelsen

Administrationsomkostninger

I administrationsomkostninger indregnes omkostninger, der er afholdt i aret til administration, herunder
omkostninger til kontoromkostninger.
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Finansielle indtegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belab, der vedrarer regn-
skabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger, finansielle omkostninger ved fi-
nansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og kurstab vedrerende veerdipapirer, geld og
transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tilleeg og godtgo-
relser under acontoskatteordningen mv.

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder

I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmessige andel af de enkelte tilknyttede virksomheders resul-
tat efter skat efter fuld eliminering af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning pa goodwill og til-
leeg af negativ goodwill.

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestar af arets aktuelle selskabsskat og @ndring i udskudt skat, indregnes i resultatopgerel-
sen med den del, der kan henferes til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen-
fores til posteringer direkte i egenkapitalen.

Modervirksomheden og de danske tilknyttede virksomheder er omfattet af de danske regler om tvungen
sambeskatning af koncernens danske virksomheder.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskat-
tede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virksomhe-
der med skattemeessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette
underskud (fuld fordeling).

Balancen

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes og males efter den indre veerdis metode. Indre veerdis
metode anvendes som en konsolideringsmetode.

I balancen indregnes kapitalandele i tilknyttede virksomheder til den forholdsmassige andel af virksom-
hedens regnskabsmassige indre vaerdi. Denne opgeres efter modervirksomhedens regnskabspraksis med
fradrag eller tilleg af urealiserede koncerninterne avancer og tab samt med tilleeg eller fradrag af reste-
rende veerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden. Negativ goodwill indreg-
nes 1 resultatopgerelsen ved kebet af kapitalandelen. Vedrerer den negative goodwill overtagne eventual-
forpligtelser, indtegtsfores negativ goodwill ferst, nar eventualforpligtelserne er afviklet eller bortfaldet.
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Koncerngoodwill afskrives over den vurderede ekonomiske levetid, der fastlegges pa baggrund af ledel-
sens erfaringer inden for de enkelte forretningsomrader. Koncerngoodwill afskrives linezert over afskriv-
ningsperioden, der udger 5-20 ar. Afskrivningsperioden er fastlagt ud fra en vurdering af, at der er tale
om strategisk erhvervede virksomheder med en steerk markedsposition og langsigtet indtjeningsprofil.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overferes under egenkapitalen til reserve
for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode i det omfang, den regnskabsmeessige veerdi overstiger
kostprisen. Udbytter fra tilknyttede virksomheder, der forventes vedtaget inden godkendelsen af naervee-
rende arsrapport, bindes ikke pa opskrivningsreserven. Reserven reguleres med andre egenkapitalbevee-
gelser i tilknyttede virksomheder.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i &rsregnskabet fra anskaffelsestidspunktet. Solgte
eller afviklede virksomheder indregnes frem til afstaelsestidspunktet.

Andre vaerdipapirer og kapitalandele

Verdipapirer og kapitalandele, der er indregnet under anlagsaktiver, omfatter indestdende i passiv
investeringsvirksomhed, der males til dagsvaerdi pa balancedagen.

Nedskrivning pa anlzegsaktiver

Den regnskabsmeessige vardi af kapitalandele i tilknyttede virksomheder vurderes arligt for indikationer
pa veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa verdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv hen-
holdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvardien, sdfremt denne er lave-
re end den regnskabsmassige veerdi.

Genindvindingsverdien er den hgjeste vaerdi af kapitalveerdi og salgsveerdi fratrukket forventede omkost-
ninger ved et salg. Kapitalverdien opgeres som nutidsveerdien af de forventede nettopengestreamme fra
anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen og forventede nettopengestramme ved salg af aktivet eller ak-
tivgruppen efter endt brugstid.

Tidligere indregnede nedskrivninger tilbageferes, nar betingelsen for nedskrivningen ikke leengere bestar.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel veerdi.

Der nedskrives til nettorealisationsveerdien med henblik pa at imgdegé forventede tab. Virksomheden har
valgt at anvende IAS 39 som fortolkningsgrundlag ved indregning af nedskrivning af finansielle aktiver,
hvilket betyder, at der skal foretages nedskrivning til imedegéelse af tab, hvor der vurderes at vare ind-
truffet en objektiv indikation pé, at et tilgodehavende eller en portefolje af tilgodehavender er vardifor-
ringet. Hvis der foreligger en objektiv indikation p4, at et individuelt tilgodehavende er vardiforringet,
foretages nedskrivning pa individuelt niveau.
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Veardipapirer og kapitalandele

Verdipapirer og kapitalandele, der er indregnet under omsa&tningsaktiver, bestér af bersnoterede aktier
og obligationer, der males til dagsvaerdi pa balancedagen.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestaender i pengeinstitutter.

Egenkapital

Reserve for opskrivninger

Under reserve for opskrivninger indregnes opskrivninger pé grunde og bygninger med fradrag af udskudt
skat. Reserven reduceres, nar opskrevne bygninger reduceres i vaerdi som folge af afskrivninger. Reduk-
tionen udger forskellen mellem afskrivning pa grundlag af bygningernes omvurderede regnskabsmaessige
veerdi og afskrivning pa grundlag af bygningernes oprindelige kostpris.

Reserven opleses helt eller delvis ved salg af grunde og bygninger og formindskes ved nedskrivning af
grunde og bygninger.

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vardis metode
Reserve for nettoopskrivning efter indre verdis metode omfatter nettoopskrivning af kapitalandele 1 til-
knyttede virksomheder, associerede virksomheder og kapitalinteresser i forhold til kostpris.

Reserven kan elimineres ved underskud, realisation af kapitalandele eller andring i regnskabsmassige
skon.

Reserven kan ikke indregnes med et negativt belgb.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster og for betalte aconto-
skatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrerende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgér i acontoskatte-
ordningen.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som “Tilgodehavende skat hos
tilknyttede virksomheder" eller ”Skyldig skat hos tilknyttede virksomheder”.

Efter sambeskatningsreglerne hafter B. Christiansen Holding A/S solidarisk og ubegranset over for skat-
temyndighederne for selskabsskatter og kildeskatter pa renter, royalties og udbytter opstéet inden for
sambeskatningskredsen.
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Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmessig og skattemassig verdi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte an-
vendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen. Udskudt skat males til nettorealisationsverdi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser i de respektive lande, der med balance-
dagens lovgivning vil vere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. Andring i
udskudt skat som felge af endringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra poster, der
fores direkte pa egenkapitalen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremforselsberettiget skattemaessigt underskud, méles
til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtje-
ning eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventu-
elle udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsverdi.

Geldsforpligtelser

Ovrige gaeldsforpligtelser, som omfatter geeld til leveranderer, tilknyttede virksomheder samt anden geeld,
males til amortiseret kostpris, hvilket s&edvanligvis svarer til nominel veaerdi.

Pengestromsopgerelse

Pengestramsopgerelsen viser selskabets pengestremme fordelt pa drifts-, investerings- og finansierings-
aktivitet for aret, arets forskydning i likvider og likvider ved arets begyndelse og afslutning.

Likviditetsvirkningen af keb og salg af virksomheder vises separat under pengestremme fra investerings-
aktivitet. I pengestromsopgerelsen indregnes pengestromme vedrerende kabte virksomheder fra anskaf-
felsestidspunktet, og pengestremme vedrerende solgte virksomheder indregnes frem til salgstidspunktet.

Pengestremme fra driftsaktivitet

Pengestreomme fra driftsaktivitet opgeres som selskabets andel af resultatet reguleret for ikke-kontante
driftsposter, @ndring i driftskapital og betalt selskabsskat. Udbytteindtaegter fra kapitalandele indregnes
under “Renteindtaegter og udbytter, modtaget”.

Pengestromme fra investeringsaktivitet

Pengestreamme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med keb og salg af virksomheder
og aktiviteter samt kab og salg af immaterielle, materielle og finansielle anlaegsaktiver.

Pengestremme fra finansieringsaktivitet
Pengestromme fra finansieringsaktivitet omfatter eendringer i sterrelse eller sammensatning af selskabets
selskabskapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af 1an, afdrag pa rentebarende gaeld
og betaling af udbytte til selskabsdeltagere.
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Likvider
Likvider omfatter likvide beholdninger.
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