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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato aflagt arsrapporten for 2013 for Panser Invest ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Jeg anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmeaessig, og efter min opfattelse giver ars-
regnskabet et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31.
december 2013 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31.

december 2013.

Der treeffes pa generalforsamlingen beslutning om, at arsregnskabet for 2014 og fremover ikke
skal revideres. Direktionen anser betingelserne for at undlade revision for opfyldt.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold,
som beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kgbenhavn K, den 22. maj 2014

Direktion

Peter Steen Hansen
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Den uafhaengige revisors erklaringer

Til anpartshaveren i Panser Invest ApS

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Panser Invest ApS for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2013, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance og noter.
Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinfor-
mation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi
har udfgrt revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderli-
gere krav ifglge dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt plan-
lzegger og udfarer revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden
vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfarelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og op-
lysninger i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herun-
der vurdering af risici for veesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for
selskabets udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er
at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke at udtrykke
en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol. En revision omfatter endvidere
vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledelsens regnskabs-
meessige skan er rimelige samt den samlede preesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag
for vores konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passi-
ver og finansielle stilling pr. 31. december 2013 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for
regnskabsaret 1. januar - 31. december 2013 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
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Den uafhaengige revisors erklaringer

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget
yderligere handlinger i tillaeg til den udfgrte revision af arsregnskabet. Det er pa denne bag-
grund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med ars-
regnskabet.

Glostrup, den 22. maj 2014

PKF Munkebo Vindelev

Statsautoriseret Revisionsaktieselskab

H. Munkebo Christiansen
Statsautoriseret revisor
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Selskabsoplysninger

Selskabet Panser Invest ApS
Toldbodgade 57, 1. sal
1253 Kgbenhavn K

CVR-nr.: 3072 2760

Stiftet: 11. juli 2007

Hjemsted: Kagbenhavns Kommune
Regnskabsar: 1. januar - 31. december

6. regnskabsar

Direktion Peter Steen Hansen

Revision PKF Munkebo Vindelev, Statsautoriseret Revisionsaktieselskab,
Hovedvejen 56, 2600 Glostrup

Bankforbindelse Jyske Bank, Sct. Jacobsvej 4, 2750 Ballerup

Associeret virksomhed Cedia ApS, Kgbenhavn
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Hovedtal

2013 2012 2011 2010 2009
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.

Resultatopgerelse:
Bruttotab -9 -16 -6 -6 -16
Resultat af ordinger primeer drift -9 -16 -6 -6 -16
Finansielle poster, netto -8 -14 6 17 0
Arets resultat -14 -26 0 8 -12

Balance:

Balancesum 99 104 120 120 112
Egenkapital 74 88 114 114 106
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Ledelsesberetning

Virksomhedens vasentligste aktiviteter
Hovedaktiviteten i selskabet er investeringsvirksomhed.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Arets bruttotab udger -9 t.kr. mod -16 t.kr. sidste &r. Ledelsen anser arets resultat for utilfreds-
stillende.

Begivenheder efter regnskabsarets udigb

Efter regnskabsarets afslutning er der ikke indtruffet begivenheder, som vil kunne forrykke sel-
skabets finansielle stilling veesentligt.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Panser Invest ApS er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens be-
stemmelser for en klasse B-virksomhed.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r og afleegges i danske
kroner.

Generelt om indregning og maling

| resultatopggrelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes vaerdi-
reguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle
omkostninger, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefers-
ler som fglge af a2endrede regnskabsmaessige skan af belgb, der tidligere har veeret indregnet i
resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil
fraga selskabet, og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en
konstant effektiv rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opgares som oprindelig kostpris med
fradrag af eventuelle afdrag samt tillzeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen
mellem kostpris og nominelt belgb. Herved fordeles kurstab og kursgevinst over aktivets eller
forpligtelsens lgbetid.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden ars-
rapporten afleegges, og som vedrgrer forhold, der eksisterede pa balancedagen.

RESULTATOPGQRELSEN

Bruttotab
Bruttotab indeholder andre eksterne omkostninger.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration.
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Anvendt regnskabspraksis

Finansielle poster

Finansielle indteegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og renteomkostninger, realise-
rede og urealiserede kursgevinster og kurstab vedrgrende veerdipapirer, geeld og transaktioner i
fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt rentetillzeg og rentegodt-
gerelser ved skattebetaling. Finansielle indtesegter og omkostninger indregnes med de belab,
der vedrgrer regnskabsaret.

Udbytte fra kapitalandel i associeret virksomhed indtaegtsferes i det regnskabsar, hvor udbyttet
deklareres.

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestar af arets aktuelle selskabsskat og eendring i udskudt skat, indregnes i re-
sultatopgerelsen med den del, der kan henfagres til arets resultat, og direkte i egenkapitalen
med den del, der kan henfgres til posteringer direkte pa egenkapitalen.

BALANCEN

Finansielle anlaegsaktiver
Andre vaerdipapirer og kapitalandele

Veerdipapirer og kapitalandele, som ikke er bgrsnoterede, males til kostpris. Er nettorealisa-
tionsveerdien lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere veerdi.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel veerdi.
Der nedskrives til nettorealisationsveerdien med henblik pa at imgdega forventede tab.

Vardipapirer og kapitalandele

Veaerdipapirer og kapitalandele, der er indregnet under omsaetningsaktiver, males til dagsveerdi
(barskurs) pa balancedagen.

Egenkapital - udbytte

Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en seerskilt post under egenkapitalen. Fore-
slaet udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlin-
gen.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetiigodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det belgb, der kan
beregnes pa grundlag af arets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere
ars skattepligtige indkomster samt for betalte acontoskatter. Skattetiigodehavender og -forplig-
telser praesenteres modregnet i det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne for-
ventes afregnet netto eller samtidig.
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Anvendt regnskabspraksis

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmeessig og skattemaes-
sig veerdi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet
henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Sel-
skabsskatteprocenten vil i perioden fra 2014 til 2016 blive trinvist nedsat fra 24,5 % til 22 %,
hvilket vil pavirke sterrelsen af udskudte skatteforpligtelser og skatteaktiver. Medmindre en ind-
regning med en anden skatteprocent end 22 vil medfare en vaesentlig afvigelse i den forventede
udskudte skatteforpligtelse eller skatteaktivet, indregnes udskudte skatteforpligtelser og skatte-
aktiver med 22 %.

Gaeldsforpligtelser
Andre geeldsforpligtelser, som omfatter anden geeld, males til amortiseret kostpris, hvilket seed-
vanligvis svarer til nominel veerdi.
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Resultatopgerelse 1. januar - 31. december

Note 2013 2012
Bruttotab -8.835 -15.669
Andre finansielle indteegter 1.890 3.925
Andre finansielle omkostninger -9.606 -18.018
Resultat for skat -16.551 -29.762

1  Skat af arets resultat 2.818 3.273
Arets resultat -13.733 -26.489
Forslag til resultatdisponering:

Disponeret fra overfgrt resultat -13.733 -26.489
Disponeret i alt -13.733 -26.489
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Balance 31. december

Aktiver
Note 2013 2012

Anlagsaktiver

2 Andre veerdipapirer og kapitalandele 24.326 0
Finansielle anleegsaktiver i alt 24.326 0
Anlagsaktiver i alt 24.326 0

Omsatningsaktiver

Udskudte skatteaktiver 9.675 6.857
Tilgodehavende selskabsskat 510 0
Andre tilgodehavender 0 28.430
Tilgodehavender i alt 10.185 35.287
Andre veerdipapirer og kapitalandele 56.534 68.712
Veerdipapirer i alt 56.534 68.712
Likvide beholdninger 7.895 0
Omsatningsaktiver i alt 74.614 103.999
Aktiver i alt 98.940 103.999
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Balance 31. december

Passiver

Note 2013 2012
Egenkapital
Anpartskapital 125.000 125.000
Overfort resultat -50.966 -37.233
Egenkapital i alt 74.034 87.767
Galdsforpligtelser
Geeld til pengeinstitutter 0 318
Anden geeld 24.906 15.914
Kortfristede geeldsforpligtelser i alt 24.906 16.232
Gealdsforpligtelser i alt 24.906 16.232
Passiver i alt 98.940 103.999
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Noter

1. Skat af arets resultat

Arets regulering af udskudt skat

2, Andre vardipapirer og kapitalandele

Kostpris 1. januar
Tilgang i arets Igb
Afgang i arets lgb

Kostpris 31. december

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december

3. Udskudte skatteaktiver

Udskudte skatteaktiver 1. januar

Udskudt skat af arets resultat

Udskudt skat pahviler falgende poster:

Fremfart underskud

2013 2012
-2.818 -3.273
-2.818 -3.273

31/12 2013 31/12 2012
0 38.500
24.326 0
0 -38.500
24.326 0
24.326 0
6.857 3.584
2.818 3.273
9.675 6.857
9.675 6.857
9.675 6.857

Selskabsskatteprocenten vil i perioden fra 2014 til 2016 blive trinvist nedsat fra 24,5 % til 22 %, hvilket vil pavir-

ke starrelsen af udskudte skatteforpligtelser og skatteaktiver. /ndring af skatteprocenter behandles regn-

skabsmaessigt som en sendring af regnskabsmeaessige skan.

31/12 2013 31/12 2012
4, Tilgodehavende selskabsskat

Tilgodehavende selskabsskat 1. januar 0 576
Modtaget selskabsskat vedrgrende sidste ar -576
Tilgodehavende selskabsskat vedrarende tidligere ar 0 0

Betalt dansk udbytteskat for indevaerende ar 510 0

510 0
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Noter

3112 2013 3112 2012
5. Anpartskapital

Anpartskapital 1. januar 125.000 125.000
125.000 125.000

6. Overfort resultat
Overfort resultat 1. januar -37.233 -10.744
Arets overfgrte overskud eller underskud -13.733 -26.489
-50.966 -37.233
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