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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for regnskabsaret
1. maj 2011 — 30. april 2012 for Shipping.dk Kalundborg A/S.

Arsrapporten er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Arsregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passi-
ver og finansielle stilling pr. 30. april 2012 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for
2011/12.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kalundborg, den 20. juni 2012.

Direkiion

Peter Labuz

Bestyrelse %
Michael KeldsM %

formapd

Lars Baek Petmrg-h/{ﬁﬂer Eric Michelsen

Arsrapporten er fremlagt og godkendt pé selskabets ordinere generalforsamling,
den 3. juli 2012.

Dirigent

Whictonf Jlod..




Den uathaengige revisors erkleringer
Til kapitalejerne i Shipping.dk Kalundborg A/S

Pategning pad drsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Shipping.dk Kalundborg A/S for regnskabsaret 1. maj
2011 —30. april 2012, der omfatier resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse, noter
og anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet ndarbejdes efter arsregnskabsloven,

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et drsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med drsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser nadvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig fejl-
information, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag at vores revision.
Vi har udfert revisionen 1 overensstemmelse med internationale standarder om revision og
vderligere krav ifolge dansk revisorlovgivning. Dette krzever, at vi overholder etiske krav
samt planleegger og udfarer revisionen for at opné hej grad af sikkerhed for, om &rsregn-
skabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opné revisionsbevis for beleb
og oplysninger 1 arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger athanger af revisors vurde-
ring, herunder vurdering af risici for vaesentlig fejlinformation i drsregnskabet, vanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol,
der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et retvisende
billede, Formélet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omsten-
dighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens inter-
ne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabs-
praksis er passende, og om ledelsens regnskabsmaessige skon er rimelige, samt en vurde-
ring af den samlede preesentation af &rsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnéede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grund-
lag for vores konklusion,

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 30. april 2012 samt af resultatet af selskabets aktiviteter
for regnskabsaret 1. maj 2011 — 30. april 2012 i overensstemmelse med &rsregnskabsloven,




Den uafhengige revisors erkleringer

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til drsregnskabsloven gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke foreta-
get yderligere handlinger i tilleeg til den udferte revision af rsregnskabet. Det er pa denne
baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse

med &rsregnskabet.

Fredericia, den 20. juni 2012
PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
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Preben Lund
statsautoriseret revisor

l st - =
ag-Bunk Harbo Larsen
Statsautoriseret revisor




Ledelsesberetning

Selskabsoplysninger

Selskabet

Bestyrelse

Direktion

Revision

Shipping.dk Kalundborg A/S

Vestre Havneplads 7

4400 Kalundborg

Telefon: 7027 44 40

Telefax: 702228 11

E-mail: Kalundborg@shipping.dk
CVR-nr. . 15661070

Regnskabsar: 1. maj - 30. april
Hjemsteds-
kommune: Kalundborg

Michael Keldsen, formand
Torben @stergaard-Nielsen
Lars Beek

Peter Schaumburg-Miiller
Eric Michelsen

Torben Janholt

Peter Labuz
PricewaterhouseCoopers

Vesterballevej 27
7000 Fredericia




Beretning

Aktiviteter

Selskabets hovedaktivitet er at drive skibsklarering, spedition, stevedorevirksomhed og pak-
husudlejning samt dermed beslegtet virksomhed.

Udvikling i aret

Selskabet opndede en omszetning pd DKK 36,0 mio. og et overskud pd DKK 2,3 mio. Egen-
kapitalen udgjorde ved arets udgang DKK 2,9 mio.

Arets resultat anses som meget tilfredsstillende.

Forventninger for det kommende ar

For regnskabséret 2012/13 forventes et resultat p& samme niveau som i regnskabsaret
2011/12.

Efterfolgende begivenheder

Der er efter regnskabsérets udleb ikke indtruffet veesentlige begivenheder af betydning for
bedommelsen af arsrapporten.




Resultatopgerelse 1. maj - 30, april

Nettoomszetning

Direkte omkostninger
Bruttoresultat
Andre eksterne omkostninger

Personaleomkostninger
Afskrivninger

Resultat for finansielle poster

Finansielle indtegter
Finansielle omkostninger

Resultat for skat

Selskabsskat

Arets resultat

Resultatdisponering
Forslag til resultatdisponering

Foreslaet udbytte
Overforsel til neste ar

Note 2011/12 2010/11
DKX '000
35.994.913 55.773
27.776.815 47.248
8.218.098 8.525
1.556.206 1.431
1 2.918.834 3121
2 569.533 800
3.173.525 3.173
3 152.347 110
3 272.388 345
3,053,484 2.938
4 775.685 740
2.277.799 2,198
2.277.799 2.198
0 0
2.277.799 2.198




Balance 30. april

Aktiver
Note 2012 2011
DKK '000

Goodwill 182,500 365
Immaterielle anleegsaktiver 5 182.500 365
Bygninger : 3.409.104 3.644
Driftsmidler og inventar 253.812 391
Materielle anlzegsaktiver 6 3.662.916 4.035
Anlaegsaktiver 3.845.416 4,400
Tilgodehavender fra salg af varer og tjenesteydelser 5.075.762 4.779
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 3.256.631 2.341
Periodeafgrensningsposter 88.598 88
Udskudt skatteaktiv 41.493 11
Andre tilgodehavender 3.575 512
Tilgodehavender 8.466.059 7.731
Likvide beholdninger 33.408 523
Omseetningsaktiver 8.499.467 8.254
Aktiver i alt 12.344.883 12.654




Balance 30. april

Passiver

Selskabskapital
Overfort resultat
Udbytte

Egenkapital

Udskudt skat
Hensatte forpligtelser

Realkreditinstitutter

Langfristede geeldsforpligtelser

Realkreditinstitutter

Bankgaeld

Leverandarer af varer og tjenesteydelser
Geeld til tilknyttede virksomheder
Anden gaeld

Selskabsskat

Kortfristede geldsforpligtelser
Geeldsforpligtelser
Passiver i alt

Eventual- og lejeforpligtelser
Nertstdende parter
Ejerforhold

Note 2012 2011
DKX '6060

501.000 501

78.085 78

2.277.799 2.198

2.856.884 2.777

7 0 0

0 0

2.572.050 2.923

8 2.572.050 2.923

340.724 313

2.703.315 1.408

1.370.767 2.832

142.196 08

1.552.482 1.437

806.465 866

6.915.949 6.954

9,487.949 9,877

12.344.883 12.654
g
10
11




Egenkapitalopgorelse

2011/12

Egenkapital 1. maj
Udbetalt udbytte
Arets resultat
Udbytte

Egenkapital 30, april

2010/11

Egenkapital 1. maj
Udbetalt udbytte
Arets resultat
Udbytte

Egenkapital 30. april

Selskabskapitalen bestér af 501 aktier a nomineit DKK 1.000

Selskabs- Overfoit Foreslaet
kapital resultat udbytte falt
501.000 78.085 2.198.116 2.777.201
0 0 -2.198.116 -2.198.116
0 2.277.799 0 2.277.799
0 -2.271.799 2.277.799 0
501.000 78.085 2.277.799 2.850.884
Selskabs- Overtfort Foreslaet
kapital resultat udbytte Talt
501.000 78.085 2.383.676 2.962.761
-2.383.676 -2.383.676
0 2.198.116 0 2.198.116
0 2.198.116 2.198.116 0
501.000 78.085 2.198.116 2.777.201

Ingen aktier er tillagt serlige rettigheder




Noter til arsrapporten

Personaleomkostninger
Gager og lenninger

Pension
Sociale ydelser

Gennemsnitligt antal beskefiigede medarbejdere

Afskrivninger
Driftsmidler og inventar

Goodwill
Bygninger

Finansielle poster

Finansielle omkostninger
Koncerninterne renter

Finansielle indtagter
Koncerninterne renter

Selskabsskat

Arets aktuelle skat
Andring udskudt skat
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2011712 2010/11
DKK '000
2.776.985 2.981
115.185 116
26.663 24
2.918.833 3.121
S 5
152.216 384
182.500 182
234.818 235
569.534 801
2.130 7
2,130 7
84.394 54
84.394 54
806.465 866 -
-30.780 -126
775.685 740




Noter til arsrapporten

Immaterielle anlzegsaktiver

Kostpris 1. maj
Arets tilgang
Arets afgang

Kostpris 30. aptil
Afskrivninger 1. maj
Arets afskrivninger

Afskrivninger 30. april

Regnskabsmeaessig veerdi 30, april

Materielle anlaegsaktiver

Kostpris 1, maj
Arets tilgang
Arets afgang

Kostpris 30. april

Afskrivninger 1. maj
Arets afskrivninger

Tilbageforte afskrivninger pd &rets afgang

Afskrivninger 30. april

Regnskabsmaessig veerdi 30. april
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Goodwill

1.825.000
0
0

1.825.000

1.460.000
182.500

1,642,500

182.500

Bygninger Driftsmidler
pé lejet grund og inventar
4.596.079 2,077.379
0 15.000
0 0
4,596,079 2.092.379
952.156 1.686.351
234.818 152,216
0 0
1.186.974 1.838.567
3.409.104 253.812




Noter til arsrapporten

201112

2010/11

Udskudt skat

-10.713
-30.780

Udskudst skat I. maj
Arets 2ndring

DKK '000

115
-125

Udskudt skat 30. april -41.493

-11

Udskudt skat knytier sig til immaterielle og materielle anlegsaktiver.

Langfristede gaeldsforpligtelser

Af de langfristede gaeldsforpligtelser forfalder DKK 1.203.017
til betaling efter mere end S ar.

Sikkerhedsstillelser samt eventual- og lejeforpligtelser

Sikkerhedsstillelser:

Afgivet pant i bygninger samt rettigheder i

henhold til lejekontrakter til sikkerhed for mellemvarender
med realkreditinstitutter 4.500.000
Den bogforte vardi af de pantsatte aktiver udgjorde
pr. statusdagen 3.409.104
Via pengeinstitut er der afgivet

garantier vedrorende medarbejderobligation 256.305
Lejeforpligtelser:

Lejeforpligtelser 119.246

12

4.500

3.644

256

166




Noter til arsrapporten

10 Neertstdende parter

11

Nertstdende parter omfatter bestyrelse, dircktion og ledende medarbejdere i koncernens
virksomheder samt selskaber, hvor farnsvnte personkreds har vasentlige interesser.

Bestemmende indflydelse udoves gennem moderselskabet Shipping Holding A/S, hvori
direktor Torben @stergaard-Nielsen har bestemmende indflydelse.

Selskabets umiddelbare moderselskab, der udarbejder koncernregnskab er Shipping
Holding A/S. Selskabets ultimative moderseiskab, der udarbejder koncernregnskab er

Selfinvest ApS, Middelfart, hvor Torben @stergaard-Nielsen, Strib har den
bestemmende indflydelse.

Ejerforhold

Folgende aktionzrer er noteret i selskabets aktionarfortegnelse som ejende minimum
5% af stemmerne eller minimum 5% af aktickapitalen:

Shipping Holding A/S, Oceankaj 12, 7000 Fredericia,
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Regnskabspraksis

Regnskabsgrundiag

Arsrapporten for Shipping.dk Kalundborg A/S for 2011/12 er udarbejdet i overensstemmelse
med den danske &rsregnskabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med
titvalg af enkelte bestemmelser fra regnskabsklasse C,

Den anvendte regnskabs praksis er usendret i forhold til tidligere 4r.

Generelt om indregning og miling
Regnskabet er udarbejdet med udgangspunkt 1 det historiske kostprisprincip.

Indtacgter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes, og der fradrages alle om-
kostninger, der er atholdt for at opnd arets indtjening. Som omkostninger medregnes drifts-
omkostninger, afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt endringer som
folge af ndrede regnskabsmaessige sken. Endvidere indregnes i resultatopgerelsen vardire-
guleringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsveerdi.

Aktiver indregnes 1 balancen, nir det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil til-
flyde selskabet, og aktivets veerdi kan méles palideligt.

Forpligtelser indregnes 1 balancen, ndr det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele
vil fragé selskabet, og forpligtelsens veerdi kan méles pélideligt.

Ved ferste indregning maéles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende méles aktiver
og forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og méiling tages hensyn til gevinster, tab og risici, der fremkommer, inden
arsrapporten aflasgges, og som vedrerer forhold, der eksisterer pa balancedagen.

Som maélevaluta benyttes danske kroner. Alle andre valutaer anses som fremmed valuta.

14




Regnskabspraksis

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta er i arets lob omregnet til transaktionsdagens kurs. Gevin-
ster og tab, der opstar mellem transakiionsdagens kurs og kursen pé betalingsdagen, ind-
regnes i resultatopgarelsen som en finansiel post.

Tilgodehavender, geld, og andre monetere poster 1 udenlandsk valuta omregnes til balance-
dagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens valutakurs og transaktionsdagens kurs
indregnes i resultatopgerelsen som en finansiel post.

Resultatopgerelsen

Nettoomszetning
Nettoomsatningen ved salg af varer og tjenesteydelser indregnes i resultatopgerelsen, nar
salget er gennemfort, Det anses at veere tilfzeldet, nér:

o Levering har fundet sted inden regnskabsarets udleb,
e Der foreligger en forpligtende salgsaftale,
e Salgsprisen er fastlagt, og

e Indbetalingen er modtaget eller med rimelig sikkerhed kan forventes modtaget.

Nettoomsetningen indregnes eksklusiv moms og afgifter.

Direkte omkostninger
Direkte omkostninger indeholder omkostninger til indkeb af handelsvarer, transportydelser,
leje og drift af maskiner og pakhus.

Andre eksterne omkostninger
Andre cksterne omkostninger indeholder omkostninger til salg, administration, samt drift
af kontorfaciliteter mv.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger indeholder gager og lenninger samt lenafthengige omkostninger.

Finansielle poster

Finansielle indtegter og omkostninger omfatter renter, finansielle omkostninger ved realise-
rede og urealiserede kursgevinster og — tab pa valuta og vaerdipapirer, amortisering af real-
kreditléan.
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Regnskabspraksis

Skat af Arets resuitat

Skat af &rets resultat, som bestar af &rets aktuelle skat og 4rets regulering af udskudt skat, ind-
regnes i resultatopgerelsen med den del, der kan henferes til drets resultat og direkte pa egen-
kapitalen med den del, der kan henfores til egenkapitaltransaktioner.

Selskabet er sambeskattet med andre koncernselskaber. Skatteeffekten af sambeskatningen
med koncernselskaberne fordeles pa sével overskuds- som underskudsgivende danske virk-
somheder i forhold til disses skattepligtige indkomster (fuld fordeling med refusion vedrg-
rende skattemassige underskud). De sambeskattede selskaber indgér i acontoskatteordningen.

Balancen

Immaterielle anleegsaktiver
Immaterielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger, der
beregnes linesert over den forventede skonomiske levetid.

Afskrivningsgrondlaget, der opgeres til kostpris, fordeles linezrt over aktivernes forventede
brugstid:

Goodwill maks. 20 ar

Materielle anleegsaktiver

Materielle anlegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivnin-
ger. Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte titknyttet anskaffelsen ind-
til det tidspunkt, hvor aktivet er klart til at blive taget i brug,

Renteomkostninger pa 18n optaget direkte til finansiering af fremstilling af materielle anlaegs-
aktiver indregnes ikke i kostprisen over fremstillingsperioden.

Afskrivningsgrundlaget, der opgeres til kostpris reduceret med eventuel scrapvaerdi, fordeles
lineert over aktivernes forventede brugstid:

Bygninger 20 ar
Driftsmidler og inventar 3-10&r

Aktiver med en kostpris under DKK 12.300 afskrives fuldt ud 1 anskaffelseséret.
Avancer og tab ved athaendelse af materielle anlasgsaktiver medtages i resultatopgerelsen un-

der afskrivninger,
16




Regnskabspraksis

Nedskrivning af anlaegsaktiver

Den regnskabsmassige vardi af immaterielle og materielle anlegsaktiver gennemgis arligt
for at afgere, om der er en indikation af veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved
afskrivning. Hvis dette er tilfeeldet, gennemfores en nedskrivningstest til afgerelse af, om
genindvindingsveerdien er lavere end den regnskabsmessige veerdi, og der nedskrives til
denne lavere genindvindingsveerdi.

Genindvindingsverdien for aktivet opgeres som den hejeste vaerdi af nettosalgsprisen og ka-
pitalveerdien.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males i balancen til amortiseret kostpris eller en lavere nettorealisations-
veerdi, hvilket her svarer til pdlydende veerdi med fradrag af nedskrivning til imedegaelse af
tab. Nedskrivninger til tab opgeres pa grundlag af en individuel vurdering af de enkelte til-
godehavender.

Udbytte

Udbytte, som ledelsen foreslar uddelt for regnskabsaret, vises som en serskilt post under
egenkapitalen.

Hensatte forpligtelser

Hensatte forpligtelser indregnes, nir selskabet som folge af en begivenhed indtruffet senest
pa balancedagen har en retslig eller faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at der ma af-
gives ekonomiske fordele for at indfri forpligtelsen.
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Regnskabspraksis

Udskudte skatteaktiver og — forpligtelser
Der indregnes udskudt skat af alle midlertidige forskelle mellem regnskabs- og skattemazes-
sig veerdi af aktiver og forpligtelser.

Udskudt skat méles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil vaere geldende, ndr den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. T de
tilfwlde hvor opgerelsen af skattevaerdien kan foretages efter alternative beskatningsregler,
males udskudt skat pd grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvik-
ling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fiemforselsberettigede skattemasssige
underskud, méles til den verdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved ud-
ligning 1 skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser.

Udskudte skatteaktiver og — forpligtelser praesenteres modregnet inden for samme juridiske
skatteenhed.

Aktuelle skattetilgodehavender og ~forpligtelser

Aktuelle skattetilgodehavender og — forpligtelser indregnes i balancen med det belab, der
kan beregnes pa grundlag af &rets forventede skattepligtige indkomst og reguleret for skat
af tidligere &rs skattepligtige indkomster. Skattetilgodehavender og — forpligtelser modreg-
nes og praesenteres som en nettopost i det omfang, der er legal modregningsadgang, og po-
sterne forventes afregnet netto eller samtidigt.

Finansielle geeldsforpligtelser

Fastforrentede 1an, som realkreditldn og 1an hos kreditinstitutter, indregnes ved laneopta-
gelse til det modtagne provenu med fradrag af atholdte transaktionsomkostninger. I efter-
folgende perioder males l&nene til amortiseret kostpris, sdledes at forskellen mellem prove-
nuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopgerelsen som renteomkostning over 13-
neperioden,

@vrige geldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, der 1 al vaesentlighed svarer til
nominel veerdi.
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