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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato aflagt arsrapporten for 2014 for Nordic NeuroSTIM ApS.
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, og efter vores opfattelse giver ars-
regnskabet et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31.
december 2014 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31.

december 2014.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
som beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse

Vejle, den 27. maj 2015

Direktion

Kristian Hennings

Bestyrelse

Jon Ingi Benediktsson Ole Keeseler Andersen Morten Heide
formand

Peter Rasmussen
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Den uafhaengige revisors erklaringer

Til anpartshaverne i Nordic NeuroSTIM ApS

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Nordic NeuroSTIM ApS for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2014, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance og noter.
Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinfor-
mation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi
har udfgrt revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderli-
gere krav ifglge dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt plan-
lzegger og udfarer revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden
vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfarelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og op-
lysninger i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herun-
der vurdering af risici for veesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for
selskabets udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er
at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke at udtrykke
en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol. En revision omfatter endvidere
vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledelsens regnskabs-
meessige skan er rimelige samt den samlede preesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag
for vores konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passi-
ver og finansielle stilling pr. 31. december 2014 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for
regnskabsaret 1. januar - 31. december 2014 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
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Den uafhaengige revisors erklaringer

Supplerende oplysninger vedrgrende forhold i regnskabet

Uden at modificere vores konklusion, skal vi ggre opmaerksom pa oplysningerne i note 1 ved-
rarende usikkerhed i forbindelse med fortsat drift. Usikkerhedern kan henfares til, hvorvidt sel-
skabet opnar tilstraekkelig finansiering til at fortsaette udviklingsaktiviteterne. Vi er enige i ledel-
sens vurdering.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget
yderligere handlinger i tilleeg til den udferte revision af arsregnskabet. Det er pa denne bag-
grund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med ars-
regnskabet.

Glostrup, den 27. maj 2015

PKF Munkebo Vindelev
Statsautoriseret Revisionsaktieselskab

Kasper Vindelev
Statsautoriseret revisor
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Selskabsoplysninger

Selskabet Nordic NeuroSTIM ApS
Havneparken 2
7100 Vejle
Hjemmeside: www.nordicneurostim.com
CVR-nr.: 35245170
Stiftet: 13. maj 2013
Hjemsted: Vejle Kommune
Regnskabsar: 1. januar 2014 - 31. december 2014

2. regnskabsar
Bestyrelse Jon Ingi Benediktsson, formand
Ole Keeseler Andersen
Morten Heide
Peter Rasmussen

Direktion Kristian Hennings

Revision PKF Munkebo Vindelev, Statsautoriseret Revisionsaktieselskab,
Hovedvejen 56, 2600 Glostrup

Bankforbindelse Danske Bank, Holmens Kanal 2-12, 1092 Kgbenhavn K

Nordic NeuroSTIM ApS - Arsrapport for 2014 4



Hovedtal

2014 2013
t.kr. t.kr.
Resultatopgerelse:
Bruttotab -1.858 -628
Resultat af ordinger primeer drift -3.964 -1.505
Finansielle poster, netto -4 0
Arets resultat -3.119 -1.230
Balance:
Balancesum 4.448 2.834
Egenkapital 4.066 2.632

Hovedtallene for 2013 omfatter kun perioden 13. maj - 31. december 2013.
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Ledelsesberetning

Virksomhedens vasentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktivitet er udvikling af ReFlexFET, som er medicinsk udstyr til gang-
genoptraening af patienter med lammelse og andre lignende aktiviteter.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Arets bruttotab udger -1.858 t.kr. Det ordinzere resultat efter skat udger -3.119 t.kr. Ledelsen
anser arets resultat for tilfredsstillende.

Selskabet er ved regnskabsafleeggelsen for regnskabsaret for 2014 i sin farste fase med udvik-
lingen af medicinsk udstyr.

| regnskabsaret for 2014 har selskabet alene udfert udviklingsaktiviteter og har realiseret de
planlagte aktiviteter og mal inden for den gkonomiske ramme, som selskabet har faet stillet til
radighed af sine investorer.

Kapitalforhold og den forventede udvikling

For regnskabsaret 2015 er planlagt udviklingsaktiviteter for 6,2 mio.kr., hvilket forudsaetter, at
selskabet far tilfart yderligere kapital. Ledelsen har en forventning om at modtage et kapitalind-
skud pa 3,6 mio. kr. i regnskabsaret 2015 ved opfyldelse af milestones. Skulle dette mod for-
ventning ikke blive en realitet, vil ledelsen nedjustere de lgbende driftsomkostninger med
henblik pa at imgdekomme det aktuelle likviditetsniveau.

Selskabets fortsatte drift afheenger saledes af, at selskabet realiserer sine mal for udviklingsakti-
viteterne, samt af at selskabet tilfgres kapital eller anden finansiering til gennemfgrelse af disse
aktiviteter. Det er dog ledelsens forventning, at der vil blive tilfgrt tilstraekkelig likviditet i 2015 til
at fortseette udviklingaktiviteterne. Arsrapporten er derfor aflagt under forudsaetning af fortsat
drift.

Begivenheder efter regnskabsarets udigb

Efter regnskabsarets afslutning er der ikke indtruffet begivenheder, som vil kunne forrykke sel-
skabets finansielle stilling vaesentligt.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Nordic NeuroSTIM ApS er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens
bestemmelser for en klasse B-virksomhed.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r og afleegges i danske
kroner.

Generelt om indregning og maling

| resultatopggrelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes vaerdi-
reguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle
omkostninger, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefers-
ler som fglge af a2endrede regnskabsmaessige skan af belgb, der tidligere har veeret indregnet i
resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil
fraga selskabet, og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden ars-
rapporten afleegges, og som vedrgrer forhold, der eksisterede pa balancedagen.

RESULTATOPGQRELSEN

Bruttotab
Bruttotab indeholder udviklingsomkostninger samt andre eksterne omkostninger.

Udviklingsomkostninger omfatter konsulentassistance, materialeforbrug, patenter og licenser.
Der foretages ikke aktivering af udviklingsomkostninger, patenter og lignende.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til reklame, administration og lokaler.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lan og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre
omkostninger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fra-
trukket modtagne godtggrelser fra offentlige myndigheder.

Af- og nedskrivninger
Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af immaterielle anlaegsaktiver.
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Anvendt regnskabspraksis

Finansielle poster
Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger. Finansielle indteegter og omkost-
ninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestar af arets aktuelle selskabsskat og sendring i udskudt skat, indregnes i re-
sultatopgerelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte i egenkapitalen
med den del, der kan henfgres til posteringer direkte pa egenkapitalen.

BALANCEN

Materielle anlaagsaktiver

Materielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og ned-
skrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil
det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages linezere afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede
brugstider:

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 3ar

Smaaktiver med en forventet levetid under 1 ar indregnes i anskaffelsesaret som omkostninger i
resultatopgerelsen.

Fortjeneste eller tab ved afheendelse af materielle anlaegsaktiver opgeres som forskellen mel-
lem salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige veerdi pa salgstids-
punktet. Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopgerelsen under af- og nedskrivninger.

Nedskrivning pa anlaegsaktiver
Den regnskabsmeessige veerdi af savel immaterielle som materielle anleegsaktiver vurderes ar-
ligt for indikationer pa veerdiforringelse, ud over det som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, safremt
denne er lavere end den regnskabsmaessige veerdi.
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Anvendt regnskabspraksis

Som genindvindingsveerdi anvendes den hgjeste veerdi af nettosalgspris og kapitalveerdi. Kapi-
talvaerdien opggres som nutidsveerdien af de forventede nettoindteegter fra anvendelsen af akti-
vet eller aktivgruppen.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket ssedvanligvis svarer til nominel veerdi.
Der nedskrives til nettorealisationsvaerdien med henblik pa at imgdega forventede tab.

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgraensningsposter, som er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger
vedrgrende efterfalgende regnskabsar.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter indestaender i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetiigodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det belgb, der kan
beregnes pa grundlag af arets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere
ars skattepligtige indkomster samt for betalte acontoskatter. Skattetiigodehavender og -forplig-
telser praesenteres modregnet i det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne for-
ventes afregnet netto eller samtidig.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmeessig og skattemaes-
sig veerdi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet
henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat.

Gazeldsforpligtelser

Andre geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel
veerdi.
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Resultatopggorelse

11 -3112 13/5-31/12

Note 2014 2013

Bruttotab -1.858.134 -628.278

2 Personaleomkostninger -2.102.714 -515.919

Af- og nedskrivninger af materielle anlaegsaktiver -2.936 -360.444

Resultat for finansielle poster -3.963.784 -1.504.641
Andre finansielle indteegter 6
@vrige finansielle omkostninger -3.606

Resultat for skat -3.967.384 -1.504.641

3  Skat af arets resultat 848.852 275.033

Arets resultat -3.118.532 -1.229.608

Forslag til resultatdisponering:

Disponeret fra overfgrt resultat -3.118.532 -1.229.608

Disponeret i alt -3.118.532 -1.229.608
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Balance 31. december

Aktiver
Note 2014 2013
Anlagsaktiver
4  Erhvervede koncessioner, patenter, licenser, varemaerker samt lignen-
de rettigheder 0 0
5 Udviklingsprojekter under udfgrelse og forudbetalinger for immaterielle
anleegsaktiver 0 0
Immaterielle anleegsaktiver i alt 0 0
6 Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 18.204 0
Materielle anlaegsaktiver i alt 18.204 0
Andre tilgodehavender 74.286 9.200
Finansielle anleegsaktiver i alt 74.286 9.200
Anlagsaktiver i alt 92.490 9.200
Omsatningsaktiver
7 Tilgodehavende selskabsskat 845.429 275.033
Andre tilgodehavender 75.721 89.377
Periodeafgraensningsposter 27.822 26.781
Tilgodehavender i alt 948.972 391.191
Likvide beholdninger 3.406.620 2.433.698
Omsatningsaktiver i alt 4.355.592 2.824.889
Aktiver i alt 4.448.082 2.834.089
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Balance 31. december

Passiver
Note 2014 2013
Egenkapital
8 Virksomhedskapital 197.377 133.256
10 Overfort resultat 3.868.250 2.498.312
Egenkapital i alt 4.065.627 2.631.568
Gaeldsforpligtelser
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 156.279 131.331
Anden geeld 226.176 71.190
Kortfristede gaeldsforpligtelser i alt 382.455 202.521
Galdsforpligtelser i alt 382.455 202.521
Passiveri alt 4.448.082 2.834.089
11 Eventualposter
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Noter

1. Usikkerhed om going concern
Selskabets ledelse har aflagt arsrapporten under forudseetning af fortsat drift. Denne forudsaetning er baseret
pa ledelsens vurdering af muligheden for at opna den ngdvendige likviditet til finansiering af selskabets drift og
fortsatte udviklingsaktiviteter. Der henvises til ledelsesberetningen, hvori ledelsen beskriver naermere om plan-

erne for sikringen af selskabets likviditetsberedskab.

11 -31/12 13/5-31/12
2014 2013
2, Personaleomkostninger
Lenninger og gager 1.942.311 482.743
Pensioner 103.913 22.652
Andre omkostninger til social sikring 11.430 2.970
Personaleomkostninger i gvrigt 45.060 7.554
2.102.714 515.919
3. Skat af arets resultat
Skat af arets resultat -848.852 -275.033
-848.852 -275.033
31/12 2014 31/12 2013
4, Erhvervede koncessioner, patenter, licenser, varemarker samt lig-
nende rettigheder
Kostpris 1. januar 2014 79.994 79.994
Kostpris 31. december 2014 79.994 79.994
Af- og nedskrivninger 1. januar 2014 -79.994 0
Arets af-/nedskrivninger 0 -79.994
Af- og nedskrivninger 31. december 2014 -79.994 -79.994
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2014 0 0
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Noter

31/12 2014 31/12 2013
5. Udviklingsprojekter under udferelse og forudbetalinger for imma-

terielle anlaegsaktiver
Kostpris 1. januar 2014 280.450 0
Tilgang i arets Igb 0 280.450
Kostpris 31. december 2014 280.450 280.450
Af- og nedskrivninger 1. januar 2014 -280.450 0
Arets af-/nedskrivninger 0 -280.450
Af- og nedskrivninger 31. december 2014 -280.450 -280.450
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2014 0 0

6. Materielle anlaegsaktiver

Andre anlzeg,
driftsmateriel
og inventar
Tilgang 21.140
Kostpris 31. december 2014 21.140
Arets afskrivninger 2.936
Af- og nedskrivninger 31. december 2014 2.936
Regnskabsmassig vaerdi 31. december 2014 18.204
31/12 2014 31/12 2013

7. Tilgodehavende selskabsskat
Tilgodehavende selskabsskat 1. januar 2014 275.033 0
Regulering af tidligere ars skat -45.911 0
Modtaget selskabsskat vedrgrende sidste ar -275.033 0
Tilgodehavende selskabsskat vedrgrende tidligere ar -45.911 0
Beregnet selskabsskat for indeveerende ar 891.340 275.033
845.429 275.033

Selskabet har anvendt "skattekreditordningen” i henhold til Ligningslovens § 8x.
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Noter

10.

1.

Virksomhedskapital

Virksomhedskapital 1. januar 2014

Der har indenfor de seneste 5 &r veeret fglgende beveegelser pa virksomhedskapitalen:

Anpartskapital pr. 13. maj 2013
Kapitalforhgjelse 27. maj 2013
Kapitalforhgjelse 26. september 2013
Kapitalforhgjelse 9. december 2013
Kapitalforhgjelse 15. august 2014

Overkurs ved emission

Arets overkurs ved emission

Overfort til frie reserver

Overfort resultat

Overfart resultat 1. januar 2014
Arets overforte overskud eller underskud

Overfort fra overkurs ved emission

Eventualposter

Eventualaktiver

31/12 2014 31/12 2013
197.377 133.256
197.377 133.256

80.000

22.781

1.640

28.835

64.121

197.377

4.488.470 3.727.920
-4.488.470 -3.727.920
0 0
2.498.312 0
-3.118.532 -1.229.608
4.488.470 3.727.920
3.868.250 2.498.312

Selskabet har et ikke indregnet udskudt skatteaktiv pa 209 t.kr., da der usikkerhed om, hvornar dette kan ud-

nyttes i fremtidig indtjening.

Eventualforpligtelser

Selskabets lejemal har et opsigelsesvarsel pa 2 maneder, hvorfor der pahviler selskabet en huslejeforpligtelse

paialt 24 t.kr. pr. 31. december 2014
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