BEIERHOLM

VI SKABER BALANCE

House of LeClaire ApS

Kebmagergade 24, 1., 1150 Kgbenhavn K
CVR-nr. 41 68 82 70

Arsrapport for 2024

Arsrapporten er godkendt pa den
ordinsere generalforsamling, d. 08.07.25

Daoud David Gerges
Dirigent

ENDT

IONSPARTNERSELSKAB Aarhus Tel. 87 32 57 00
Tangen 9 www.beierholm.dk

HLB) V.o et uafh@noigt mediem of 8200 Aarhus N CVR-nr. 32 89 54 68

det globale r8dgivnings- og revisionsnetvaerk



House of LeClaire ApS

Indholdsfortegnelse
Selskabsoplysninger m.v. 3
Ledelsespategning 4
Den uafheengige revisors revisionspategning 5-8
Ledelsesberetning 9-10
Resultatopgarelse 11
Balance 12-13
Egenkapitalopgarelse 14
Noter 16-21

BeEleRHOLM

VI SKABER BALANCE 2



House of LeClaire ApS

Selskabsoplysninger m.v.

Selskabet

House of LeClaire ApS
Kegbmagergade 24, 1.

1150 Kgbenhavn K
Hjemsted: Kebenhavn
CVR-nr.: 41 688270
Regnskabsar: 01.01 - 31.12

Direktion

Kjenneth Wilhelm Leclaire Rosenblum
Riemaree Nataschia Leclaire Rosenblum

Bestyrelse

Kjenneth Wilhelm Leclaire Rosenblum
Riemaree Nataschia Leclaire Rosenblum
Kaja Wiegand Mgller

Daoud David Gerges

Revision

Beierholm

Godkendt Revisionspartnerselskab
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House of LeClaire ApS

Ledelsespategning

Vi har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabsaret 01.01.24 - 31.12.24 for House of
LeClaire ApS.

Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31.12.24 og resultatet af selskabets aktiviteter for regn-

skabsaret 01.01.24 - 31.12.24.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de for-
hold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kebenhavn K, den 8. juli 2025

Direktionen

Kjenneth Wilhelm Leclaire Rosenblum Riemaree Nataschia Leclaire Rosenblum
Bestyrelsen

Kjenneth Wilhelm Leclaire Rosenblum Riemaree Nataschia Leclaire Rosenblum
Formand

Kaja Wiegand Mgller Daoud David Gerges
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House of LeClaire ApS

Den uafhsengige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i House of LeClaire ApS

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for House of LeClaire ApS for regnskabsaret 01.01.24 -
31.12.24, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder
oplysning om anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31.12.24 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regn-
skabsaret 01.01.24 - 31.12.24 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision
og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og
krav er nasermere beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af

arsregnskabet”. Vi er uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med International Ethics
Standards Board for Accountants’ internationale retningslinjer for revisorers etiske adfeerd

(IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt
vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattel-
se, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklu-

sion.

Fremheaevelse af forhold i regnskabet

Vi henleder opmeerksomheden pa note 2 i arsregnskabet, som beskriver den usikkerhed, der
er forbundet med veerdianseettelsen af kapitalandele i tilknyttede virksomheder samt
tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder. Vi er enige med ledelsen i beskrivelsen af

usikkerhederne. Vores konklusion er derfor ikke modificeret vedregrende dette forhold. .

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.
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House of LeClaire ApS

Den uafhsengige revisors revisionspategning

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortseette driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at
udarbejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre le-
delsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet rea-
listisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opnd hegj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden veesent-
lig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspa-
tegning med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke
en garanti for, at en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder
om revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdeekke veesentlig
fejlinformation, nar sddan findes. Fejlinformationer kan opsta som felge af besvigelser eller
fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis
eller samlet har indflydelse pd de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne treeffer

pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om

revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og
opretholder professionel skepsis under revisionen. Herudover:

e Identificerer og vurderer vi risikoen for veesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reak-
tion péa disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne
grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forar-
saget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet be-
svigelser kan omfatte sammensveergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildled-
ning eller tilsidesasttelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne ud-
forme revisionshandlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke for at
kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende,
samt om de regnskabsmaessige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udar-
bejdet, er rimelige.
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House of LeClaire ApS

Den uafhsengige revisors revisionspategning

o Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprin-
cippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisions-
bevis er vassentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe
betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en
vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere opmeerksom pé oplysninger
herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere
vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem
til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog
medfere, at selskabet ikke leengere kan fortseette driften.

e Tager vi stilling til den samlede preesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, her-
under noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktio-
ner og begivenheder pé en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den overste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den
tidsmaessige placering af revisionen samt betydelige revisionsmaeessige observationer, her-
under eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen
form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetnin-
gen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med

arsregnskabet eller vores viden opndet ved revisionen eller pa anden made synes at
indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplys-
ninger i henhold til lovgivningen.
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House of LeClaire ApS

Den uafhsengige revisors revisionspategning

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overens-
stemmelse med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabs-
lovens krav. Vi har ikke fundet veesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Aarhus, den 8. juli 2025

Beierholm

Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 32 89 54 68

Peter Vinstrup Henriksen

Statsaut. revisor
MNE-nr. mne33244
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House of LeClaire ApS

Ledelsesberetning

Veaesentligste aktiviteter

Selskabets formdl er direkte at besidde kapitalandele i selskaber med kosmetiske
specialklinkker, et privathospital og dertilhgrende virksomhed.

Usikkerhed ved indregning og maling

I arsregnskabet for regnskabsaret 01.01.24 - 31.12.24 er folgende usikkerhed om indregning
og maling veesentlig at bemaerke, idet det har haft veesentlig indflydelse pa de i arsregnska-
bet indregnede aktiver og forpligtelser:

Selskabets kapitalandele i tilknyttede virksomheder er indregnet til en samlet veerdi pa t.DKK
39.774. Indtjeningen i de underliggende selskaber i 2024 og 2023 kan give indikation pa
nedskrivningsbehov. Det er dog ledelsens forventning, at indtjeningen i de kommende &r vil
forbedres veesentligt og der heraf ikke er nedskrivningsbehov pa kapitalandelene. Ledelsen
gor dog opmeerksom pa den usikkerhed, som der naturligt pahviler veerdianseettelsen af
unoterede kapitalandele.

Selskabet har et tilgodehavende pa t.DKK 2902 hos s@sterselskabet CerixMedical Esthetics
ApS. Selskabets finansielle stilling herunder negative egenkapital kan indikerer behov for
nedskrivning pa tilgodehavendet. Det er dog ledelsens forventning, at selskabets indtjening
vil blive vassentlig forbedret de kommende ar og egenkaptialen reetableret. P4 denne
baggrund har ledelsen skennet, at der ikke er nedskrivningsbehov pa tilgodehavendet.
Henset til det forhold at skennet forudseettes pa baggrund af forventninger til fremtidige
begivenheder ger ledelsen opmaeerksom pa den usikkerhed der naturligt pahviler et sken af
denne art.
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House of LeClaire ApS

Ledelsesberetning

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Resultatopgerelsen for tiden 01.01.24 - 31.12.24 udviser et resultat pd DKK -68.519 mod DKK
-6.753.691 for tiden 01.01.23 - 31.12.23. Balancen viser en egenkapital pd DKK 41.596.070.

Koncernen har hele aret forsat arbejdet med udvikling og skalerbarheden i koncernens
koncept samt at sikre potentialet for konceptet kan realiseres. Derudover har CeriX
gennemfert en succesfuld udrulning af veekstplanen.

Aret har veeret preeget af yderligere investeringer i medarbejdernes fortsatte faglige og
personlige udvikling samt vyderligere professionalisering af forretningsgangene og
kompetencerne pa hovedkontoret. Derudover er der dbnet flere nye kliniker i Roskilde,
Seborg, Kage, Silkeborg samt Holbaek. Med dette udgangspunkt har koncernen planlagt en
forsat udrulning af sin vaekstplan for 2025-2027.

Koncernens selskabsstruktur er forsimplet ved fusion af 6 driftsselskaber sddan, at der
fremadrettet alene er tre datterselskaber: CeriXMedical Esthetics ApS (Drift af kosmetiske
klinkker), CerixClinic Hellerup Nol ApS (Privathospital) samt Cerix Institute ApS
(Uddannelse af kosmetiske sygeplejersker).

Oplysninger om fortsat drift

Som felge af den samlede koncerns gkonomiske situation herunder indtjening og egenkapital
kan der veere indikation péd usikkerhed om selskabets fortatte drift. Selskabet har imidlertid
modtaget finansieringstilsagn fra tredje part til gennemforelse af de planlagte aktiviteter for
det kommende ar i form af tilsagn om tilferelse af likviditet i det omfang, dette er nedvendigt
for betaling af selskabets forpligtelser i takt med forfald. Baseret pa selskabets og den
samlede koncerns budgetter er dette tilstraekkeligt for at gennemfore de planlagte aktiviteter
12025, hvorfor arsregnskabet er aflagt under forudseetning om fortsat drift.

Efterfolgende begivenheder

Efter regnskabsarets afslutning er der ikke indtruffet betydningsfulde haendelser.
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House of LeClaire ApS

Note

Resultatopgorelse

2024 2023

DKK DKK

Bruttotab -41.666 -524.203

4 Andre finansielle indteegter 701.389 139.903

Nedskrivning af finansielle aktiver -b58.919 -5.578.841

5 Andre finansielle omkostninger -183.725 -1.020.030

Resultat for skat -82.921 -6.983.171

Skat af arets resultat 14.402 229.480

Arets resultat -68.519 -6.753.691
Forslag til resultatdisponering

Overfort resultat -68.519 -6.753.691

Ialt -68.519 -6.753.691
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Note

House of LeClaire ApS

Balance

AKTIVER
31.12.24 31.12.23
DKK DKK
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 39.774.339 15.192.677
Finansielle anlaegsaktiver i alt 39.774.339 15.192.677
Anlaegsaktiver i alt 39.774.339 15.192.677
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 2.902.281 24.974.641
Udskudt skatteaktiv 216.187 236.572
Andre tilgodehavender 150.357 125.358
Tilgodehavender i alt 3.268.825 25.336.571
Likvide beholdninger 0 8.001.834
Omsatningsaktiver i alt 3.268.825 33.338.405
Aktiver i alt 43.043.164 48.531.082
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Note

8
9

House of LeClaire ApS

Balance

PASSIVER
31.12.24 31.12.23
DKK DKK
Selskabskapital 73.337 62.755
Overfort resultat 41.522.733 32.342.583
Egenkapital i alt 41.596.070 32.405.338
Andre hensatte forpligtelser 0 5.578.841
Hensatte forpligtelser i alt 0 5.578.841
Konvertible og udbyttegivende geeldsbreve 1.018.208 0
Langfristede geeldsforpligtelser i alt 1.018.208 0
Geeld til gvrige kreditinstitutter 41 0
Leveranderer af varer og tjenesteydelser 369.781 509.367
Geeld til tilknyttede virksomheder 59.064 10.037.536
Kortfristede gaeldsforpligtelser i alt 428.886 10.546.903
Geaeldsforpligtelser i alt 1.447.094 10.546.903
Passiver i alt 43.043.164 48.531.082

Eventualforpligtelser
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
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House of LeClaire ApS

Egenkapitalopgerelse
Overfort Egenkapital
Belgb i DKK Selskabskapital resultat ialt
Egenkapitalopgerelse for 01.01.23 - 31.12.23
Saldo pr. 01.01.23 40.000 -703.241 -663.241
Kapitalforhgielse 22.755 39.799.615 39.822.270
Forslag til resultatdisponering 0 -6.753.691 -6.753.691
Saldo pr. 31.12.23 62.755 32.342.583 32.405.338
Egenkapitalopgerelse for 01.01.24 - 31.12.24
Saldo pr. 01.01.24 62.755 32.342.583 32.405.338
Kapitalforhgielse 10.582 9.248.669 9.259.251
Forslag til resultatdisponering 0 -68.519 -68.519
Saldo pr. 31.12.24 73.337 41.522.733 41.596.070
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House of LeClaire ApS

Noter

1. Oplysninger om fortsat drift

Som felge af den samlede koncerns gkonomiske situation herunder indtjening og egenkapital
kan der veere indikation pd usikkerhed om selskabets fortatte drift. Selskabet har imidlertid
modtaget finansieringstilsagn fra tredje part til gennemferelse af de planlagte aktiviteter for
det kommende ar i form af tilsagn om tilferelse af likviditet i det omfang, dette er nedvendigt
for betaling af selskabets forpligtelser i takt med forfald. Baseret pa selskabets og den
samlede koncerns budgetter er dette tilstraekkeligt for at gennemfere de planlagte aktiviteter
1 2025, hvorfor arsregnskabet er aflagt under forudsaeetning om fortsat drift.

2. Usikkerhed ved indregning og maling

I arsregnskabet for 2024 er felgende usikkerhed om indregning og maling veesentlig at be-
meerke, idet det har haft veesentlig indflydelse pé de i arsregnskabet indregnede aktiver og
forpligtelser:

Selskabets kapitalandele i tilknyttede virksomheder er indregnet til en samlet veerdi pa t.DKK
39.774. Indtjeningen i de underliggende selskaber i 2024 og 2023 kan give indikation pa
nedskrivningsbehov. Det er dog ledelsens forventning, at indtjeningen i de kommende &ar vil
forbedres veesentligt og der heraf ikke er nedskrivningsbehov péd kapitalandelene. Ledelsen
ger dog opmeerksom pa den usikkerhed, som der naturligt pdhviler veerdianseettelsen af
unoterede kapitalandele.

Selskabet har et tilgodehavende pa t.DKK 2.902 hos sgsterselskabet CerixMedical Esthetics
ApS. Selskabets finansielle stilling herunder negative egenkapital kan indikerer behov for
nedskrivning pé tilgodehavendet. Det er dog ledelsens forventning, at selskabets indtjening
vil blive vaesentlig forbedret de kommende ar og egenkaptialen reetableret. P4 denne
baggrund har ledelsen skennet, at der ikke er nedskrivningsbehov pé tilgodehavendet.
Henset til det forhold at skennet forudseettes pa baggrund af forventninger til fremtidige
begivenheder ger ledelsen opmeerksom pa den usikkerhed der naturligt pahviler et sken af
denne art.
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House of LeClaire ApS

Noter

3. Seerlige poster

Seerlige poster er indteegter og omkostninger, der er seerlige pa grund af deres sterrelse og

art. Der har i regnskabséaret vaeret folgende seerlige poster:

Indregnet i 2024 2023

Seerlige poster: resultatopgerelsen under: DKK DKK
Hensaettelse til imgdegaende

af tab pa kapitalandelei  Nedskrivning af finansielle

tilknyttede virksomheder aktiver -6.137.760 0
Tilbagefarsel af

nedskrivninger af

tilgodehavender hos Nedskrivning af finansielle

tilknyttede virksomheder aktiver 5.578.841 0
I alt -558.919 0
4. Andre finansielle indtsegter
Renteindteegter fra tilknyttede virksomheder 701.389 139.903
5. Andre finansielle omkostninger
Renteomkostninger fra tilknyttede virksomheder 165.517 1.020.030
@vrige finansielle omkostninger 18.208 0
I alt 183.725 1.020.030
6. Andre hensatte forpligtelser
Andre hensatte forpligtelser forventes at fordele sig saledes:
Kortfristede forpligtelser 0 5.578.841
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House of LeClaire ApS

Noter

7. Langfristede geeldsforpligtelser
Geeld i alt
Belgb i DKK 31.12.24
Konvertible og udbyttegivende geeldsbreve 1.018.208
Lalt 1.018.208

8. Eventualforpligtelser

Kautionsforpligtelser

Selskabet har stillet selvskyldnerkaution for tilknyttede virksomheders gaeld til kreditinstitut-
ter. Kautionen er ulimiteret. Tilknyttede virksomheders gaeld til omfattede kreditinstitutter
udger pa balancedagen t.DKK 10.667.

Selskabet har endvidere stillet selvskyldnerkaution for tilknyttede virksomheders
bankgarantier stillet overfor ejendomsudlejer. De padgaeldende bankgarantier udger pa balan-
cedagen t.DKK 3.875.

Selskabet har stillet kaution for tilknyttet selskabs leasingforpligtelser. Den samlede
restforpligtelse pa omfattede leasingkontrakter udgar t.DKK 632.

Andre eventualforpligtelser

Selskabet er sambeskattet med evrige danske selskaber i koncernen og heefter solidarisk og
ubegreenset for selskabsskatter og eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat péa renter,
royalties og udbytter for de sambeskattede selskaber. Den samlede kendte skatteforpligtelse
for de sambeskattede selskaber udger t.DKK O pa balancedagen. Heeftelsen omfatter derud-
over eventuelle senere korrektioner til den opgjorte skatteforpligtelse som konsekvens af een-
dringer til sambeskatningsindkomsten m.v.

9. Pantseetninger og sikkerhedsstillelser

Selskabet har givet pant i nom. DKK 54.000 anparter i CerixMedical Esthetics ApS til
sikkerhed for tilknyttede virksomheders geeld til kreditinstitutter. Geeld til omfattede
kreditinstitutter udger pé balancedagen t,DKK 5.000. Den regnskabsmaessige veerdi af de
pantsatte aktiver udger t.DKK 39.734.
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House of LeClaire ApS

Noter

10. Anvendt regnskabspraksis

GENERELT

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven for virksomheder i regn-
skabsklasse B med tilvalg af bestemmelser fra en hgjere regnskabsklasse.

Den anvendte regnskabspraksis er usendret i forhold til foregdende ar.

Selskabet har i overensstemmelse med arsregnskabslovens § 110 undladt at udarbejde kon-
cernregnskab.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes
veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligele-
des alle omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

I balancen indregnes aktiver, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil til-
flyde selskabet, og aktivets veerdi kan males péalideligt. Forpligtelser indregnes i balancen,
nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fragéa selskabet, og forpligtelsens
veerdi kan males palideligt. Ved ferste indregning maéles aktiver og forpligtelser til kostpris.
Efterfelgende males aktiver og forpligtelser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regn-
skabspost.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden
arsrapporten aflegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

RESULTATOPGORELSE

Bruttotab

Bruttotab indeholder andre eksterne omkostninger.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg og reklame, admi-
nistration, lokaler og tab pa debitorer i det omfang, de ikke overstiger normale nedskrivnin-
ger.
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Nedskrivning af finansielle aktiver

Nedskrivning af finansielle aktiver omfatter nedskrivninger af finansielle anlsegsaktiver til en
lavere genindvindingsveerdi og finansielle omsaetningsaktiver til en lavere nettorealisations-
veerdi.

Andre finansielle poster

Under andre finansielle poster indregnes renteindtsegter og renteomkostninger m.v.

Skat af arets resultat

Arets aktuelle og udskudte skatter indregnes i resultatopgerelsen som skat af arets resultat
med den del, der kan henferes til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der
kan henferes til poster indregnet direkte i egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med danske koncernforbundne virksomheder. Modervirksomhe-
den fungerer som administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som felge heraf
alle betalinger af selskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de
sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil
modtager virksomheder med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksom-
heder, der har kunnet anvende dette underskud til nedsasttelse af eget skattemaessigt over-
skud.

BALANCE

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder maéles i balancen til kostpris med fradrag for eventuel
nedskrivning. Transaktionsomkostninger, der direkte kan henferes til erhvervelsen, indreg-
nes i kostprisen for kapitalandelene.

Gevinster eller tab ved afheendelse af kapitalandele opgeres som forskellen mellem afheendel-
sessummen og den regnskabsmaessige veerdi af nettoaktiver pd salgstidspunktet inkl. ikke
afskrevet goodwill samt forventede omkostninger til salg eller afvikling. Gevinster og tab ind-
regnes i resultatopgerelsen under indteegter af kapitalandele.
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Nedskrivning af anlsegsaktiver

Den regnskabsmeessige veerdi af anleegsaktiver, der ikke males til dagsveerdi, vurderes arligt
for indikationer pa veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Hvis selskabets realiserede afkast af et aktiv eller en gruppe af aktiver er lavere end forven-
tet, anses dette som en indikation péd vaerdiforringelse.

Foreligger der indikationer péd veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt
aktiv henholdsvis hver gruppe af aktiver.

Hvis der udloddes udbytte fra kapitalandele i dattervirksomheder, der overstiger arets indtje-
ning fra den pagaeldende virksomhed, anses dette som en indikation pa vaerdiforringelse.

Der foretages nedskrivning til genindvindingsveerdien, hvis denne er lavere end den regn-
skabsmeaessige vaerdi.

Som genindvindingsvaerdi anvendes den hgjeste veerdi af nettosalgspris og kapitalveerdi. Ka-
pitalveerdien opgeres som nutidsveerdien af de forventede nettopengestrgmme fra anvendel-
sen af aktivet eller aktivgruppen samt forventede nettopengestremme ved salg af aktivet el-
ler aktivgruppen efter endt brugstid.

Nedskrivninger tilbageferes, nar begrundelsen for nedskrivningen ikke leengere bestar.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket ssedvanligvis svarer til palydende
veerdi med fradrag af nedskrivninger til imedegéaelse af tab.

Nedskrivninger til imgdegéaelse af tab opgeres pad grundlag af en individuel vurdering af de
enkelte tilgodehavender, nar der pa individuelt niveau foreligger en objektiv indikation p4, at
et tilgodehavende er vaerdiforringet.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestdaende pa bankkonti.

Aktuelle og udskudte skatter

Skyldig og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets skat-
tepligtige indkomst, reguleret for betalte acontoskatter.
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Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som selskabsskat
under tilgodehavender eller geeldsforpligtelser.

Udskudte skatteforpligtelser og udskudte skatteaktiver beregnes af alle midlertidige forskelle
mellem regnskabsmaessige og skattemaeessige veerdier af aktiver og forpligtelser. Der indreg-
nes dog ikke udskudt skat af midlertidige forskelle vedrerende skattemaeessigt ikke afskriv-
ningsberettiget goodwill samt andre poster, hvor midlertidige forskelle, bortset fra virksom-
hedsovertagelser, er opstdet pa anskaffelsestidspunktet uden at have effekt pa resultat eller
skattepligtig indkomst. I de tilfeelde, hvor opgerelse af skattevaerdien kan foretages efter for-
skellige beskatningsregler, males udskudt skat pa grundlag af den af ledelsen planlagte an-
vendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver indregnes med den veerdi, de efter vurdering forventes at kunne rea-
liseres til ved modregning i udskudte skatteforpligtelser eller ved udligning i skat af fremti-
dig indtjening.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat.

Geeldsforpligtelser

Konvertible geeldsbreve er udstedt pa betingelser, der giver langiver ret til at konvertere ldnet
til kapitalandele i selskabet.

Langfristede geeldsforpligtelser méles til kostpris pa tidspunktet for stiftelse af gaeldsforholdet
(lanoptagelsen). Geeldsforpligtelserne males herefter til amortiseret kostpris, hvor kurstab og
ldneomkostninger indregnes i resultatopgerelsen som en finansiel omkostning over labetiden
pa grundlag af den beregnede, effektive rente pa tidspunktet for stiftelse af geeldsforholdet.

Kortfristede finansielle geeldsforpligtelser maéles til amortiseret kostpris, hvilket normalt sva-
rer til geeldens palydende veerdi. @vrige kortfristede geeldsforpligtelser males til nettorealisa-
tionsveerdi.
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