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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 1. januar - 31. december 2012 for
Hagjgaard & Panduro Invest ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2012 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2012.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretning-
en omhandler.

Ledelsen indstiller til generalforsamlingen, at arsregnskabet for 2013 ikke skal revideres. Ledelsen anser
betingelserne for at undlade revision for opfyldt.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Give, den 14. juni 2013
Direktion

C//%w % g// %"’%‘Jw
Steen Erik Hajg Kenn Panduro

Generalforsamlingen har besluttet, at arsregnskabet for det kommende regnskabsar ikke skal revideres.
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Den uafhangige revisors erkiseringer

Til kapitalejeren i Hojgaard & Panduro Invest ApS

Pategning pa arsregnskabet

Vi er valgt med henblik pé at revidere arsregnskabet for Hejgaard & Panduro Invest ApS for regnskabsa-
ret 1. januar - 31. december 2012, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og
noter. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsioven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen
anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig fejlinformation, uanset om denne skyi-
des besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om dette regnskab pé grundlag af udfgrelsen af en revision |
overensstemmeise med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk
revisorlovgivning. P& grund af de forhold, der er beskrevet i grundiag for manglende konklusion, har vi
imidlertid ikke vaeret | stand til at opna tilstrackkeligt og egnet revisionsbevis, der kan danne grundiag for
en konklusion.

Forbehold
Grundtag for manglende konklusion

Selskabets kapitalande! og tilgodehavende i associeret virksomhed i Litauen er i balancen indregnet med
kr. 0. Vi har ikke veeret i stand til at opnd tilstrackkelig dokumentation for ftilstedevesrelse og
veerdiansaetteise af aktiverne og som falge heraf har vi ikke vaeret i stand til at afgere, om eventuelle
justeringer er ngdvendige.

Manglende konklusion

Pa grund af betydeligheden af de forhold, der er beskrevet i grundiaget for manglende konklusion, har vi
ikke vaeret i stand til at opné ftilstraekkeligt og egnet revisionsbevis, der kan danne grundlag for en
konklusion. Vi udtrykker derfor ingen konklusion om arsregnskabet.

Supplerende oplysninger vedrarende forhold i regnskabet

Uden at det har pavirket vor konklusion, ger vi opmasrksom pa, at der er betydelig usikkerhed om
selskabets evne til at fortsaette driften. Vi henviser tit note 1, hvor ledelsen redegar for fortsat drift. Det er
ledelsens forventning at UAB PALANGA INVEST 1 har opfyldt sine forpligtelser efter litauisk lov og at
selskabets og UAB PALANGA INVEST 1's omkostninger i 2013 kan finansieres. Ledelsen forventer
derfor, at selskabet kan fortsaette driften og afleegger arsregnskabet med fortsat drift for gje.
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Den uafhaengige revisors erklaeringer

Erklzering i henhold til anden lovgivning og @vrig regulering
Supplerende oplysninger vedrgrende andre forhold

Uden at det har pavirket vores konklusion, skal vi gare opmaerksom pa, at selskabets egenkapital er
tabt, og at ledelsen i henhold til selskabsloven pgrf. 119 indenfor 6 mdr. efter konstateringen heraf, skal
redegore for selskabets gkonomiske stilling samt stille forslag om beslutning om reetablering af
kapitalen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlzest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillzeg til den udferte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse,
at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Kolding, den 14. juni 2013

RSM plus P/S

Statsautoriserede revisorer

Torben Kristensen
statsautoriseret revisor
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Selskabsoplysninger

Selskabet Hejgaard & Panduro tnvest ApS
Haervejen 181
Sdr Kollemorten
7323 Give

CVR-nr. 29422370
Regnskabsar: 1. januar - 31. december

Direktion Steen Erik Hajgaard
Kenn Panduro

Revision RSM plus P/S
statsauioriserede revisorer
Kokholm 18, 1. sal
6000 Kolding
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet
Selskabets hovedaktivitet er investering i udstykningsprojekt i Litauen.

Udvikling i aret
Selskabets resultatopgareise for 2012 udviser et underskud pa kr. 2.187.427, og selskabets balance pr.
31. december 2012 udviser en negativ egenkapital p& kr. 2.265.876.

Usaedvanlige forhold

Det udstykningsprojekt i Litauen, som selskabet via UAB PALANGA INVEST 1 har investerst i og udlant
penge til, er sat i bero pga. manglende efterspargset efter grunde til parcelhuse og sommerhuse | Litauen.

Der er ikke afleveret regnskab for UAB PALANGA INVEST 1 i Litauen i 2011 og 2012 og man har ikke fra
den daglige ledelse i Litauen faet dokumentation for, at UAB PALANGA INVEST 1 opfylder sine
forpligtelser efter litauisk lov.

Da der ikke er geeld pa jorden i UAB PALANGA INVEST 1 og da den langfristede gesld kun bestar af rente
- og afdragsfri gasld, er selskabets udgifter begraenset til evt, udgifter i UAB PALANGA INVEST 1 samt
administrationsomkostninger.

Ledelsen forventer, at UAB PALANGA INVEST 1 har opfyldt sine forpligtelser efter iitauisk lov og at
selskahets og UAB PALANGA INVEST 1's omkostninger i 2013 kan finansieres. Ledelsen forventer derfor,
at selskabet kan fortsastte driften og aflsegger arsregnskabet med fortsat drift for aie.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Hegjgaard & Panduro Invest ApS for 2012 er aflagt i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmeiser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg fra af enkelte regler
fra klasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er usendret i forhold til sidste ar.
Arsrapporten for 2012 er aflagt i DKK

Generelt om indregning og maling

| resultatopgarelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes, herudover indregnes veerdiregulering-
er af finansielle aktiver og forpligtelser. [ resultatopgarelsen indregnes ligeledes afle omkostninger, her-
under afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets vzerdi kan males palideligt.

Forpligteiser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga sel-
skabet, og forpligtelsens vaerdi kan méales palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males akiiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over lebetiden. Amortiseret kostpris opgares som oprindelig kostpris med fradrag af eventu-
elle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nomi-
nelt belab.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsrapporten
afleegges, og som be- eller afkresfter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgerelsen
Finansielle poster

Finansielle indtzegter og omkostringer indregnes i resultatopggrelsen med de beleb, der vedrgrer regn-
skabsaret, Finansielle poster omfatter renteindtesgter og -omkostninger, samt tillaeg og godtggrelse under
acontoskatteordningen m.v.

Balancen

Kapitalandele i associerede virksomheder

Resultatopgorelse

Udbytte fra kapitatandele indteegtsfares i det regnskabsar, hvor udbyttet deklareres.

Balance

Kapitalandele i associerede virksomheder méles til kostpris. | tilfeelde, hvor kostprisen overstiger nettorea-
lisationsveerdien, nedskrives til denne lavere veerdi.

Tiigodehavender i associerede virksomheder

Tilgodehavender i associerede virksomheder males til amortiseret kostpris, der saedvaniigvis svarer til no-
minet vaardi. Veerdien reduceres med nedskrivning til imedegéelse af forventede tab.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte aconto-
skatter.
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Anvendt regnskabspraksis

Udskudt skat males efter den balancecrienterede gaeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmaessig og skattemasssig vaerdi af aktiver og forpligtelser, opgjort pa grundlag af den planlagte an-
vendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udlig-
ning i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser.

Udskudt skat males p& grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udiost som aktuel skat. | de tilfeelde, hvor opgorelse af
skattevaerdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, males udskudt skat pa grundlag af den
planiagte anvendelse af aktivet, henhoidsvis afvikling af forpligteisen.

Andring | udskudt skat, som falge af eendringer i skattesatser, indregnes i resultatopgarelsen. For inde-
veerende ar er anvendt en skattesats pé 25%.

Galdsforpligtelser
Geeld i gvrigt er malt til amortiseret kostpris svarende til nomine! veerdi.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner | fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgarelsen som en fi-
nansiel post.

Tilgodehavender, gzeld og andre moneteere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balanceda-
gen, males til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet
for tilgodehavendets eiler gasidens opstaen indregnes i resultatopgereisen under finansielle indtaegter og
omkostninger.
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Resultatopgerelse 1. januar - 31. december 2012

Note

Andre eksterne omkostninger
Bruttoresultat

Indteegter af kapitalandele i associerede virksomheder
Finansielle omkostninger

Resuitat for skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Qverfort resultat

2012 2011

kr. kr.

-17.840 -16.106

-17.840 -16.106
-6.299
-2.163.288

-2.187.427 -16.106

4] 0

-2.187.427 -16.106

-2 A87.427 -16.106

-2.187.427 -16.106
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Balance pr. 31. december 2012

AKTIVER

ANLAEGSAKTIVER

Finansielle anlagsaktiver

Kapitalandele i associerede virksomheder
Tiigodehavender i associerede virksomheder

Anlaegsaktiver i alt

OMSATNINGSAKTIVER
Likvide beholdninger
Omsaetningsaktiveri alt

AKTIVER T ALT

10

Note 2012 2011
kr. kr.

0 6.299

2.145.420

0 2.1561.719

0 2151719

1.147 1.854

1.147 1.854

1.147 2.153.573
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Balance pr. 31. december 2012

PASSIVER

EGENKAPITAL
Selskabskapital
Overfart resultat

Egenkapital 1 ait

G/ALDSFORPLIGTELSER
Langfristede gaeldsforpligtelser
Geeld til associerede virksomheder
Anden geeld

Kortfristede gaeldsforpligtelser
Leverandgrer af varer og tienasteydelser
Anden gaeld

Galdsforpligtelser i alt

PASSIVERFALT

Usikkerhed om fortsat drift (going concern)

11

Note 2012 2011
kr. Kr.

4
125.600 125.000
-2.390.876 -203.449
-2.265.876 -78.449

5
66.790 45.789
2.178.434 2.167.434
2245224 2.213.223
15.500 12.500
6.299 6.299
21,799 18.799
2.267.023 2.232.022
1.147 2.153.573
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Noter til arsregnskabet

1 Usikkerhed om fortsat drift {going concern)

Det udstykningsprojekt i Litauen, som seiskabet via UAB PALANGA INVEST 1 har investeret i og
udlant penge til, er sat | bero pga. mangiende eftersporgsel efler grunde til parcelhuse og
sommerhuse | Litauen.

Der er ikke afteveret regnskab for UAB PALANGA INVEST 1 i Litauen i 2011 og 2012 og man har ikke
fra den daglige ledelse i Litauen faet dokumentation for, at UAB PALANGA INVEST 1 opfylder sine
forpligtelser efter litauisk lov.

Da der ikke er gaald pa jorden | UAB PALANGA INVEST 1 og da den langfristede geeld kun bestar af
rente - og afdragsfri geeld, er selskabets udgifter begraenset til evt. udgifter i UAB PALANGA INVEST
1 samt administrationsomkostninger.

Ledelsen forventer, at UAB PALANGA INVEST 1 har opfyldt sine forpligtelser efter fitauisk lov og at
selskabets og UAB PALANGA INVEST 1's omkostninger i 2013 kan finansieres. Ledeisen forventer
derfor, at selskabet kan fortssstie driften og afleegger arsregnskabet med fortsat drift for gje.

2012 2011
kr. kr.
2 Kapitalandele i associerede virksomheder
Kostpris 1. januar 2012 6.299 6.299
Kostpris 31. december 2012 6.299 6.299
Veaerdireguleringer 1. januar 2012 0
Arets nedskrivning -6.299
Veerdireguleringer 31. december 2012 -6.299 0
Regnskabsmaessig vaerdi 31, december 2012 0 6.299
Kapitalinteresser i associerede virksomheder specificerer sig sdledes:
Stemme- og
Navn Hjemsted ejerandet

UAB PALANGA INVEST 1 Litauen 29%



RSM plus

Noter til arsregnskabet

3 Finansielle anlagsaktiver

Kostpris 1. januar 2012
Kostpris 31. december 2012

Nedskrivninger 1. januar 2012
Arets nedskrivninger

Nedskrivninger 31. december 2012

Regnskahsmaessig vardi 31. december 2012

4  Egenkapitai

Egenkapital 1. januar 2012
Arets resultat

Egenkapital 31. december 2012

Selskabskapital

125.000
0

13

Tilgodehavender i
associerede virk-
somheder

2.163.274

2.163.274

0
2.163.274

2.1683.274

Overfart resultat | alt

-203.449 -78.449
-2.187.427 -2.187.427

125.000

-2.390.876 -2.265.876
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Noter til arsregnskabet

5 Langfristede gaeldsforpligtelser

14

Afdrag, der forfalder inden for 1 ar, er opfert under kortfristede gasldsforpligtelser. @vrige forpligtelser

er indregnet under langfristede geeldsforpligteiser.

Gaeldsforpligtelserne forfalder efter nedenstdende orden:

Gazld til associerede virksomheder
Efter 5 ar

Langfristet dei
Inden for et ar

Kortfristet del

Anden galid
Efter 6 &r

Langfristet del
inden for et ar

Kortfristet del

2012 201

kr. kr.

66.790 45,789
66.760 45.789

0 0

0 0

66.790 45.789
2.178.434 2.167.434
2.178.434 2.167.434
0] 0

0 0
2.178.434 2.167.434




