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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 1. juli 2011 - 30. juni 2012
for Linea S Holding ApS.

Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med éfsregnskabsloven.
Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 30. juni 2012 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for

regnskabsaret 1. juli 2011 - 30. juni 2012.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kebenhavn, den 22. august 2012

I direktionen:

Y,

/ ( Ivar/ Grundahl




Den uathaengige revisors erklaeringer

Til kapitalejerne i Linea S Holding ApS

Pitegning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Linea S Holding ApS for regnskabsaret 1. juli 2011 - 30. juni
2012, der omfatter resultatopgerelse, balance, noter og anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet
udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med drsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejl-
information, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi
har udfert revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yder-
ligere krav ifelge dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt
planlagger og udferer revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er
uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og
oplysninger i drsregnskabet. De valgte revisionshandlinger athanger af revisors vurdering,
herunder vurdering af risici for vasentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er
relevant for virksomhedens udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et retvisende billede.
Formaélet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstandighederne,
men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne kontrol. En
revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende,
om ledelsens regnskabsmessige skon er rimelige samt den samlede preesentation af arsregn-
skabet.

Det er vores opfattelse, at det opnéede revisionsbevis er tilstrackkeligt og egnet som grundlag for
vores konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.



Den uathaengige revisors erkleringer (fortsat)

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2012 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for
regnskabsaret 1. juli 2011 - 30. juni 2012 i overensstemmelse med arsregn-skabsloven.

Erklzeringer i henhold til anden lovgivning og evrig regulering

Supplerende oplysninger vedrerende andre forhold

Uden at det har pévirket vor konklusion skal vi oplyse, at selskabet i strid med selskabsloven
har ydet 1an til selskabets direkter, hvorved ledelsen kan ifalde ansvar. Udlanet bliver indfriet
ved udlodning af udbytte pa generalforsamlingen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget
yderligere handlinger i tilleeg til den udferte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund
vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregn-
skabet.

Birkered, den 22. august 2012
Piaster Revisorerne,
tsautoriseret Revisionsaktieselskab

Wi

Steen Dahl Andersen
statsautoriseret revisor




Selskabsoplysninger

Selskabet

Direktion

Revisor

Linea S Holding ApS
Niels Hemmingsens Gade 4
1153 Kegbenhavn K

Telefon: 33 14 44 45
Telefax: 33124442
CVR-nr.: 21593370
Stiftet: 22. marts 1999
Hjemsted: Kgbenhavn
Regnskabsér: 1. juli - 30. juni
Ivan Grundahl

Piaster Revisorerne,

Statsautoriseret Revisionsaktieselskab
Abildgéardsparken 8A

3460 Birkered



Ledelsesberetning

Hovedaktivitet
Selskabets hovedaktiviteter er investering i veerdipapirer, herunder at fungere som moderselskab

for Ivan Grundhal A/S, Niels hemmingsens Gade 4, 1153 Kebenhavn K.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Arets resultat anses for tilfredsstillende.

Begivenheder efter regnskabsirets afslutning
Der er ikke indtruffet begivenheder efter regnskabsarets udlgb, som i veesentlig grad har

pavirket selskabets drift eller status.



Resultatopgoerelse 1. juli - 30. juni

Note 2011/12 2011

Andre driftsindtagter 24.000 0
Andre eksterne omkostninger -259.952 -189.339
Af- og nedskrivninger 2 -3.811 0
Driftsresultat -239.763 -189.339
Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 3 505.946 -180.973
Finansielle indtegter 875.183 1.908.626
Finansielle omkostninger -217.987 -402.161
Ordinzert resultat for skat 923.379 1.136.153
Skat af arets resultat 1 -122.808 -116.947
Arets resultat 800.571 1.019.206
Forslag til resultatdisponering

Overfort overskud -1.705.375 1.200.179
Foreslaet udbytte indregnet under egenkapitalen 2.000.000 2.000.000
Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis

metode 505.946 -2.180.973
Disponeret i alt 800.571 1.019.206




Balance pr. 30. juni

Aktiver

Grunde og bygninger

Materielle anlzegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Finansielle anlzegsaktiver
Anlzaegsaktiver

Andre tilgodehavender
Tilgodehavender hos virksomhedsdeltagere og
ledelse

Kortfristede tilgodehavender
Veardipapirer og kapitalandele
Likvide beholdninger
Omszetningsaktiver

Aktiver i alt

Note 2012 2011
4.646.189 2.700.000
2 4.646.189 2.700.000
6.442.340 5.936.394
3 6.442.340 5.936.394
11.088.529 8.636.394
36.173 73.047
6 508.603 226.359
544.776 299.406
17.850.176 19.987.906
626.039 939.626
19.020.991 21.226.938
30.109.520 29.863.332




Balance pr. 30. juni

Passiver

Note 2012 2011
Anpartskapital 125.000 125.000
Reserve for nettoopskrivning efter indre vardis
metode 1.332.202 826.256
Overfort resultat 21.535.156 23.240.531
Foreslaet udbytte indregnet under egenkapitalen 2.000.000 2.000.000
Egenkapital 4 24.992.358 26.191.787
Hensettelser til udskudt skat 0 0
Hensatte forpligtelser 0 0
Geeld til realkreditinstitutter 1.080.000 0
Langfristede gaeldsforpligtelser 5 1.080.000 0
Geld til realkreditinstitutter 5 1.890.755 2.628.903
Leveranderer af varer og tjenesteydelser 15.000 15.000
Geeld til tilknyttede virksomheder 2.131.407 1.027.642
Kortfristede gaeldsforpligtelser 4.037.162 3.671.545
Geeldsforpligtelser 5.117.162 3.671.545
Passiver i alt 30.109.520 29.863.332
Ejerforhold 7



Noter

1 Skat af drets resultat

Skat af ordineert resultat
Regulering af skat vedrerende tidligere ar

Af- og nedskrivninger
Grunde og bygninger

Materielle anlzegsaktiver
Grunde og bygninger
Kostpris 1. juli

Arets tilgang

Arets afgang

Kostpris 30. juni

Afskrivninger 1. juli
Arets afskrivninger

Afskrivninger 30. juni

Regnskabsmzessig veaerdi 30. juni

2011/12 2011
108.925 128.650
13.883 -11.703
122.808 116.947
3.811 0
3.811 0

2012 2011
2.700.000 0
1.950.000 2.700.000
0 0
4.650.000 2.700.000
0 0
3.811 0
3.811 0
4.646.189 2.700.000




Noter

2012 2011
3 Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kostpris 1. juli 5.110.138 5.110.138
Kostpris 30. juni 5.110.138 5.110.138
Verdireguleringer 1. juli 826.256 3.007.229
Arets resultatandele 505.946 -180.973
Udbytte til moderselskabet 0 -2.000.000
Verdireguleringer 30. juni 1.332.202 826.256
Regnskabsmeessig veerdi 30. juni 6.442.340 5.936.394
Informationer, jf. seneste arsregnskab
Selskabs- Arets

Ejerandel kapital resultat Egenkapital
Ivan Grundahl A/S
CVR-nr. 67 03 40 15 100% 1.000.000 505.946 6.442.340
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Noter

4 Egenkapital

Anpartskapital 1. juli
Anpartskapital 30. juni

Nettoopskrivning efter indre veerdis metode 1. juli
Forslag til arets resultatfordeling

Nettoopskrivning efter indre vaerdis metode 30. juni

Overfort resultat 1. juli
Forslag til arets resultatfordeling

Overfort resultat 30. juni

Foreslaet udbytte indregnet under egenkapitalen 1. juli
Udbetalt udbytte
Forslag til arets resultatfordeling

Foreslaet udbytte indregnet under egenkapitalen 30. juni

Egenkapital 30. juni

2012 2011
125.000 125.000
125.000 125.000
826.256 3.007.229
505.946 -2.180.973
1.332.202 826.256
23.240.531 22.040.352
-1.705.375 1.200.179
21.535.156 23.240.531
2.000.000 4.000.000
-2.000.000 -4.000.000
2.000.000 2.000.000
2.000.000 2.000.000
24.992.358 26.191.787
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Noter

5 Langfristede gzeldsforpligtelser

Geeld til realkreditinstitutter
Afdrag der forfalder senere end 5 ér
Afdrag der forfalder om 1-4 ar

Langfristet del
Afdrag der forfalder inden for 1 ar

6 Tilgodehavender hos virksomhedsdeltagere og ledelse

Selskabet har i regnskabséret ydet lan til selskabets hovedkapitalejer. Lanet har

en kortfristet lobetid, og forrentes med 8 % p.a.

7 Ejerforhold

Folgende ejere er noteret i selskabets ejerfortegnelse som ejende hele kapitalen:

Dirkter Ivan Grundahl
Niels Hemmingsens Gade 4
1153 Kebenhavn K

2012

2011

1.080.000
0

1.080.000
1.890.755

2.970.755

S| OO | OO
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten er opstillet i overensstemmelse med de i arsregnskabsloven navnte bestemmelser
for virksomheder 1 regnskabsklasse B.

Den anvendte regnskabspraksis er uaendret i forhold til sidste ar.

Generelt

Generelt om indregning og méiling
I resultatopgerelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes. Endvidere indregnes alle
omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger, i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil
tilflyde selskabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil
fragé selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan maéles pélideligt.

Ved forste indregning maéles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden
arsrapporten afleegges, og som be- eller afkrafter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer,
der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pé betalingsdagen, indregnes i resultat-

opgerelsen som en finansiel post. Hvis valutapositioner anses for sikring af fremtidige penge-
stromme, indregnes vaerdireguleringerne direkte pé egenkapitalen.

Tilgodehavender, geld og andre monetare poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet péa
balancedagen, males til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og
kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller geeldens opstéen indregnes i resultatopgerelsen
under finansielle indtaegter og omkostninger.

Anlaegsaktiver, der er keobt i fremmed valuta, males til kursen pa transaktionsdagen.
Koncernregnskab

I overensstemmelse med arsregnskabslovens undtagelsesbestemmelse er der ikke udarbejdet
koncernregnskab.
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Anvendt regnskabspraksis

Resultatopgerelsen

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration mv.

Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder

I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte tilknyttede
vitksomheders og associerede virksomheders resultat efter fuld eliminering af intern avance/tab
og fradrag af afskrivning pa goodwill.

Finansielle poster

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belob, der
vedrarer regnskabséret. Finansielle poster omfatter renteindteegter og —omkostninger,
realiserede og urealiserede kursgevinst og —tab vedrerende veerdipapirer samt tilleg og
godtgerelse under acontoskatteordningen mv.

Skat af drets resultat

Avrets skat, som bestér af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultat-
opgerelsen med den del, der kan henfores til drets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den
del, der kan henfores til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Balancen

Materielle anlzegsaktiver
Driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger.
Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil
det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages linezre afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede
brugstider:

Grunde Afskrives ikke
Bygninger 100 ar

Aktiver med en kostpris under den skattemassige greense indregnes i resultatopgerelsen i
anskaffelsesaret.
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Anvendt regnskabspraksis

Fortjeneste eller tab ved athendelse af materielle anlagsaktiver opgares som forskellen
mellem salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa
salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopgerelsen under afskrivninger.

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder indregnes i balancen til
den forholdsmaessige andel af virksomhedernes regnskabsmassige indre vaerdi opgjort efter
moderselskabets regnskabspraksis med fradrag eller tilleeg af urealiserede koncerninterne
avancer og tab og med tilleg eller fradrag af resterende veerdi af positiv eller negativ goodwill
opgjort efter overtagelsesmetoden.

Tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder med negativ regnskabsmassig indre
veerdi indregnes til nul kr. og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives
med moderselskabets andel af den negative indre vaerdi, i det omfang det vurderes som
uerholdeligt. Safremt den regnskabsmees-sige negative indre verdi overstiger tilgodehavender,
indregnes det resterende belgb under hensatte forpligtelser i det omfang, modervirksomheden
har en retlig eller faktisk forpligtelse til at deekke den tilknyttede virksomheds og den
associerede virksomheds underbalance.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder
overfores under egenkapitalen til reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode i
det omfang, den regnskabsmaessige veerdi overstiger anskaffelsesverdien med fradrag af
afskrivninger p& goodwill.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i arsregnskabet fra anskaffelses-
tidspunktet. Solgte eller afviklede virksomheder indregnes frem til afstielsestidspunktet.

Fortjeneste eller tab ved athandelse af tilknyttede virksomheder eller associerede
virksomheder opgores som forskellen mellem athendelsessummen og den regnskabsmassige
veerdi af nettoaktiver pa salgstidspunktet inklusiv ikke afskrevet goodwill samt forventede
omkostninger til salg eller afvik-lingen. Fortjeneste og tab indregnes i resultatopgerelsen under
finansielle poster.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel vardi.
Veardien reduceres med nedskrivning til imedegaelse af forventet tab.
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Anvendt regnskabspraksis

Verdipapirer
Vardipapirer indregnet under omsatningsaktiver males til dagsveerdi (berskurs) pa
balancedagen.

Udbytte

Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en serskilt post under egenkapitalen.
Foresléet udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa
generalforsamlingen.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet
skat af arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster
samt for betalte acontoskatter.

Udskudt skat males og indregnes i tilfeelde af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig
og skattemaessig verdi af aktiver og forpligtelser.

Udskudt skat méles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil vaere geldende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. Andring
1 udskudt skat som felge af endringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen. For
indeveerende ar er anvendt en skattesats pa 25 %.

Gealdsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved ldnoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af
atholdte transaktionsomkostninger. [ efterfolgende perioder méles de finansielle forpligtelser til
amortiseret kostpris svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente,
saledes at forskellen mellem provenuet og den nominelle vardi indregnes i resultatopgerelsen
over laneperioden.

Prioritetsgeeld er séledes malt til amortiseret kostpris, der for kontantlan svarer til linets
restgaeld. For obligationslan svarer amortiseret kostpris til en restgeeld beregnet som lénets
underliggende kontantveerdi pa lanoptagelsestidspunktet reguleret med en over afdragstiden
foretaget afskrivning af lanets kursregulering pa optagelsestidspunktet.

Gezld i1 gvrigt er mélt til amortiseret kostpris svarende til nominel verdi.
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