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Ledelsespategning

Ledelsen har dags dato behandlet og godkendt rsrapporten for regnskabsaret 1. januar 2022 - 31. december 2022
for GAP ENTREPRISE ApS.

Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2022 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestremme for regnskabsaret 1.
januar 2022 - 31. december 2022.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeg@relse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Greve, den 27. juni 2023
Direktion
[} { _l
St o Cl e

Emilia Paulina Goworek
Adm. direktor
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i GAP ENTREPRISE ApS

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for GAP ENTREPRISE ApS for regnskabsaret 1. januar 2022 - 31. december 2022, der
omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse, pengestrgmsopggrelse og
noter. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2022, samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestramme for regnskabsaret 1.
januar 2022 - 31. december 2022 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er gzeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet i
revisionspdtegningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet". Vi er uafhangige af selskabet i
overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants' internationale retningslinjer for
revisorers etiske adfaerd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er gxldende i Danmark, ligesom vi har
opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det
opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

’

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med
arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for npdvendig for
at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsette driften; at
oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille
driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion. Hgj grad af
sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i overensstemmelse
med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geldende i Danmark, altid vil afdaekke
vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer kan opsta som folge af besvigelser eller fejl og kan
betragtes som veesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de
gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under
revisionen. Herudover:

* lIdentificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion p3 disse risici samt opnar
revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at
opdage vasentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation
forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser,
vildledning eller tilsideszettelse af intern kontrol.

Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af selskabets interne kontrol.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning
*  Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet
med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortseette driften. Hvis
vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere opmaerksom p&
oplysninger herom i &rsregnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores
konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores
revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfgre, at selskabet ikke laengere kan
fortszette driften.

Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder paen
saddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern
kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion
med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den forbindelse
overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden opnaet ved
revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig
fejlinformation i ledelsesberetningen.

Greve, den 27. juni 2023

C&J Revision ApS
Regisfreret Revisionsanpartsselskab
n. 26326931

Carl Erik Jacobse
Registreret revisor
mne551
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Virksomhedsoplysninger

Virksomheden

E-mail
CVR-nr.
Stiftelsesdato
Hjemsted
Regnskabsar

Direktion
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1. januar 2022 - 31. december 2022

Emilia Paulina Goworek

C&J Revision ApS

Registreret Revisionsanpartsselskab
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Ledelsesberetning

Selskabets vasentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktiviteter bestar i at udfgre entrepriser inden for betonarbejder og hermed beslzgtede
opgaver.

Usikkerhed ved indregning eller méling

Indregning og méling af igangvaerende arbejder er baseret pa en professionel vurdering af stadiet for de enkelte
projekter samt forventning om resterende afvikling af hvert enkelt projekt. Tab indregnes for hele projektet, nar
tab forventes.

Skgn knyttet til den fremtidige afvikling af de resterende arbejder afhaenger af en raekke faktorer, ligesom et
projekts forudsatninger kan aendres i takt med arbejdets udfgrelse. De anvendte skgn er baseret pa ansvarlige
forudsaetninger. De faktiske resultater pa projekterne kan dermed afvige fra det forventede resultat med savel
positive som negative afvigelser i forhold til malingen pr. 31. december 2022.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Selskabets resultatopgerelse for regnskabsaret 1. januar 2022 - 31. december 2022 udviser et resultat pa kr.
1.472.487, og selskabets balance pr. 31. december 2022 udviser en balancesum pa kr. 42.089.455, og en
egenkapital pa kr. 13.751.828.

Byggebranchen har i aret vaeret vaesentlig pavirket af forsynings udfordringer, hvilket har medfgrt vaesentlige
udsving i materialepriser og leveringstider.

Disse udfordringer har ogsa pavirket selskabets drift i aret.
Selskabets ledelse anser under disse omstandigheder rets udvikling og resultat for at vaere tilfredsstillende.

Forventninger til fremtiden

Selskabet ledelse forventer at fastholde selskabets aktivitet p4 samme niveau som andet halvar af 2022. Ledelsen
forventer og oplever at der kommer mere stabilitet omkring forsyninger i aret, og at selskabet pa denne baggrund
kan realisere en stigining af daekningsgraden for 2023.

Koncernforhold

Selskabet indgdr i koncernregnskab for GAP Holding af 01.09 2015 ApS der er selskabets eneste og ultimative
modervirksomhed.
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Resultatopggrelse

Bruttofortjeneste

Personaleomkostninger

Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle
anlaegsaktiver

Driftsresultat

Indtaegter af andre kapitalandele, vaerdipapirer og
tilgodehavender, der er anlagsaktiver

Andre finansielle indtaegter

Finansielle omkostninger

Resultat for skat

Skat af arets resultat
Arets resultat

Forslag til resuitatdisponering
Overfgrt resultat
Resuitatdisponering

Note

2022 2021

kr. kr.
84.530.665 76.057.128
-80.943.609 -70.732.019
-901.639 -1.305.691
2.685.417 4.019.418
96.862 1.014.758
31.700 11.527
-765.063 -515.112
2.048.916 4.530.591
-576.429 -1.095.888
1.472.487 3.434.703
1.472.487 3.434.703
1.472.487 3.434.703
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Balance 31. december 2022

Aktiver

Andre anlzeg, driftsmateriel og inventar
Investeringsejendomme
Materielle anlaegsaktiver

Andre vaerdipapirer og kapitalandele
Andre tilgodehavender

Deposita

Finansielle anlaegsaktiver

Anlagsaktiver

Ravarer og hj=lpematerialer
Varebeholdninger

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Igangveerende arbejder for fremmed regning

Andre tilgodehavender
Tilgodehavender

Likvide beholdninger

Omsaetningsaktiver

Aktiver

Note

2022 2021

kr. kr.
709.504 1.249.433
4.680.688 4.779.399
5.390.192 6.028.832
3.577.416 3.339.616
845.648 1.974.185
203.461 ' 203.461
4.626.525 5.517.262
10.016.717 11.546.094
573.424 361.200
573.424 361.200
23.480.223 28.502.835
6.571.734 2.688.690
1.418.523 332.917
31.470.480 31.524.442
28.834 95.123
32.072.738 31.980.765
42.089.455 43.526.859
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Balance 31. december 2022

2022 2021

Note kr. kr.
Passiver
Virksomhedskapital 80.000 80.000
Overfgrt resultat 13.671.828 12.199.340
Egenkapital 13.751.828 12.279.340
Geeld til kreditinstitutter 421.819 682.723
Langfristede gldsforpligtelser 5 421.819 682.723
Kortfristet del af langfristede gaeldsforpligtelser 260.903 256.479
Geeld til banker 5.390.200 600.594
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 8.388.322 13.734.343
Gaeld til tilknyttede virksomheder 1.511.772 2.045.402
Anden geld, herunder skyldige skatter og skyldige bidrag
til social sikring 6.965.220 8.687.850
Feriepengeforpligtelse 5.399.391 5.240.128
Kortfristede geeldsforpligtelser 27.915.808 30.564.796
Galdsforpligtelser 28.337.627 31.247.519
Passiver 42.089.455 43.526.859
Usikkerhed ved indregning og maling 6
Eventualforpligtelser 7

Sikkerhedsstillelser og pantsatninger

-10-
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Egenkapitalopggrelse

Egenkapital 1. januar 2022
Arets resultat

Egenkapital 31. december 2022

P

Udbytte for
Virksomheds regnskabs- Overfort
kapital aret resultat lalt
80.000 0 12.199.341 12.279.341
1.472.487 1.472.487
80.000 0 13.671.828 13.751.828

Virksomhedskapitalen har vaeret uandret de seneste 5 ar.

-11-
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Pengestromsopggrelse

Arets resultat

Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle anlegsaktiver
Regulering af kursreguleringer og lignende indtagter

Andring i varebeholdninger og Igangvaerende arbejder

Andring i tilgodehavender

Andring i leverandgrgaeld mv.

Pengestrgamme fra ordinaer drift

Andringer i forpligtelser

Pengestrom fra driftsaktivitet

Kb af materielle anlaegsaktiver

Keb af finansielle anlagsaktiver mv.

Andre pengestrsmme vedrgrende investeringsaktivitet
Pengestrom fra investeringsaktivitet

Afdrag pa langfristede gaeldsforpligtelser
Tilbagebetaling af geeld til kapitalinteresser
Udbetalt udbytte

Pengestrgm fra finansieringsaktivitet

AZndringer i likvider

Likvider, primo
Likvider, ultimo

-12-

2022 2021

kr. kr.
1.472.487 3.434.703
901.639 1.305.691
-96.862 -1.014.758
-4.095.268 -1.669.615
5.065.544 -2.580.424
-7.064.227 8.802.812
-3.816.687 8.278.409
159.263 380.059
-3.657.424 8.658.468
-262.999 -395.370
-140.938 -425.564
-45.000

-403.937 -865.934
-260.904 -256.479
-533.630 -1.511.600
-2.000.000

-794.534 -3.768.079
-4.855.895 4.024.455
-505.471 -4.529.926
-5.361.366 -505.471
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Noter

2022 2021

1. Personaleomkostninger
2022 2021
Lenninger 70.498.459 62.360.156
Pensioner 8.856.778 6.853.155
Andre omkostninger til social sikring 1.588.372 1.518.708
80.943.609 70.732.019
Gennemsnitligt antal beskaftigede 182 158

Ledelsesvederlag:

Da selskabet ikke har en bestyrelse og selskabets direktion bestar af en enkelt person, har selskabet jf. §98b stk. 3
fravalgt at oplyse om ledelsesvederlag.

2. Finansielle omkostninger

2022 2021
Finansielle omkostninger, der hidrgrer fra tilknyttede virksomheder 4.719 22.532
Andre finansielle omkostninger 760.344 492.580

765.063 515.112

3. Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar

2022 2021
Kostpris primo 5.393.097 5.055.030
Tilgang i arets Ipb, herunder forbedringer 263.000 338.067
Afgang i arets lpb -674.893
Kostpris ultimo 4.981.204 5.393.097
Af- og nedskrivninger primo -4.143.664 -2.959.649
Arets afskrivninger -802.929 -1.184.015
Tilbagefgrsel af af- og nedskrivninger p3 afhandede aktiver 674.893
Af- og nedskrivninger ultimo -4.271.700 -4.143.664
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 709.504 1.249.433
4. Investeringsejendomme

2022 2021
Kostpris primo 5.434.770 5.377.467
Tilgang i &rets Ipb, herunder forbedringer 57.303
Kostpris ultimo 5.434.770 5.434.770
Af- og nedskrivninger primo -655.371 -533.695
Arets afskrivninger -98.710 -121.676
Af- og nedskrivninger ultimo -754.081 -655.371

-13 -
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Noter
2022 2021
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 4.680.689 4.779.399
Grundvaerdi udger kr. 1.783.300
5. Langfristede geeldsforpligtelser
Forfald Forfald Forfald
efter 1 ar indenfor 1 ar efter 5 ar
Geeld til kreditinstitutter 421.819 260.903 0
421.819 260.903 0

6. Usikkerhed ved indregning og maling

Indregning og maling af igangvaerende arbejder er baseret pa en professionel vurdering af stadiet for de enkelte
projekter samt forventning om resterende afvikling af hvert enkelt projekt. Tab indregnes for hele projektet, nar
tab forventes.

Sken knyttet til den fremtidige afvikling af de resterende arbejder afhanger af en raekke faktorer, ligesom et
projekts forudsatninger kan andres i takt med arbejdets udfgrelse. De anvendte skgn er baseret pa ansvarlige
forudsaetninger. De faktiske resultater pa projekterne kan dermed afvige fra det forventede resultat med savel
positive som negative afvigelser i forhold til malingen pr. 31. december 2022.

7. Eventualforpligtelser

Selskabet har ikke pataget sig veksel-, kautions-, garanti- eller andre forpligtelser end de i regnskabet anfarte,
ligesom alle vaesentlige aktiver og galdsposter er medtaget i regnskabet, saledes at direktionen herefter ikke er
bekendt med forhold af betydning, der ikke er kommet til revisionens kendskab.

Koncernregnskab:

Selskabet indgar i koncernregnskabet for GAP Holding af 01.09 2015 ApS, Kappelevvej 27, 2670 Greve, hvilket er
selskabets eneste og ultimative modervirksomhed.

Selskabet er sambeskattet med gvrige selskaber i koncernen og hafter med de @vrige sambeskattede selskaber for
den samlede selskabsskat og eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter for de
sambeskattede selskaber.

Det samlede belgb fremgar af arsrapporten for GAP Holding af 01.09 2015 ApS, der er administrationsselskab i
sambeskatningen.

-14 -
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Noter

2022 2021

8. Sikkerhedsstillelser og pantsaetninger

Sikkerhedsstillelser:

Til sikkerhed for realkreditldn med restgeeld pr. 31. december 2022 kr. 682.722, er lyst pantebrev stort kr. 2.485.000 i
ejendommen Kappelevvej 27, matr. 8 s, Kildebrgnde by.

Til sikkerhed for bankkredit er der lyst ejerpantebrev stort kr. 600.000 i ejendommen Kappelevvej 27, matr. 8 s,
Kildebrgnde by.

Arbejdsgarantier:
Til sikkerhed for entrepriser er der stillet arbejdsgaranti gennem Nykredit i alt kr. 165.705 pr. 31. december 2022
Til sikkerhed for entrepriser er der stillet arbejdsgaranti gennem Tryg i alt kr. 45.040.712 pr. 31. december 2022

Til sikkerhed for arbejdsgarantier har selskabet stillet sikringskonti i alt kr. 39.943, samt stillet sikkerhed i
vardipapirer (aktier pa reguleret marked) der i regnskabet er indregnet med kr. 3.577.416 pr. 31. december 2022.

-15-
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Anvendt regnskabspraksis

Generelt
Arsrapporten for GAP ENTREPRISE ApS for 2022 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens
bestemmelser for mellemstore virksomheder i regnskabsklasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er uzndret i forhold til tidligere ar.

Rapporteringsvaluta
Arsrapporten er aflagt i danske kroner.

Generelt.

Generelt om indregning og miling
Regnskabet er udarbejdet med udgangspunkt i det historiske kostprisprincip.

Indteegter indregnes i resultatopggrelsen i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes veerdireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsvaerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes i
resultatopg@relsen alle omkostninger, der er afholdt for at opna drets indtjening, herunder afskrivninger,
nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefarsler som folge af @ndrede regnskabsmaessige skgn af
belgb, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopggrelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og
aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga selskabet, og
forpligtelsens vaerdi kan méles palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forpligtelser som
beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant effektiv
rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med fradrag af afdrag og tilleg/fradrag
af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostprisen og det nominelle belgb. Herved fordeles kurstab
og -gevinst over Igbetiden.

Ved indregning og maling tages hensyn til gevinster, tab og risici, der fremkommer, inden &rsrapporten afleegges,
og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede p3 balancedagen.

Resultatopggrelsen

Bruttofortjeneste og -tab
Med henvisning til arsregnskabslovens § 32 er visse indtagter og omkostninger sammendraget i regnskabsposten
bruttofortjeneste.

Bruttofortjenesten bestar af en sammentraekning af regnskabsposterne nettoomsatning, andring i lagre af
feerdigvarer og varer under fremstilling, andre driftsindtaegter, omkostninger til ravarer og hjelpematerialer samt
andre eksterne omkostninger.

Nettoomsaetning

Nettoomszetning indregnes i resultatopggrelsen, safremt levering og risikoovergang til kgber har fundet sted inden
arets udgang, og safremt indtaegten kan opggres pidlideligt og forventes modtaget. Nettoomsaetningen indregnes
eksklusive momes, afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.
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Eksterne omkostninger

Ombkostninger til rdvarer og hjzlpematerialer

Omkostninger til ravarer og hjalpematerialer omfatter varekgb med fradrag af rabatter, omkostninger til
underleverandgrer samt forskydning i varebeholdningerne.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger ti! produktion, distribution, salg, reklame, administration,
lokaler, tab pa debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter Ignninger og gvrige Ignrelaterede omkostninger, herunder feriepenge og
pensioner samt andre omkostninger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er
fratrukket modtagne godtggrelser fra offentlige myndigheder.

Andre personaleomkostninger indregnes under andre eksterne omkostninger.

Af- og nedskrivninger pa immaterielle og materielle anlzaegsaktiver

Af- og nedskrivninger pa immaterielle og materielle anlaegsaktiver er foretaget ud fra en Igbende vurdering af
aktivernes brugstid i virksomheden. Anlaegsaktiverne afskrives lineert pa grundlag af kostprisen, baseret pa
folgende vurdering af brugstider og restvaerdier:

Brugstid Restvaerdi
Bygninger 20-50 ar 0%
Andre anlag, driftsmateriel og inventar 3-10ar 0%
Indretning af lejede lokaler 5ar 0%

Der afskrives ikke pa grunde.

Fortjeneste eller tab ved afhaendelse af immaterielle og materielle anlaegsaktiver opggres som forskellen mellem
salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige veaerdi pa salgstidspunktet, og indregnes i
resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller -omkostninger.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgh, der vedrgrer regnskabsaret.
Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger, finansielle omkostninger ved finansiel leasing,
realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende vaerdipapirer, geld og transaktioner i fremmed
valuta, amortisering af realkreditldn samt tillaeg og godtggrelser under acontoskatteordningen mv.

Udbytte fra andre kapitalandele indtagtsfgres i det regnskabsar, hvor udbyttet deklareres.

Skat af arets resultat

Skat af drets resultat omfatter aktuel skat af drets forventede skattepligtige indkomst og arets regulering af
udskudt skat med fradrag af den del af arets skat, der vedrgrer egenkapitalbevagelser. Aktuel og udskudt skat
vedrgrende egenkapitalbevagelser indregnes direkte i egenkapitalen.

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning af moderselskabet og de danske
datterselskaber.

Den danske selskabsskat fordeles mellem overskuds- og underskudsgivende danske selskaber i forhold til disses

skattepligtige indkomst. Virksomheder med skattemaessige underskud modtager sambeskatningsbidrag fra
virksomheder, som har kunnet anvende det aktuelle underskud {fuld fordeling).
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Balancen

Materielle anlaegsaktiver
Materielle anlagsaktiver méles ved farste indregning til kostpris og efterfglgende til kostpris med fradrag af
akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget opggres under hensyntagen til aktivets restvaerdi efter afsluttet brugstid og reduceres med
eventuelle nedskrivninger. Afskrivningsperioden og restvaerdien fastsaettes pa anskaffelsestidspunktet. Overstiger
restvaerdien aktivets regnskabsmaessige vaerdi, ophgrer afskrivning.

Ved &ndring i afskrivningsperioden eller restvaerdien indregnes virkningen for afskrivninger fremadrettet som en
@ndring i regnskabsmaessigt skgn.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt, hvor
aktivet er klart til at blive taget i brug. For egenfremstillede aktiver omfatter kostprisen omkostninger til materialer
komponenter, underleverandgrer, direkte Ignforbrug samt indirekte produktionsomkostninger.

’

Kostprisen pa et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvis brugstiden pa de
enkelte bestanddele er forskellig.

Brugstid Restvaerdi
Bygninger 20-50 ar 0%
Andre anlzeg, driftsmateriel og inventar 3-10ar 0%

Der afskrives ikke pa grunde.

Fortjeneste eller tab ved afhaendelse af materielle anlaegsaktiver opggres som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste og tab ved salg
indregnes i resultatopggrelsen under posterne 'Andre driftsindtaegter' og 'Andre driftsomkostninger'.

Materielle anlagsaktiver, som er leasede og opfylder betingelserne for finansiel leasing, behandles efter samme
retningslinjer som ejede aktiver.

Investeringsejendomme
Investeringsejendomme omfatter investering i grunde og bygninger med det formal at opna afkast af den
investerede kapital i form af Isbende driftsafkast og kapitalgevinst ved videresalg.

Investeringsejendomme indregnes pa erhvervelsestidspunktet til kostpris med tillaeg af omkostninger direkte
foranlediget af anskaffelsen. Renter og gvrige laneomkostninger i opfgrelsesperioden indregnes i kostprisen.

Investeringsejendomme males efterfgigende til kostpris med tillaeg af eventuelle opskrivninger og med fradrag af
akkumulerede af- og nedskrivninger. Afskrivningsperioden og restvaerdien fastsaettes pa anskaffelsestidspunktet og
revurderes arligt. Vurderes restvaerdien som hgjere end aktivets regnskabsmaessige veerdi, opherer afskrivningen.

Andre finansielle anlaegsaktiver
Andre veerdipapirer, som bestar af vaerdipapirer optaget til handel p3 et reguleret marked, indregnes til
Fondsbgrsens salgsveerdi pa balancedagen.

Deposita
Deposita males til anskaffelsespris.
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Varebeholdninger
Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjelpematerialer opggres som anskaffelsespris med tillaeg af
hjemtagelsesomkostninger.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vardien red uceres
med nedskrivning til impdegaelse af forventede tab.

Nedskrivninger til tab opggres pa grundlag af en individuel vurdering af de enkelte tilgodehavender.

Igangvaerende arbejder for fremmed regning

Igangvaerende arbejder for fremmed regning males til salgsvaerdien af det udfgrte arbejde. Salgsvaerdien males p3
baggrund af faerdiggerelsesgraden pa balancedagen og de samlede forventede indtaegter pa det enkelte
igangvaerende arbejde.

Nar salgsvaerdien ikke kan opggres palideligt, males salgsveerdien til de medgaede omkostninger eller
nettorealisationsvaerdien, safremt denne er lavere.

Det enkelte igangvaerende arbejde indregnes i balancen under tilgodehavender eller geldsforpligtelser afhangig af
nettovaerdien af salgssummen med fradrag af acontofaktureringer.

Forudbetalinger, der vedrgrer det igangveaerende arbejde, indregnes som forudbetalinger fra kunder under
forpligtelser.

Omkostninger i forbindelse med salgsarbejde og opnaelse af kontrakter indregnes i resultatopggrelsen i takt med,
at de afholdes.

Entreprisekontrakter

Igangvaerende entreprisekontrakter males til salgsvaerdien af det udfgrte arbejde fratrukket acontofaktureringer
og forventede tab. Entreprisekontrakter er kendetegnet ved, at de producerede varer indeholder en hej grad af
individualisering af hensyn til design. Desuden er det et krav, at der inden pabegyndelsen af arbejdet er indgaet
bindende kontrakt, der medfgrer bod eller erstatning ved senere ophaevelse.

Salgsvaerdien opggres pa grundlag af feerdiggarelsesgraden pa balancedagen og de samlede forventede indtaegter
pa det enkelte igangvaerende arbejde. Faerdigggrelsesgraden opgares pa grundlag af de medgaede omkostninger i
forhold til de forventede samlede omkostninger.

Fradrag for tab opggres som det samlede forventede tab pa kontrakten uanset den faktiske udfarte andel.

Vardien af de enkelte igangvaerende leverancer med fradrag af acontofaktureringer klassificeres som
tilgodehavender, safremt belgbene er positive, og som gaeld, sifremt belgbene er negative.

Forudbetalinger, der vedrarer det igangvaerende arbejde, indregnes som forudbetalinger fra kunder under geeld.

Andre tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vardi. Vardien reduceres
med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristede vaerdipapirer, som uden hindring kan omszettes til likvide
beholdninger, og hvorpa der kun er ubetydelige risici for vaerdiandringer.
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Egenkapital
Egenkapitalen omfatter virksomhedskapitalen og en rakke gvrige egenkapitalposter, der kan vare lovbestemte
eller fastsat i vedtaegterne.

Gaeldsforpligtelser

Finansielle galdsforpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
transaktionsomkostninger. | efterfglgende perioder méles de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen mellem
provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopgg@relsen over laneperioden.

Prioritetsgaeld er saledes malt til amortiseret kostpris, der for kontantlan svarer til 1anets restgaeld. For
obligationslan svarer amortiseret kostpris til en restgaeld beregnet som lanets underliggende kontantveerdi p3
ldnoptagelsestidspunktet reguleret med en over afdragstiden foretaget afskrivning af lanets kursregulering pa
optagelsestidspunktet.

I finansielle forpligtelser indregnes tillige den kapitaliserede leasingforpligtelse pa finansielle leasingkontrakter.

Andre gaeldsforpligtelser, som omfatter deposita, gald til leverandgrer samt anden geeld, males til amortiseret
kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Anden gald
Andre gldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket sedvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Eventualaktiver og -forpligtelser
Eventualaktiver og -forpligtelser indregnes ikke i balancen, men oplyses alene i noterne.

Pengestrgmsopgorelsen

Pengestremsopg@relsen viser virksomhedens pengestrégmme for aret opdelt p3 drifts-, investerings- og
finansieringsaktivitet, arets forskydning i likvider samt selskabets likvider ved arets begyndelse og slutning.

Pengestrpm fra driftsaktiviteten opggres som arets resultat reguleret for e@ndring i driftskapitalen og ikke-kontante
resultatposter som af- og nedskrivninger og hensatte forpligtelser. Driftskapitalen omfatter omsaetningsaktiver

minus kortfristede gaeldsforpligtelser - eksklusive de poster, der indgar i likvider.

Pengestrgm fra investeringsaktiviteten omfatter pengestramme fra kab og salg af immaterielle, materielle og
finansielle anlaegsaktiver.

Pengestrgm fra finansieringsaktiviteten omfatter pengestramme fra optagelse og tilbagebetaling af langfristede
gldsforpligtelser samt ind- og udbetalinger til og fra selskabsdeltagerne.
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