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MHE ROFIL,

Historiske udvikling
Neergaard Stald-Design er grundlagt af A/S Bent Neergaard og Allan Neergaard.

Produktions og arbejdsomréde

Selskabets arbejdsomrade er handel med og reperation af stald-inventar.

Geografisk omréde

Selskabet har domicil i Skanderborg, og de vaesentligste aktiviteter udferes i Danmark.
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Indtil videre beskeeftiger selskabet 3 heltids ansatte .
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DEN UAFHZENGIGE REVISORS PATEGNING
Til anpartshaverne i NEER 'ALD-DESIGN A

Vi har revideret arsregnskabet for NEERGAARD STALD-DESIGN ApS, for regnskabsaret 2011/12, omfattende anvendt regn-
skabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for rsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for at udarbejde og afleegge et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen
anser nedvendig for at udarbejde et arsregnskab, uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes

besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet p4 grundlag af vores revision.

Vi har udfert revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere
krav ifelge dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planleegger og udferer
revisionen for at opna hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opné revisionsbevis for belgb og oplysninger i arsregnskabet.
De valgte revisionshandlinger aftheenger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for vaesentlig fejlinformation

i &rsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol,
der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et retvisende billede.

Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke at udtrykke

en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om
ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmessige sken er rimelige samt den samlede

preesentation af drsregnskabet

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Forbehold
Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
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uppleren lysninger vedrgrende andre forhold

Manglende momsafregning
Uden at tage forbehold skal vi oplyse at selskabets ledelse ikke har afregnet den korrekte moms i lebet af aret,

hvilket er i strid med momsloven, hvorved ledelsen kan ifalde ansvar. Belebet er efterfelgende efterangivet.

wli ktioneerldn
Uden at det har pavirket vor konklusion, skal vi henlede opmerksomheden pé selskabslovens §210, der har i arets leb

eksisteret et ulovligt aktionzerlan til kapitalejere.
Lénet er opstéet for 14.08.2012, og er fuldt indbetalt.

Virksomhedens situation det kommende &r.

Ledelsen har vurderet virksomhedens samlede situation for det kommende ar. Det er ledelsens opfattelse at virksomhedens
fortsatte drift de naeste 12 méneder fra balancedagen, er mulig via selskabets egne indtjente midler.
Under denne forudsatning anses virksomheden for going-concern.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemizst ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere handlinger i
tilleeg til den udferte revision af &rsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i
ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet

Viby J den, 13 / L 5013

DanSam Revision

Bjarne Leth
Registreret revisor
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LEDELSENS ARSBERETNING

krivel vanlige forhol r kan pdvirke indregnin maélin
Ledelsen henviser til note 1 hvor disse forhold indgéende er omtalt.

krivels: v ntlige vurderinger
Ledelsen henviser til note 1 hvor disse forhold indgaende er omtalt.

Beskrivel veesentlige n
Ledelsen henviser til note 1 hvor disse forhold indgéende er omtalt.

Beskrivels risikoforhol
Ledelsen henviser til note 1 hvor disse forhold indgdende er omtalt.

skrivelse af virksomhedens hovedaktivitet
Selskabets arbejdsomrade er handel med og reperation af stald-inventar.

ivelse af virksomhedens aktiviteter koniomiske forhold
Resultatet for &rene 2011/12 2010/11
Resultaterne dette og foregaende ar har udviklet sig saledes 9.388 -14.483

Resultatet har i det forlebne ar svaret til forventningerne og mé betegnes som utilfredsstillende.
Resultatet i det tidligere ar svarede til forventningerne og mé betegnes som delvis tilfredsstillende.

Selskabet har betydelige ordrebeholdninger for &ret 2013/14 og vurdere for dette ar et tilfredsstillende resultat.
Ligeledes udleber betydelige leasingsaftaler, hvorved selskabets resultat vil stige med ca. kr. 300.000-.

Egenkapitalforhold
Den samlede kapital udger, efter overfersel af arets resultat, og efter fradrag af selskabsskat.

k. 130.690 121.302

Forsknings og udviklingsaktiviteter

Der er ingen forsknings eller udviklingsaktiviteter.

Vedr. ejerforhold

Vedrerende ejerforhold henvises til note 7.

Omtale af betydningsfulde heendelser efter regnskabsérets afslutning

Der er, efter ledelsen sken, ikke indtruffet betydningsfulde haendelser efter regnskabsérets udleb, som
veesentlig vil kunne forrykke virksomhedens gkonomiske stilling.
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LEDELSENS REGNSKABSPATEGNING

Ledelsen har i dag behandlet og vedtaget arsregnskabet, for aret 2011/12.
Arsregnskabet er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmeessig, séledes at rsregnskabet giver et retvisende billede af

virksomhedens aktiver og passiver, finansielle stilling samt resultatet. Samtidig er det vores opfattelse, at
ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen omhandler.

Arsregnskabet indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Skanderborg, den B / 9\ % /
. é’ ’ /
Lioopad ol o

Kirsten Neergaard Allan Neergaard
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REGNSKABSPRAKSIS 2011/12 2010/11

Arsregnskabet er udarbejdet i overensstemmelse med den internationale standard, og yderligere krav ifelge dansk
regnskabslovgivning, samt almindeligt anerkendt regnskabspraksis, og er aflagt i danske kroner.

Arsregnskabet er i ovrigt aflagt efter regnskabsklasse B. Artsopdelt balance.
Under henvisning til &rsregnskabslovens § 32, fremgar selskabets omseetning ikke af drsregnskabet.

nerelt om indregnin maling.
I resultatopgerelsen indregnes indteaegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vardireguleringer

af finansielle aktiver og forpligtelser.
Omkostningerne indregnes med de beleb, der vedrerer regnskabséret, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nér det som felge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige skonomiske
fordele vil tilflyde selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar selskabet som felge af en tidligere begivenhed har en retlig eller faktisk
forpligtelse, og sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males
palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter forste indregning sker som beskrevet
for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser méales til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant effektiv
rente over lebetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af eventuelle afdrag samt
tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nominelt belagb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsregnskabet
afleegges, og som be-eller afkreefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Generelt om visning af talveerdier

De medtagne talveaerdier under beskrivelse af regnskabspraksis indeholder to tal nemlig dette ar til venstre
samt sidste ar til hajre.

RE TATOPGORELSEN
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REGNSKABSPRAKSIS (fortsat) 2011/12 2010/11

Nettoomseetning
Omseaetning opgeres altid efter fradrag af moms, afgifter og rabatter.

Indtsegter fra service ydelser

Indteegter fra serviceydelser der opfylder betingelserne for anvendelse af produktionsmetoden efter Arsregn-
skabsloven, indregnes som omsaetning i takt med at produktionen udferes, hvorved nettoomszsetningen svarer til
salgsveerdien af arets udferte arbejder.

In fra entreprisekontrakter eller ler

Indteegter fra entreprisekontrakter der opfylder betingelserne for anvendelse af produktionsmetoden efter
Arsregnskabsloven (eks. bygherresager), indregnes som omseetning i takt med at produktionen udferes.
hvorved nettoomsetningen svarer til til salgsveerdien af arets udferte arbejder.

Period nsningsposter 65.440 47.595
Omsatningen omfatter arets fakturerede arbejder. Udgifter er periodiseret til regnskabsperioden.

Bruttofortjeneste 2.427.475 2.427.096

Under henvisning til arsregnskabslovens § 32, fremgar selskabets omseetning ikke af &rsregnskabet.

Personaleomkostninger 391.907 569.212
Indeholder samtlige omkostninger til personale til administrattion og produktion.

Andre dri mkostninger 1.800.736 1.644.710
Indeholder andre driftsomkostninger til lokale, reparation og vedligeholdelse, forsikringspreemier, honorar til
ekstern assistance, rengeringsassistance m.v.

Finansielle poster

Andre finansielle indtesegter 60.407 79.063
Andre finansielle omkostninger -118.288 -130.474

Finansielle indtaegter og omkostninger er indregnet i resultatopgerelsen med de beleb, der vedrerer regnskabsaret,
Finansielle poster omfatter renteindtzegter og omkostninger, beregnede renter, finansiel leasing samt tilleeg og godt-
goerelser under A/C skatteordningen m.v.

Finansielle indteaegter og omkostninger indeholder tillige renter, provisioner for faste lanetilsagn, kursgevinster

og -tab vedrerende andre vaerdipapirer, tilgodehavender, gzld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering

af finansielle aktiver og forpligtelser mv. I det omfang det forefinde medtages realiserede og urealiserede gevinster
og tab vedrerende afledte finansielle instrumenter, der ikke kan klassificeres som sikringsaftaler. Sikringsaftaler fores

direkte pa egenkapitalen.
Ekstraordineere indteegter og omkostninger 71.323 11.000

Indeholder indtagter og omkostninger, som hidrerer fra begivenheder eller transaktioner, der klart afviger fra den
ordinzere drift, og som ikke forventes at vere af tilbagevendende karakter.
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REGNSKABSPRAKSIS (fortsat) 2011/12 2010/11
Selskabsskat 42.844 260
Betalt skat i dret 5.000 10.000

Selskabsskatten er et udtryk for skatten af arets resultat.
Selskabsskatten for indkomstaret 2011/12 er beregnet med 25 %, med tilleeg af renter.
Betalt skat i aret er et udtryk for den i &ret betalte skat.

Materielle anlsegsaktiver

Produktionsanleeq 638.391 1.080.612
Produktionsanleeg og maskiner indregnes til kostpris, med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostpris omfatter kebspris og direkte tilknyttede omkostninger, herunder omkostninger til klargering og levering.
Der indregnes ikke renter.

Afskrivningsgrundlaget opgeres som kostpris, reduceret med eventuel restvaerdi og nedskrivninger, og fordeles
linezert over aktivernes forventede brugstid, og udger i evrigt:

Indretning af lejede lokaler max. 10 ar
Produktionsanleeg og maskiner 5 ar
Andre anleaeg, driftsmateriel og inventar 3-7 ar

Afskrivning pa et anleegsaktiv pAbegyndes, nar det tages i brug, og ferste ar medtages afskrivning i brugsperioden
i maneder.

Nyanskaffelser, med en kostpris pd under 12.300, omkostningsferes fuldt ud i anskaffelsesaret.

Materielle anleegsaktiver, som er leasede, og opfylder betingelserne for finansiel leasing, behandles pa samme méade

som ejede aktiver.

Varebeholdninger 2.575.707 2.677.863
Maling af varebeholdninger sker til kostpris, beregnet pa grundlag af vejede gennemsnitspriser, FIFO metoden, eller
nettorealisationsveerdi hvis denne er lavere. Der er ikke indregnet indirekte produktionsomkostninger heri.

Tilgodehavender
Tilgodehavender fra sal 1.917.063 2.654.564

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris fratrukket tab ved veerdiforringelse, som felge af manglende betalings-
evne. Skon over tab foretages pd baggrund af kundermes betalingsevne, historiske oplysninger om betalingsmenstre
og dubiese tilgodehavender samt kundekoncentrationer. Kundernes kreditvaerdighed og modtagne sikkerheder samt
skonomiske konjunkturer i selskabets afssetningskanaler. Foretagne sken opdateres, safremt debitorernes betalings-
evne &ndres. Det skennes, at de foretagne nedskrivninger er tilstreekkelige til deekning af tab. Den ekonomiske usikker-
hed, der knytter sig til nedskrivning til imedegéelse af tab pa dubiese tilgodehavender, anses for at veere begraenset.
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REGNSKABSPRAKSIS (fortsat) 2011/12 2010/11
Igangveerende arbejder 2.955.046 566.472

Igangveerende arbejder for fremmed regning males til salgsveerdien efter produktionsprincippet, af de udferte
arbejder, fratrukket acontofaktureringen og nedskrivninger til imedegé&else af tab, eller feerdiggerelse af projektet.
Salgsvaerdien opgeres pa baggrund af feerdiggerelsesgraden p4 balancedagen, og de samlede forventede
indteegter pa det enkelte igangveerende arbejde. Feerdiggerelsesgraden fastlegges pa baggrund af en vurdering

af det udferte arbejde.
Nér det er sandsynligt at de totale omkostninger overstiger de totale indtzgter pa et igangveerende arbejde
henszattes der til feerdiggerelse af projektet de forventede feerdiggerelsesomkomtninger pé entreprisen.

Nér salgsveerdien ikke kan opgeres palideligt, males salgsvaerdien til de medgaede omkostninger eller netto-
realisationsveerdien hvis denne er lavere.

Entreprisekontrakter, hvor salgsverdien af det udferte arbejde overstiger acontofaktureringerne og forventede

tab, indregnes denne under forpligtelser.

Finansieringsomkostninger vedrarende entrepriser medregnes ikke i veerdien af igangvaerende arbejder som et

aktiv.

Omkostninger i forbindelse med salgs- og tilbudsgivning til opndelse af kontrakter omkostningsfores i resultat-
opgerelsen i det regnskabsér, hvor de afholdes.

Andre tilgodehavender 100.000 100.000

Tilgodehavender males til palydende veerdi med fradrag af eventuelle henszttelser til imedegaelse af tab, der
opgeres efter en individuel vurdering af de enkelte tilgodehavender. Det skennes, at de foretagne nedskrivninger
er tilstreekkelige til deekning af tab. Den skonomiske usikkerhed, der knytter sig til nedskrivning til imedegéelse
af tab pa dubigse tilgodehavender, anses for at vare begrenset.

Period nsningsposter, aktiver 65.440 47.595
Males til palydende vaerdi, og omfatter forudbetalinger til leveranderer, der vedrerer omkostninger i det efterfolgende ar.

Tilgodehavende hos selskabsdeltagere og ledelse [} 197.859

Under revisionen er der konstateret ulovligt 1an til anpartshaver og ledelse i strid med An § 73, samt Sel. § 210
Belobet er vist saerskilt i regnskabet, og fremgar af de supplerende oplysninger.

PASSIVER
Udskudt skat 125.500 112.000

Méles efter den balanceorienterede gzeldsmetode, af midlertidige forskelle mellem regnskabsmassige og skatte-
meessige veerdier, af aktiver og forpligtelser, opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholds-
vis afvikling af forpligtelsen.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil veere
geeldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. Zndring i udskudt skat som felge af seendringer
i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen. For indevaerende &r anvendes en skattesats pé 25 %.

Den beregnede skat er saledes et udtryk for den skat, der vil falde til betaling ved realisation af aktiverne til den
regnskabsmaessige vaerdi, samt visse forpligtelser, og opgeres pa grundlag af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessige og skattemeessige vardier pa aktiver og forpligtelser.
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REGNSKABSPRAKSIS (fortsat) 2011/12 2010/11
Geeld til kreditinstitutter 1.773.064 3.053.037

Geeld til kreditinstitutter og afledte finansielle instrumenter males til dagsveerdi. Dagsveerdien af geeld til kredit-
institutter svarer saedvanligvis til nominel veerdi.

ver: rer af varer og tjenesteydelser 3.834.033 1.580.417
Geeldsforpligtelser til leveranderer af varer og tjenesteydelser males til kostpris pa tidspunktet for stiftelse af gaelds-

forholdet.
Efterfolgende opgeres de til amortiseret kostpris, hvilket for korte og uforrentede gzeldsforpligtelser, samt for
variable forrentede gzeldsforpligtelser normalt svarer til den nominelle veerdi.

1di 1 katter 17.764 -71.220
Den beregnede skat er et udtryk for det samiede mellemvaerende med SKAT incl. skat af dette 4r med fradrag af
betalte skatter.

Geeld til tilknyttede virksomheder 517.707 1.590.519
Geeldsforpligtelser til tilknyttede virksomheder méles til kostpris pa tidspunktet for stiftelse af geeldsforholdet.

Efterfolgende opgeres de til amortiseret kostpris, hvilket for korte og uforrentede gaeldsforpligtelser, samt for
variable forrentede geeldsforpligtelser normalt svarer til den nominelle veerdi.

Anden geeld 2.212.359 1.351.551

@vrige geeldsforpligtelser males til kostpris pa tidspunktet for stiftelse af geeldsforholdet.

Efterfolgende opgeres de til amortiseret kostpris, hvilket for korte og uforrentede galdsforpligtelser, samt for
variable forrentede gealdsforpligtelser normalt svarer til den nominelle veerdi.

Pengestromsopgerelse
Pengestremsopgerelsen viser selskabets pengestremme for aret, fordelt pa driftsaktivitet, investeringsaktivitet og

finansieringsaktivitet for arets forskydning i likvide midler ved arets begyndelse og slutning.

Pengestremme fra driften opgoeres som &rets resultat, reguleret for ikke likvide driftsposter, betalte selskabsskatter
samt @endring i driftskapitalen.

Pengestremme fra investeringer omfatter keb og salg af materielle og finansielle anleegsaktiver reguleret for 2ndringer
i tilgodehavender og geeld vedrerende naevnte poster.

Pengestremme fra finansiering omfatter finansiering fra og udbetalt udbytte til aktionserer samt optagelse af og afdrag
pa langfristetede geeldsforpligtelser.

Likviditeten ved arets begyndelse og slutning sammenseetter sig af likvide beholdninger og kortfristet pengeinsti-
tutgeeld.
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RESULTATOPG@RELSE FOR ARET 01.10.2011 - 30.09.2012

Bruttofortjeneste
Personaleomkostninger

Eksterne omkostninger
RESULTAT FOR AFSKRIVNING OG RENTER

AFSKRIVNING

Udviklingsprojekt

Goodwill

Biler

Tekniske anleeg og maskiner

RESULTAT FOR FINANSIELLE POSTER

Finansielle indtegter
Finansielle omkostninger
ORDINZRT RESULTAT

Ekstraordineere poster
RESULTAT FOR SKAT

Regulering udskudt skat
Regulering selskabsskat tidligere &r
Skat af arets resultat

ARETS RESULTAT

Til disposition:
Dette ars resultat
Resultat foregaende &r

Der disponeres séledes:
Afsat til udbytte

Overfert som resultat
Disponeret i alt

2011/12 2010/11
2.427.475 2.427.096
-391.907 -669.212
-1.800.736 -1.644.710
234.832 213.174
-50.000 -50.000
0 0

0 0
-129.544 -140.776
55.288 22.398
60.407 79.063
-118.288 -130.474
-2.593 -29.013
71.323 -11.000
68.730 -40.013
-13,500 2.750
-2.998 22520
-42.844 260
9.388 -14.483
9.388 -14.483
-9.948 449.193
-560 434.710

0 0

-560 434.710
-560 434.710

11

Note
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AKTIVER

Goodwill
Udviklingsprojekt
IMMATERIELLE ANLZAGSAKTIVER

Mindre driftmidler
Tekniske anleeg og maskiner
MATERIELLE ANLZAGSAKTIVER

Deposita
Kapitalinteresser i associerede virksomheder
FINANSIELLE ANLZGSAKTIVER

ANLZAEGSAKTIVER I ALT

Varelager
VAREBEHOLDNINGER

Tilgodehavender fra salg & tjenesteydelser
Igangvaerende arbejde

Tilgodehavender hos virksomhedsdeltager og ledelse
Andre tilgodehavender

Periodeafgreensningsposter

TILGODEHAVENDER I ALT

Likvide beholdninger

LIKVIDE BEHOLDNINGER I ALT
OMSZETNINGSAKTIVER I ALT
AKTIVER I ALT

12-09- 11-09-
0 0
350.000 400.000
350.000 400.000
0 0
638.391 1.080.612
638.391 1.080.612
0 0

0 0

0 0
988.391 1.480.612
2.575.707 2.677.863
2.575.707 2.677.863
1.917.063 2.654.564
2.955.046 566.472
0 197.859
100.000 100.000
65.440 47.595
5.037.549 3.566.490
9.470 12.641
9.470 12.641
7.622.726 6.256.994
8.611.117 7.737.606
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NEERGAARD STALD-DESIGN ApS

P IVER

Virksomhedskapital
Overkurs ved stiftelse
Overfoert resultat
Skyldig udbytte
EGENKAPITAL

Henseettelse til udskudt skat
HENSATTE FORPLIGTELSER

Kreditinstitutter
Heraf kort del af lang geeld
LANGFRISTEDE GELDSFORPLIGTELSER

Kort del af lang geeld

Leverandorer af varer & tjenesteydelser
Geeld til tilknyttede virksomheder
Selskabsskat

Anden gzeld

KORTFRISTEDE GALDSFORPLIGTELSER
GZLDSFORPLIGTELSER I ALT
PASSIVERI ALT

I alt forfalder inden 5 ar
I alt forfalder efter 5 ar. kr.

Sikkerhedsstillelser & kautioner
Leasingforpligtelser
Neertstdende Parter

DanSam

8.354.927
0

2012-09-30 2011-09-30
125.000 125.000
6.250 6.250
-560 -9.948

0 0

130.690 121.302
125.500 112.000
125.500 112.000
1.773.064 3.053.037
0 0
1.773.064 3.053.037
0 0
3.834.033 1.580.417
517.707 1.5690.519
17.764 -71.220
2.212.359 1.351.551
6.581.863 4.451.267
8.354.927 7.504.304
8.611.117 7.737.606
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PEN ALYSE 2011/12 2010/11
Pengestremme fra (brugt i) driftsaktivitet
Arets resultat efter skat 9.388 -14.483
Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle anleegsaktiver 179.544 190.776
Reguleringer af renteindtaegter og lignende indtsegter -60.407 -79.063
Reguleringer af renteomkostninger og lignende omkostninger 118.288 130.474
n rem fra primeer drift for finansielle r 246.813 227.704
Andre finansieringsindteegter 60.407 79.063
Andre finansieringsomkostninger -118.288 -130.474
Afsat til udbytte i aret, ekstraordineert udbytte dette ar 0 0
Pengestrom fra ordineer drift 188.932 176.293
Pengestremme fra (brugt i) investeringsaktivitet -876.682 -1.774.026
Immaterielle anleegsaktiver fra keb af virksomheder og aktiviteter 50.000 0
Materielle anleegsaktiver fra keb af virksomheder og aktiviteter 442.221 -312.100
Kab af finansielle anleegsaktiver mv. 0 0
Varebeholdninger fra keb af virksomheder og aktiviteter 102.156 -298.199
Tilgodehavender fra keb af virksomheder og aktiviteter -1.471.059 -1.163.727
Nettolikviditet fra Andre transaktioner 0 0
Nettolikviditet fra regulering fra sidste ars afskrivning 0 0
Pengestrem fra investeringsaktivitet -876.682 -1.774.026
Pengestramme fra (brugt i) finansieringsaktivitet 684.579 1.601.418
Udbetalt udbytte 0 -1.020.000
Nettolikviditet fra henseettelser 13.500 -2.750
Provenu af langfristede geeldsforpligtelser -1.279.973 407.578
Leverandergzeld fra keb af virksomheder og aktiviteter 2.253.616 869.275
Tilbagebetaling af geeld til tilkmyttede virksomheder -1.072.812 1.590.519
Nettolikviditet fra skyldige skatter 88.984 -32.780
Nettolikviditet fra andre skyldige poster 860.808 939.576
Nettolikviditet fra andre kortfristede geeldsforpligtelser 0 -1.150.000

Anvendt til kapitalforhejelse/nedsettelse 0 0
Andre pengestremme vedr. finansieringsaktivitet -179.544 0
Pengestrgm fra finansieringsaktivitet 684.579 1.601.41
Likvide beholdninger, primo 12.641 8.956
Zndring i likvider -3.171 3.685
Likvide beholdninger, ultimo .47 12.641
Eller:

Pengestrem fra ordineer drift 188.932 176.293
Pengestremme fra (brugt i) investeringsaktivitet -876.682 -1.774.026
Pengestremme fra (brugt i) finansieringsaktivitet 684.579 1.601.418

Summen heraf er lig med endringer i likvide midler -3.171 3.685
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NOTE 1 NS RISIKOFORHOLD I FREMTIDEN

Usikkerhed ved indregning og maling
Usikkerheden knytter sig til maling af felgende aktiver.:

Materielle anleegsaktiver 638.391
Varelager 2.575.707
Tilgodehavende fra salg 1.917.063
Tilgodehavender i alt 5.037.549
Igangveerende arbejder 2.955.046

Det er ledelsens opfattelse at der ikke er veesentlig usikkerhed ved indregning og maling af disse aktiver

Risikoforhold
Materielle anlsegsaktiver 638.391

Risikoen kan veere at materielle anleegsaktiver ikke kan kan aftheendes til den forventede aktuelle dagsvaerdi hvilket

vil fa indflydelse pé resultatet, og egenkapitalen.
Det er dog ledelsens opfattelse at der er foretaget nedvendig nedskrivninger, og at aktivet er medtaget til den

nuvarende aktuelle dagsveerdi.

Varelager 2.575.707

Risikoen kan veere at varelager ikke kan afheendes til den aktuelle dagsveerdi hvilket vil f4 indflydelse pa resultatet
og egenkapitalen.

Til vende fra sal 1.917.063

Risikoen kan veere at debitorerne ikke kan foretage indbetaling af de skyldige beleb, hvilket vil f indflydelse pa
resultatet og egenkapitalen.

Tilgodehavender i alt 5.037.549
Risikoen kan veere at debitorerne ikke kan foretage indbetaling af de skyldige beleb, hvilket vil f4 indflydelse pa

resultatet og egenkapitalen.

Igan rende arbejder 2.955.046

Risikoen kan veere at den forventede feerdiggerelse vil udgere et sterre beleb end antaget hvilket vil f4 indflydelse
pa resultatet og egenkapitalen.

Finansielle risici
Der er banklan pa 1.773.064
Da den rentebzerende nettogaeld udger et vaesentligt beleb, vil ndringer i renteniveauet hvilket vil f4 indflydelse

pé resultatet og egenkapitalen.

Dvrige risici og generelle risici
Det er ledelsens opfattelse at der ud over almindeligt forekomne risici ikke er seerlige risikoforhold der herudover

bor omtales.

Virksomhedens situation det kommende &r.

Ledelsen har vurderet virksomhedens samlede situation for det kommende ar.

Det er ledelsens opfattelse at virksomhedens fortsatte drift de nseste 12 méneder fra

balancedagen, alene kan ske med stoette fra investorer pengeinstitut og ledelse.

Ledelsen er insstillet pa at stille den nedvendige kapital til rAdighed for driften de kommende 12 méaneder.

Under denne forudseetning anses virksomheden for going-concern.
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NOTE 2 PERSONALEQMKOSTNINGER

Lonninger / gager

Refusion len

Sociale omkostninger

Andre personaleomkostninger
Befordringsgodtgerelse

DanSam

3 heltidspersoner har veeret beskeeftiget i indevaerende &r i selskabet.
Der er ingen pensionsforpligtelser over for ledelse, nuvarende eller tidligere medarbejdere.

NOTE 3 ANLZAGSOVERSIGT

Anskaffelsessum, primo
Arets afgang
Arets tilgang
Anskaffelsessum, ultimo

Afskrivninger, primo
Arets afgang

Arets afskrivning
Afskrivninger, ultimo
Bogfert veerdi, ultimo
Afskrivnings %

Avance / tab salg driftsmidler

2011/12 2010/11

395.527 544.139

-51.339 -11.516

22.021 23.214

25.698 13.375

0 0

391.907 569.212

Udviklings Andre anleeg &

Goodwill projekt Biler midler
0 700.000 0 1.501.459

0 0 0 -548.300
0 0 0 0
- 0 700.000 0 953.159
0 -300.000 0 -420.847

0 0 0 235.623

0 -50.000 0 -129.544

0 -350.000 - 0 -314.768

0 350.000 0 638.391

20% 20% 20% 20%
71.323 11.000

71.323 11.000
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NOT T

Saldo primo

- Betalt i arets lob

Modtaget overskydende skat tidligere ar
Regulering af skat tidligere ar

Selskabsskat dette ar

I arets leb er indbetalt a/c selskabsskat med kr.

NOTE T SKAT

Grundlaget for den udskudte skat kan opgeres til 502.417

eller afrundet 125.500

N 7EGE ITAL
Anpartskapital
Selskabets virksomhedskapital er herefter opdelt i 250 anparter a 500 kr.
Folgende anpartshavere ejer mere end 5 % af virksomhedskapitalen.:
Kirsten Neergaard Holding ApS, Christiansmindevej 26, 8660 Skanderborg
SEJ ApS, Christiansmindevej 26, 8660 Skanderborg.

VERFORT RE TAT:
Resultat tidligere ar
Overfort arets resultat

Heraf afsat til udbytte
Saldo ultimo

NOTE 8 SIKKERHEDER & KAUTIONER

2011/12 2010/11
-71.220 -38.440
-5.000 -10.000
48.142 0
-28.078 -48.440
2.998 -22.520
42.844 -260
17.764 -71.220
10.000
og er beregnet med 25%
125.000 125.000
125.000 125.000
-9.948 4.535
9.388 -14.483
0 0
-560 -9.948

Selvskyldnerkaution uden limitering stillet af Kirsten Neergaard Holding ApS & Sej ApS overfor Sydbank A/S.

NOTE 9 LEASIN ANDRE FORPLIGTELSER

Ifelge ledelsen er der leasingforpligtelser for det kommende &r med ca. 300.000,-.
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NOTE 9 NERTSTAENDE PARTER

Bestemmende indflydelse
Kirsten Neergaard Holding ApS, Christiansmindevej 26, 8660 Skanderborg
SEJ ApS, Christiansmindevej 26, 8660 Skanderborg

Transaktioner:

Der har i indeveerende regnskabsar vaeret transaktioner med neertstdende parter.

Husleje

Samtlige transaktioner er pa4 markedsvilkar.

240.000
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