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Hoved og nggletal

2014
tISD
Hovedtal
Nettooms&tning 18.283
Resultat fgr finansielle poster 4.339
Resultat af finansielle poster -1.037
Arets resultat 3302
Egenkapital 43.764
Balancesum 91.798
Investering i materielle anlegsaktiver 83.978
Npgletal
Overskudsgrad (%) 18%
Afkastningsgrad (%) 4%
Egenkapitalens forrentning (%) 8%
Soliditetsgrad (%) 48%
Nordic Caribe KS



Ledelsesberetning

Hovedaktiviteter
Rederiets forretningsmassige aktiviteter er at drive rederi- og shippingvirksomhed globalt med egne

tankskibe med fokus pd sikkerhed, kvalitet og dermed ogsa pa kiimarigtig og miljgvenlig transport til sgs,

Udvikling i aret
Selskabet er stiftet 9. april 2014, med henblik pa erhvervelse af skibene Nordic Ann, Nordic Aki og
Nordic Mari.

Selskabets resultatopggrelse for 2014 udviser et overskud pd USD 3.301.729 og selskabets balance pr. 31.
december 2014 udviser en egenkapital pd USD 43.763.552,

Forretningsmessige risici
Pi trods af, at en storre procentdel af selskabets indtjening kommer fra faste kontrakter, er

basisindtjeningen pavirkelig af det generelle fragtmarked.

Finansielle risici
Selskabets indtjening er hovedsagelig i EUR og USD, der matcher selskabets administrations- og

finansielle omkostninger.

Miljaforhold
Et vasentligt aktvitetsomride i selskaberne tilknyttet Nordic Tankers Management A/S er

transport af petrokemiske produkter og foredlede olieprodukter. Da det fra bide reder og
ladningsejer er vasentligt med et hejt sikkerhedsniveau til imadegaelse af skader pi mennesker og
natur samt tab af verdier, er alle skibe der anvendes inden for dette segment, dobbelt skrogede og i
videst muligt omfang udstyret med rustfrie stiltanke. Desuden tilsikres det, at skibene er vel
vedligeholdte og at besztningerne lebende gennemgir sikkerhedsuddannelser.

Forventet udvikling
Ledelsen forventer, at selskabet vil realisere et resultat for 2015, som er pa niveau med det

realiserede for 2014, dog afthengigt af udviklingen i fragtmarkedet.
Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet forhold, som har vaesentlig indflydelse pa bedgmmeisen
af &rsrapporten.
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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for regnskabsaret 9, april - 31,
december 2014 for Nordic Caribe K/S.

Arsrapponen er aflagt i overensstemmelse med 4rsregnskabsloven.
Arsregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2014 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsiret 9.

april - 31. december 2014.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrappor!en indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kgbenhavn, den 28. maj 2015

Dir .i\

Henrietie”Schtitze

- ' bvide
ef Sylvés ré::% gttﬁa:(;;% Carl Moltke

(formand)
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Den uafheengige revisors erkleeringer
Til kapitalejeren i Nordic Caribe K/S

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret drsregnskabet for Nordic Caribe K/S for regnskabsiret 9. april — 31. december 2014, der omfatter
anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter rsregnskabsloven,

Ledelsens ansvar for Arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et drsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med
arsregnskabsloven, Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser ngdvendig for at
udarbejde et drsregnskab uden vasentlig fejlinformation, vanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om &rsregnskabet pA grundlag af vores revision. Vi har udfgrt revisionen
1 overensstemimelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk revisorlovgivning,
Dette kraver, at vi overholder etiske krav samt planlzgger og udfgrer revisionen for at opné hgj grad af sikkerhed
for, om drsregnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfgrelse af revisionshandlinger for at opn4 revisionsbevis for belgh og oplysninger i
drsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhznger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for
vasentlig fejlinformatton i drsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved nisikovurderingen
overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et
retvisende billede. Formilet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstzndighederne,
men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter
endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, og om ledelsens regnskabsmassige skan
er rimelige, samt en vurdering af den samlede praesentation af irsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opniede revisionsbevis er tilstrzkkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.
Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at 4rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2014 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsdret 9. april - 31. december
2014 i overensstemmelse med Arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til drsregnskabsloven gennemlzst ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere handlinger i
tillzg til den udfgrte revision af drsregnskabet. Det er pi denne baggrund vores opfattelse, at oplysningeme i
ledelsesberetningen er i overensstemmelse med Arsregnskabet.

Hellerup, den 28. maj 2015
PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

%ﬁlm m

statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor
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Arsregnskab 9. april - 31. december 2014

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Nordic Caribe K/S for 2014 er udarbejdet i overensstemmelse med 4rsregnskabslovens
bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse mellem C.

Arsregnskabet for 2014 er aflagt i USD.

Generelt om indregning og miling

I resultatopggrelsen indregnes indtzgter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes veerdireguleringer
af finansielle aktiver og forpligtelser, der miles til dagsvrdi eller amortiseret kostpris. Endvidere
indregnes i resultatopggrelsen alle omkostninger, der er atholdt for at opna Arets indtjening, herunder
afskrivninger og nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefgrelser, som fglge af ®&ndret
regnskabsmessige skgn af belgb, der tidligere har varet indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver og forpligtelser indregnes i balancen, ndr det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil
tilflyde eller fragl selskabet, og verdien kan miles palideligt.

Ved forste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfplgende méles aktiver og forplig-
telser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Omregning af fremmed valuta
Kursen mellem DKK og USD udgjorde 613,24 pr. 31. december 2014.

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs, Valutakursdifferencer, der opstir
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pd betalingsdagen, indregnes i resultatopggrelsen som en fi-
nansiel post.

Tilgodehavender, gld og andre monetare poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pé balanceda-
gen, mdles til balancedagens valutakurs, Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pd tidspunktet
for tilgodehavendets eller gzldens opstien indregnes i resultatopggrelsen under finansielle indtzgter og
omkostninger.

Resultatopggrelsen

Nettoomseetning
Nettoomsztning omfatter fragt og demurrage. Fragt- og demurrage-indtagter indregnes saledes til
salgsvardien i take med leveringen af ydelserne i henhold til de indgiede charteraftaler

Andre driftsindtcegter
Andre driftsindtagter omfatter bunkercompensation.

Driftsomkostninger
I driftsomkostninger indgir rejserelaterede omkostninger, samt omkostninger i forbindelse med
drift og vedligeholdelse af egne skibe.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger indeholder gager og lonninger samt lenafhzngige omkostninger til skibenes
crew.,

Nordic Caribe KS



Arsregnskab 9. april - 31. december 2014

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter administrationsudgifter m.v.

Finansielle poster
Finansielle poster omfatter renteindizgter og -omkostninger, realiserede og urealiserede kursgevinster og
-tab vedrgrende indestdender, geld og transaktioner i fremmed valuta m.v.

Skat
Selskabet er et K/S, hvorfor der ikke indregnes skat af drets resultat, idet selskabsdeltagerne beskattes

heraf.
Balancen

Materielle anleegsaktiver
Skibe og driftsmateriel males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Kostprisen omfatter
l&neomkostninger i forbindelse med finansiering af byggeriet.

Skibe afskrives linezert over den forventede brugstid pd 25 ar fra skibets byggedr.
Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveerdi efter afsluttet brugstid.

Fortjeneste eller tab ved afhandelse af materielle anlzgsaktiver opggres som forskellen mellem salgspris
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmassige vardi pé salgstidspunktet.

Omkostninger i forbindelse med dokning aktiveres og afskrives over 30 mineder.

Nedskrivning af materielle anleegsaktiver

1 overensstemmelse med galdende regnskabspraksis er der foretaget en nedskrivningstest ved at
sammenholde de bogfgrte verdier med genindvindingsvardien ved fortsat beskaftigelse af selskabet
flide opgjort som nutidsvardien af de samlede forventede pengestrgmme fra egne skibe i skibenes
restlevetid.

I kapitalverdiberegningerne er der med udgangspunkt i budget for 2015 og forecast for drene derefter
foretaget skgin over forventningerne til fremtidig fragtindtjening, scrap-vardier pa skibene, levetider og
risikotilleg indeholdt i diskonteringsfaktor. ndringer i de anfgrte sken samt markedsrente og
risikoniveauer vil kunne have betydelig pavirkning for kapitalvardiberegningerne.

Historiske gennemsnitsfragtrater er anvendt som en del af grundlaget for de langsigtede verdier, ligesom
fragtmarkedet i segmentet forventes gradvist at normalisere sig i 2015-2019.

Nedskrivningstesten har vist, at der ikke er behov for nedskrivning pé egne skibe.
Nedskrivningstesten er som beskrevet baseret p skegn over afkastkrav og fremtidig udvikling i fragtrater,
driftsomkostninger mv. Som fglge heraf er veerdiansattelsen af fldden og kontrakter forbundet med

usikkerhed.

Beholdninger
Varebeholdninger bestar primert af gas-, fuel- og smgreoliebeholdninger.
Varebeholdninger méles til kostpris efter FIFO-metoden eller nettorealisationsverdi, hvis denne er lavere.,

Nordic Caribe KS



Arsregnskab 9. april - 31. december 2014

Tilgodehavender
Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris, hvilket svarer til nominel vierdi, Vardien reduceres med
nedskrivning til imgdegdelse af forventede tab.,

Periodeafgransningsposter
Periodeafgreensningsposter bestér af hensatte forpligtelser til igangvaerende og afsluttede skibsrejser.
Posten bestdr primart af maeglerkommissioner og havneudgifter.

Geeldsforpligtelser

Prioritetsge!d mdles til amortiseret kostpris. @vrige geldsposter miles til amortiseret kostpris, hvilket
svarer til nominel vardi.

Nordic Caribe KS



Arsregnskab 9. april - 31. december 2014

Resultatopggrelse

Nettoomsztning
Andre drifisindtegler
Driftsomkostninger
Bruttofortjeneste

Gager og Ignninger
Andre driftsomkostninger
Resultat fer afskriminger

Af- og nedskrivninger
Resultat fgr finansielle poster (EBIT)

Finansielle indtzgler
Finansielle omkostringer
Resultat fer skat

Skat af drets resultat

Arets resultat

Forstag til resultatdisponering
Overfgrt til neste ar
Disponeret i alt

Nordic Caribe KS

Note

2014
(UsD)

18.282.682
17.994
(9.241.607)

9.059.070

(2.468.758)
(95.989)

6.494.322

(2.155.708)

4.338.615

99.902
(1.136.787)

3.301.729

3.301.729

3.301.729

3.301.729




Arsregnskab 9. april - 31. december 2014

Balance 31. december
Aktiver

Materielle anlegsaktiver

Anlaegsaktiver i alt

Beholdninger
Beholdninger i alt

Tilgodehavende fragt

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Andre tilgodehavender
Periodeafgransningsposter

Tilgodehawnder i alt

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger i alt

Omstningsaktiver i alt

Aktiveri alt

Nordic Caribe KS

Note 2014
(USD)

2 81.822.696
81.822.696

736.370
736.370

2.086.564
761
873.001
356.081
3.316.408

5.922.334
5.922.334

9.975.112

91.797.808
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Arsregnskab 9. aprit - 31. december 2014

Balance 31. december

Passiver Note 2014
(USD)
Indskudskapital 1.823
Overfart resultat m.v. 43.761.729
Egenkapital i alt 5 43.763.552
Prioritetetsgald 41.000.000
Langfristede geeldsforpligtelser i alt 6 41.000.000
Kortfristet del af prioritetsgeld 4.000.000
Leverandgrgzld 2.737.542
Geld til tilknyttede virksomheder 123.963
Anden gzid 172.751
Kortfristede gzldsforpligtelser i alt 7.034.255
Gzldsforpligtelser i alt 48.034.255
Passiweri alt 91.797.808
Ejerforhold 7
Koncernforhold 8
Eventualforpligtelser 9

Nordic Caribe KS
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Arsregnskab 9. april - 31. december 2014

Noter

Note 1 Personaleomkostninger

Udgifterne til gager og lgnninger fordeles siledes:

Lgnninger & gager

Andre omkostninger, kursus og social sikting

Personaleomk ostninger i alt

2014
(USD)

1.898.007
570.751
2.468.758

Arets Ipnomkostninger vedrgrer aflgnning af sgfolk pd selskabets skiber. Spfolkene er ansat fra rejse til
rejse og inkluderes ikke i antal medarbejdere. Selskabets ledelse har ikke modtaget vederlag

Note 2 Materielle anlzegsaktiver

Kostpris 1. januar
Arets tilgang

Arets afgang

Kostpris 31, december

Afskrivainger I. januar
Arets afskrivninger
Afskrivninger 31. december

Regnskabsmzssig verdi 31. december

Note 3 Finansielle indtegter
Valutakursreguiering
Finansielle indteegter i alt

Note 4 Finansiclle omkostninger
Renteudgifter, BankgmIid
Valutakursreguleringer
Finansielle omk ostninger i alt

Nordic Caribe KS

Ialt

83.978.404

83.978.404

2.155.708

2.155.708

81.822.696

2014

09.902
99.902

1.024.310
LT3
1.136.583
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Arsregnskab 9. april - 31. december 2014

Noter
Talt
Note 5 Egenkapital (USD)
Belgb i USD Indskudskapital ~ Overfgrt resultat Talt
Egenkapital pr. 1. januar - -
Indskudskapital 1.823 - 1.823
Kapitalforhgjelse, m.v. 40.460.000 40.460.000
Arets resultat . 3.301.729 3.301.729
Egenkapital 31. december 1.823 43.761.729 43.763.552
Indskudskapitalen udger i alt USD 1.823 (DKK 10.000).
Ialt
Note 6 Geeldsforpligtelser (USD)
31-12-2014 Inden for 1 &r 2-5&r efter 5 ar
Bunkgeeld
Nordea Bank 45.000.000 4,000.000 20.000.000 21.000.000
Total Prioritets g ld 45.000.000 4.000.000 20,000,000 21.000.000
Langfristede geeldsforpligtelser i alt 41.000.000 4.000.000 20.000.000 21.000.000

Gelden til Nordea Bank og anden rentebzrende gzld er forfalden i 2021.

Nordic Caribe KS
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Arsregnskab 9. april - 31. december 2014

Noter

Note 7 Bestemmende indflydelse og ejerforhold
Bestemmende indflydelse
» Nordic Tankers Management A/S, Kgbenhavn.

Den bestemmende indfiydelse udgves som 1009% kommanditist i Nordic Caribe KS.
¢ Bestyrelse og direktion i selskabet.

Ejerforhold
e Nordic Caribe KS ejes 100 % af Nordic Tankers Management A/S, Kgbenhavn.

Koncernforhold

Virksomhedens modervirksomhed, der udarbejder koncernregnskab, hvori virksomheden indgir som
dartervirksomhed, er Nordic Tankers Holding AB, Sverige Org-nr. 556457-8537. Koncernregnskabet for
den udenlandske modervirksomhed kan rekvireres pd denne adresse: Bolagsverket, 851 81 Sundsvali,
Sverige.

Note 8 Pantsztninger og sikkerhedsstillelser
Til sikkerhed for prioritetsgzld og galdsbrev har selskabet givet pant i skibe samt drydock nom. USD 47
mio., hvis bogfgrte vaerdi andrager USD 81,82 mio.

Note 9 Eventualforpligtelser

Selskabet er som led i sin ordin®re drift part i en rekke verserende sager. Der er hensat til dekning ad
sager, hvor ledelsen vurderer. at det er sandsynligt, at der vil komme et gkonomisk trazk pa selskabets
gkonomiske ressourcer.

Koncernens danske selskaber hzfter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede

indkomst m.v. Det samlede belgb for skyldig selskabsskat fremgar af rsrapporten for Herning Shipping
A/S, der er administrationsselskab i forhoid til sambeskatningen.

Koncernens danske selskaber hzfter endvidere solidarisk for danske kildeskatter i form af udbytteskat,
royaltyskat og renteskat.

Nordic Caribe KS
14



