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Virksomhedsoplysninger

Virksomhed
BOXER A/S
Langebrogade 1, 1.
1411 Kgbenhavn K

CVR-nr.: 29939470
Hjemsted: Kgbenhavn
Regnskabsar: 01.01.2018 - 31.12.2018

Bestyrelse

Niels Duedahl, formand
Jan Vorup Nielsen
Torben Poulsen

Direktion
UIf Lund, administrerende direktgr

Revisor

Deloitte Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
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Postboks 200

6700 Esbjerg

Kundeansvarlig partner: Jgrn Jepsen
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Ledelsespadtegning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for regnskabsdret
01.01.2018 - 31.12.2018 for BOXER A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at rsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31.12.2018 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter for regnskabsaret

01.01.2018 - 31.12.2018.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Kgbenhavn, den 20.03.2019

Direktion

UIf Lund
administrerende direktgr

Bestyrelse

Niels Duedahl Jan Vorup Nielsen Torben Poulsen

formand
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i BOXER A/S

Konklusion

Vi har revideret &rsregnskabet for BOXER A/S for regnskabsdret 01.01.2018 - 31.12.2018, der omfatter
resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis.
Arsregnskabet udarbejdes efter &rsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finan-
sielle stilling pr. 31.12.2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsdret 01.01.2018 -
31.12.2018 i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet i
revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af drsregnskabet”. Vi er uafhaengige af selskabet
i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse
regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag
for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
ngdvendig for at udarbejde et &rsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvi-
gelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde &rsregnskabet
pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere
selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af drsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden veaesentlig fejlinforma-
tion, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion.
Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geeldende i Dan-
mark, altid vil afdaekke veesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformation kan opstd som falge af
besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis
eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne treeffer pa grundlag af
drsregnskabet.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

. Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt
opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen
for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation fordrsaget af besvigelser er hgjere end ved veesentlig
fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, be-
vidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

. Opnar vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omstaeendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

. Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af drsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisionsbevis er vaesentlig usik-
kerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til
at fortszette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisions-
pategning ggre opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke
er tilstreekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der
er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog
medfgre, at selskabet ikke laengere kan fortseette driften.

. Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af 8rsregnskabet, herunder noteop-
lysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder p& en
sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern
kontrol, som vi identificerer under revisionen.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om &rsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af drsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den

forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med &rsregnskabet eller vores viden
o . . o [} . . T .

opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
drsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet
vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Esbjerg, den 20.03.2019

Deloitte

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 33963556

Stine Eva Grothen Stig Petersen
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne29431 MNE-nr. mne35464
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Ledelsesberetning

2018 2017 2016 2015 2014
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
Hoved- og nggletal
Hovedtal
Nettoomsaetning 606.345 610.300 605.620 581.594 621.343
Bruttoresultat 81.403 73.340 35.392 26.817 45.800
Driftsresultat 31.429 15.730 (26.816) (19.180) 1.586
Resultat af finansielle
poster 363 (121) 21 (11) 58
Arets resultat 33.153 (22.170) (17.720) (4.439) 11.935
Samlede aktiver 204.691 161.808 164.348 163.456 201.363
Investeringer i materielle
anlaegsaktiver 0 0 1.884 0 29
Egenkapital 55.587 22.434 19.604 17.324 21.763
Gennemsnitligt antal
medarbejdere (stk.) 93 112 122 8 8
Nggletal
Bruttomargin (%) 13,4 12,0 5,8 4,6 7,4
Nettomargin (%) 5,5 (3,6) (2,9) (0,8) 1,9
Egenkapitalens forrentning
(%) 85,0 (105,5) (96,0) (22,7) 54,8
Soliditetsgrad (%) 27,2 13,9 11,9 10,6 10,8
Nettoomsaetning pr.
medarbejder 6.519,8 5.449,1 4.964,1 7.007,2 7.486,1

Hoved- og nggletal er defineret og beregnet i overensstemmelse med Den Danske Finansanalytikerforenings geeldende version af "Anbefalinger &

Nggletal”.

Nggletal

Bruttomargin (%)

Nettomargin (%)

Egenkapitalens forrentning (%)

Soliditetsgrad (%)

Nettoomsaetning pr. medarbejder

Beregningsformel

Bruttoresultat x 100
Nettoomsaetning

Arets resultat x 100
Nettoomsaetning

Arets resultat x 100
Gns. egenkapital

Egenkapital x 100
Samlede aktiver

Nettoomsaetning
Gns. antal fuldtidsmedarbejdere

Nggletal udtrykker

Virksomhedens driftsmaessige gearing.

Virksomhedens driftsmaessige rentabilitet.

Virksomhedens forrentning af den kapital,

som ejerne har investeret i virksomheden.

Virksomhedens finansielle styrke.

Virksomhedens produktivitet
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet
Selskabets formal er tv-distribution og hermed beslaegtet virksomhed.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold

Selskabets resultat for skat i 2018 er et overskud pa 31.792 t.kr., hvilket er en fremgang p3 16.183 t.kr. i
forhold til aret fgr. Fremgangen skyldes primzaert en hgjere gennemsnitlig omsaetning pr. kunde (ARPU) og
en mere effektiv drift, herunder som fglge af synergier med de gvrige dele af SE-koncernen, som selskabet
blev en del af i fjerde kvartal 2017. Nettoomsaetningen i 2018 er pa niveau med 2017. Selskabets balance
pr. 31. december 2018 udviser en egenkapital pa 55.587 t.kr.

Malszetninger og forventninger til det kommende ar

Ledelsen har for nylig annonceret en ny strategi, der har til formal at fremtidssikre selskabets produktudbud,
s& man bevarer sin relevans i markedet. Strategien indebaerer bl.a., at selskabet udvider sit kanaludbud med
en raekke streaming-tjenester og lancerer et nyt bredbandsprodukt, som leveres pa TDCs coax-net og efter-
folgende tillige pa fiber. Investeringer og opstartsomkostninger medfgrer, at ledelsen forventer et noget
lavere samlet resultat i 2019 end i 2018.

Miljomaessige forhold
Der henvises til redeggrelse for miljgmaessige forhold, som er medtaget i koncernregnskabet for moder-
selskabet.

Redeggrelse for samfundsansvar
Der henvises til redeggrelse for samfundsansvar, som er medtaget i koncernregnskabet for moderselska-
bet.

Redeggrelse for det underreprasenterede kgn
Der henvises til redeggrelse for det underrepraesenterede kgn, som er medtaget i koncernregnskabet for
moderselskabet.

Begivenheder efter balancedagen
Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af arsrapporten.
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Resultatopggrelse for 2018
2018 2017
Note t.kr. t.kr.
Nettoomsaetning 1 606.345 610.300
Omkostninger til rdvarer og hjaelpematerialer (440.628) (457.341)
Andre eksterne omkostninger (84.314) (79.619)
Bruttoresultat 81.403 73.340
Personaleomkostninger (47.549) (52.563)
Af- og nedskrivninger (2.425) (5.047)
Driftsresultat 31.429 15.730
Andre finansielle indtaegter 727 23
Andre finansielle omkostninger 5 (364) (144)
Resultat fgr skat 31.792 15.609
Skat af arets resultat 6 1.361 (37.779)
Arets resultat 7 33.153 (22.170)
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Balance pr. 31.12.2018

Erhvervede lignende rettigheder
Immaterielle anlaegsaktiver

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar
Indretning af lejede lokaler
Materielle anlaegsaktiver

Deposita
Finansielle anlaegsaktiver

Anlaegsaktiver

Ravarer og hjaelpematerialer

Varebeholdninger

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Udskudt skat

Andre tilgodehavender

Tilgodehavende selskabsskat
Periodeafgransningsposter
Tilgodehavender

Likvide beholdninger

Omsatningsaktiver

Aktiver

2018 2017

Note t.kr. t.kr.
2.405 4.330

8 2.405 4.330
425 803

292 414

9 717 1.217
1.500 1.489

10 1.500 1.489
4.622 7.036

4.421 4.719

4.421 4.719

68.002 69.337

94.761 25.000

11 10.810 10.810
878 234

0 3.272

12 8.436 6.325
182.887 114.978

12.761 35.075

200.069 154.772

204.691 161.808
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Balance pr. 31.12.2018
2018 2017

Note t.kr. t.kr.
Virksomhedskapital 13 500 500
Overfgrt overskud eller underskud 55.087 21.934
Egenkapital 55.587 22.434
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 84.071 79.447
Geeld til tilknyttede virksomheder 3.536 150
Skyldige sambeskatningsbidrag 2.618 0
Anden gaeld 9.180 9.031
Periodeafgransningsposter 14 49.699 50.746
Kortfristede gaeldsforpligtelser 149.104 139.374
Geaeldsforpligtelser 149.104 139.374
Passiver 204.691 161.808
Ikke-indregnede leje- og leasingforpligtelser 15
Eventualaktiver 16
Eventualforpligtelser 17
Nzertstdende parter med bestemmende indflydelse 18
Transaktioner med nzertstdende parter 19

Koncernforhold

20
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Egenkapitalopggrelse for 2018

Overfgrt

Virksom- overskud eller
hedskapital underskud Ialt
t.kr. t.kr. t.kr.
Egenkapital primo 500 21.934 22.434
Arets resultat 0 33.153 33.153
Egenkapital ultimo 500 55.087 55.587
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Noter
2018 2017
t.kr. t.kr.
1. Nettoomsaetning
Danmark 606.345 610.300
606.345 610.300
2018 2017
t.kr. t.kr.
2. Personaleomkostninger
Gager og lgnninger 42.863 48.758
Pensioner 3.204 3.382
Andre omkostninger til social sikring 880 1.023
Andre personaleomkostninger 602 (600)
47.549 52.563
Gennemsnitligt antal fuldtidsansatte medarbejdere 93 112
Ledelses-
vederlag
2018
t.kr.
Samlet for ledelseskategorier 2.851
2.851
Med henvisning til arsregnskabslovens § 98 B, stk. 3, nr. 1 er vederlaget vist samlet for hele ledelsen.
2018 2017
t.kr. t.kr.
3. Af- og nedskrivninger
Afskrivninger pd immaterielle anlaegsaktiver 1.925 4.520
Afskrivninger p& materielle anlaegsaktiver 500 527
2.425 5.047
2018 2017
t.kr. t.kr.
4. Andre finansielle indtaegter
Finansielle indtaegter fra tilknyttede virksomheder 703 0
Renteindtaegter i gvrigt 24 23
727 23
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Noter
2018 2017
t.kr. t.kr.
5. Andre finansielle omkostninger
Finansielle omkostninger fra tilknyttede virksomheder 1 1
Valutakursreguleringer 94 29
@vrige finansielle omkostninger 269 114
364 144
2018 2017
t.kr. t.kr.
6. Skat af arets resultat
Aktuel skat 2.618 958
Andring af udskudt skat 0 47.050
Regulering vedrgrende tidligere &r (3.979) 1
Refusion i sambeskatning 0 (10.230)
(1.361) 37.779
2018 2017
t.kr. t.kr.
7. Forslag til resultatdisponering
Overfgrt resultat 33.153 (22.170)
33.153 (22.170)
Erhvervede
lignende
rettigheder
t.kr.
8. Immaterielle anlaegsaktiver
Kostpris primo 21.972
Kostpris ultimo 21.972
Af- og nedskrivninger primo (17.642)
Arets afskrivninger (1.925)
Af- og nedskrivninger ultimo (19.567)
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 2.405
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Noter
Andre
anlag,
drifts- Indretning
materiel og af lejede
inventar lokaler
t.kr. t.kr.
9. Materielle anlaegsaktiver
Kostpris primo 2.694 609
Kostpris ultimo 2.694 609
Af- og nedskrivninger primo (1.891) (195)
Arets afskrivninger (378) (122)
Af- og nedskrivninger ultimo (2.269) (317)
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 425 292
Deposita
t.kr.
10. Finansielle anlagsaktiver
Kostpris primo 1.489
Tilgange 11
Kostpris ultimo 1.500
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 1.500
2018 2017
t.kr. t.kr.
11. Udskudt skat
Immaterielle anlaegsaktiver 334 0
Materielle anlaegsaktiver 51 16
Geeldsforpligtelser (654) (601)
Fremfgrbare skattemaessige underskud 11.079 11.395
10.810 10.810
Beveaegelser i aret
Primo 10.810
Ultimo 10.810

Selskabets ledelse har indregnet udskudte skatteaktiver pa baggrund af forventet fremtidig indtjening i
BOXER A/S og udnyttelsen af det skattemaessige underskud ved fremtidig indtjening.
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Noter

12. Periodeafgransningsposter
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver vedrgrer forudbetalte omkostninger for 2019.

Palydende Nominel
veerdi veerdi
Antal t.kr. t.kr.

13. Virksomhedskapital
Aktier 5.000 0,1 500
5.000 500

14. Periodeafgransningsposter
Periodeafgransningsposter indregnet under passiver vedrgrer forudbetalte indtaegter for 2019.

2018 2017
t.kr. t.kr.
15. Ikke-indregnede leje- og leasingforpligtelser
Forpligtelser i henhold til leje- eller leasingkontrakter frem til udlgb i alt 632.895 337.888

16. Eventualaktiver
Selskabet har ikke-indregnede udskudte skatteaktiver for 69.348 t.kr.

17. Eventualforpligtelser

Selskabet indgar i en dansk sambeskatning med SYD ENERGI Holding A/S som administrationsselskab. Sel-
skabet haefter derfor i henhold til selskabsskattelovens regler herom for indkomstskatter mv. for de sambe-
skattede selskaber og ligeledes for eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og
udbytter for de sambeskattede selskaber. De sambeskattede selskabers samlede kendte nettoforpligtelse i
sambeskatningen fremgar af administrationsselskabets arsregnskab.

Selskabet heefter solidarisk med feellesregistrerede koncernvirksomheder for den samlede momsforpligtelse.
Den aktuelle forpligtelse udgjorde pr. 31.12.2018 68.938 t.kr.

18. Nezertstdende parter med bestemmende indflydelse

Folgende naertstdende parter har bestemmende indflydelse pa selskabet:
¢ SE Kommunikation Holding A/S, Esbjerg (moderselskab)
e SYD ENERGI Holding A/S, Esbjerg (modermoderselskab)
e SE a.m.b.a., Esbjerg (ultimativt moderselskab)

19. Transaktioner med nzertstdende parter
I henhold til rsregnskabslovens §98c, stk. 7 oplyses alene transaktioner med naertstdende parter, der ikke
er gennemfgrt pd markedsvilkdr. Der er ikke gennemfgrt sddanne transaktioner i regnskabsaret.
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Noter

20. Koncernforhold
Navn og hjemsted for modervirksomheden, der udarbejder koncernregnskab for den stgrste koncern:
SE a.m.b.a., Edison Park 1, 6715 Esbjerg N

Navn og hjemsted for modervirksomheden, der udarbejder koncernregnskab for den mindste koncern:
SE a.m.b.a., Edison Park 1, 6715 Esbjerg N
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse C

(stor).
Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det som fglge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige
gkonomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets vaerdi kan méales palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, ndr virksomheden som fglge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga virksomheden, og for-
pligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter forste indregning sker som be-
skrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden rsrapporten
aflaegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

I resultatopggrelsen indregnes indtaegter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de
belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Resultatopggrelsen

Nettoomsaetning

Ved salg af varer indregnes nettoomsaetning, ndr fordele og risici vedrgrende de solgte varer er overgdet
til kgber, nettoomsaetningen kan males palideligt, og det er sandsynligt, at de gkonomiske fordele ved
salget vil tilga selskabet.

Serviceydelser indregnes i takt med udfgrelsen af den service, som kontrakten vedrgrer, ved anvendelse
af produktionsmetoden, hvorved nettoomsaetningen svarer til salgsveerdien af drets udforte serviceydelser.
Metoden anvendes, ndr de samlede indtaegter og omkostninger pa serviceydelsen og faerdigggrelsesgraden
pd balancedagen kan opggres palideligt, og det er sandsynligt, at de skonomiske fordele, herunder beta-
linger, vil tilga selskabet. Som faerdigggrelsesgrad anvendes afholdte omkostninger i forhold til de forven-
tede samlede omkostninger pa serviceydelsen.

Omkostninger til rdvarer og hjzelpematerialer
Omkostninger til indkgb, transmission og tilvejebringelse indeholder det forbrug, der er anvendt for at opna
drets nettoomsaetning.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger, der vedrgrer virksomhedens primaere aktiviteter,
herunder lokaleomkostninger, kontorholdsomkostninger, salgsfremmende omkostninger mv. I posten ind-
gar endvidere nedskrivninger af tilgodehavender indregnet under omsaetningsaktiver.
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Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter lgn og gager savel som omkostninger til social sikring, pensioner o.l. for
virksomhedens medarbejdere.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle anlaegsaktiver bestdr af regnskabsarets af- og ned-
skrivninger opgjort ud fra henholdsvis de fastsatte restveaerdier og brugstider for de enkelte aktiver og
gennemfgrte nedskrivningstest og af gevinster og tab ved salg af materielle samt immaterielle anlaagsak-
tiver.

Andre finansielle indtaegter

Andre finansielle indtaegter bestar af renteindtaegter, herunder renteindtaegter fra tilgodehavender hos til-
knyttede virksomheder, amortisering af finansielle aktiver samt godtggrelser under acontoskatteordningen
mv.

Andre finansielle omkostninger

Andre finansielle omkostninger bestar af renteomkostninger, herunder renteomkostninger fra gaeld til til-
knyttede virksomheder, gaeld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle forpligtelser
samt tillaeg under acontoskatteordningen mv.

Skat

Arets skat, der bestdr af arets aktuelle skat og aendring af udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen
med den del, der kan henfgres til rets resultat, og direkte pd egenkapitalen med den del, der kan henfgres
til posteringer direkte pa@ egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med SYD ENERGI Holding A/S og dette selskabs dattervirksomheder. Den ak-
tuelle danske selskabsskat fordeles mellem de sambeskattede virksomheder i forhold til disses skatteplig-
tige indkomster (fuld fordeling med refusion vedrgrende skattemaessige underskud).

Balancen
Immaterielle rettigheder mv.
Immaterielle rettigheder mv. omfatter erhvervede immaterielle rettigheder.

Erhvervede immaterielle rettigheder méles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Licenser
afskrives lineaert over aftaleperioden.

Immaterielle rettigheder mv. nedskrives til genindvindingsveerdi, hvis denne er lavere end den regnskabs-
maessige vaerdi.

Materielle anlaegsaktiver
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskriv-
ninger.



BOXER A/S 19

Anvendt regnskabspraksis

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen og omkostninger til
klarggring af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveaerdi efter afsluttet brugstid. Der foretages
linezere afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 3-5ar
Indretning af lejede lokaler 5 ar

Forventede brugstider og restvaerdier revurderes arligt.

Materielle anlaegsaktiver nedskrives til genindvindingsvaerdi, hvis denne er lavere end den regnskabsmaes-
sige veaerdi.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris, opgjort efter FIFO-metoden, eller nettorealisationsvaerdi, hvis denne
er lavere.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen med tilleeg af hjemtagelsesomkostninger.

Nettorealisationsveerdi for varebeholdninger opggres som forventet salgspris med fradrag af feerdigggrel-
sesomkostninger og omkostninger, der skal afholdes for at effektuere salget.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der ssedvanligvis svarer til nominel veerdi, med fradrag af
nedskrivninger til imgdegaelse af forventede tab.

Udskudt skat

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige vaerdier
af aktiver og forpligtelser, hvor den skattemaessige veerdi af aktiverne opggres med udgangspunkt i den
planlagte anvendelse af det enkelte aktiv.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfgrselsberettigede, skattemaessige underskud, ind-
regnes i balancen med den veaerdi, aktivet forventes at kunne realiseres til, enten ved modregning i ud-
skudte skatteforpligtelser eller som nettoskatteaktiver.

Tilgodehavende og skyldig selskabsskat
Aktuelle skatteforpligtelser eller tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen opgjort som beregnet skat
af arets skattepligtige indkomst, reguleret for betalt acontoskat.

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger, der vedrgrer efterfal-
gende regnskabsar. Periodeafgraensningsposter males til kostpris.
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Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindestdender.

Operationelle leasingaftaler
Leasingydelser vedrgrende operationelle leasingaftaler indregnes lineaert i resultatopggrelsen over leasing-
perioden.

Andre finansielle forpligtelser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Skyldig og tilgodehavende sambeskatningsbidrag

Aktuelle skyldige sambeskatningsbidrag eller tiilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen op-
gjort som beregnet skat af arets skattepligtige indkomst, reguleret for betalt acontoskat. Ved skattemaessige
underskud indregnes kun tilgodehavende sambeskatningsbidrag, hvis underskuddet forventes udnyttet i
sambeskatningen.

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgraensningsposter indregnet under forpligtelser omfatter modtagne indtaegter til resultatfgring i
efterfolgende regnskabsar. Periodeafgraensningsposter males til kostpris.

Pengestrgmsopggrelsen
Med henvisning til 8rsregnskabslovens § 86, stk. 4 har selskabet undladt at udarbejde pengestrgmsopgg-
relse. Der henvises til pengestrgmsopggrelsen i koncernregnskabet for moderselskabet.



