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Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 01.01.2020 -
31.12.2020 for Boxer A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31.12.2020 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter for regnskabsaret 01.01.2020 -

31.12.2020.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kebenhavn, den 19.03.2021
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Den uafhangige revisors
revisionspategning

Til kapitalejerne i Boxer A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Boxer A/S for regnskabsaret 01.01.2020 - 31.12.2020, der omfatter
resultatopggrelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet
udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31.12.2020 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 01.01.2020 - 31.12.2020 i
overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet i
revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhaengige af selskabet i
overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA's Etiske regler) og de yderligere krav, der
er geldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores avrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav.
Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser
eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette driften,
at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde arsregnskabet pa
grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet,
indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gare dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion. Hgj grad af
sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gaeldende i
Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer kan opsta som falge af
besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis
eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som brugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.
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Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis
under revisionen. Herudover:

« |dentificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar
revisionsbevis, der er tilstraeekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at
opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vasentlig fejlinformation
forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser,
vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

¢ Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den anvendte regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

» Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet
med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortseette driften. Hvis
vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning ggre opmaerksom pa
oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores
konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores
revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfare, at selskabet ikke leengere kan
fortseette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pé en
sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern
kontrol, som vi identificerer under revisionen.
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Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion
med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at lzese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden
opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er herudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig
fejlinformation i ledelsesberetningen.

Silkeborg, den 19.03.2021

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 33963556

Peter Molkjaer Heidi Julitta @stergaard Jensen
Statsautoriseret revisor Statsautoriseret revisor

MNE-nr. mne24821 MNE-nr. mne34163
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Ledelsesberetning

Hoved- og nogletal

2020 2019 2018 2017 2016
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
Hovedtal
Nettoomsaetning 658.278 594.798 606.345 610.300 605.620
Bruttoresultat 63.644 71.071 81.703 74.330 36.071
Driftsresultat 4616 20.485 32.331 16.720 (26.137)
Resultat af finansielle poster (704) (157) (539) (1.111) (658)
Arets resultat 8.534 20.371 33.153 (22.170) (17.720)
Balancesum 185.863 223.424 204.691 161.808 164.348
Investeringer i materielle 0 0 0 0 1.884
aktiver
Egenkapital 59.492 50.958 55.587 22.434 19.604
Nogletal
Bruttoavance (%) 9,67 11,95 13,47 12,18 5,96
Nettomargin (%) 1,30 3,42 5,47 (3,63) (2,93)
Egenkapitalforrentning (%) 15,45 38,24 84,98 (105,48) (95,97)
Soliditetsgrad (%) 32,01 22,81 27,16 13,86 11,93

Hoved- og negletal er defineret og beregnet i overensstemmelse med Finansforeningens gaeldende version af

“Anbefalinger & Nggletal".

Bruttoavance (%):
Bruttoresultat * 100
Nettoomsaetning

Nettomargin (%):
Arets resultat * 100
Nettoomsaetning

Egenkapitalforrentning (%):

Arets resultat * 100
Gns. egenkapital

Soliditetsgrad (%):
Egenkapital * 100
Balancesum
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Virksomhedens vaesentligste aktiviteter
Selskabets formal er tv-distribution og hermed beslaegtet virksomhed.

Udvikling i aktiviteter og ekonomiske forhold

Selskabets resultat fgr skat i 2020 viser et overskud pa 3.912 t.kr., hvilket er et fald pa 16.416 t.kr. i forhold til aret
for. Faldet i resultat fgr skat var til dels forventet, og derfor vurderes resultat at veere tilfredsstillende.
Nettoomsatningen i 2020 er 63.480 t.kr. stgrre end 2019.

Resultatet i 2020 er praeget af YouSee/Discovery-konflikten i starten af 2020. Det medfgrte en markant stigning i
tv-nysalget, hvilket ogsa har resulteret i en stgrre end forventet nettoomsaetning. Omvendt har den gget
salgsaktivitet ogsd medfert et behov for gget kapacitet pd medarbejdersiden og deraf gget
personaleomkostninger. Derudover har den tekniske omlaegning af tv-signalet medfert et behov for et gget
forbrug af udstyr til kunder med foreaeldet tv eller tv-bokse - dette var medtaget i forventningerne til 2020-
resultatet.

Selskabets balance pr. 31.december 2020 udviser en egenkapital pa 59.492 t.kr.

Oplysninger om ikke-finansielle forhold

2020 har veeret et godt ar for Boxer, der blandt andet kommer ud af dret med flere tv-kunder end forventet. En
af de forklarende arsager var YouSee/Discovery-konflikten, som i starten af aret sikrede et kundeindtag over det
budgetterede.

Omlzegning af tv-signalet, fokus pa internetbaserede tjenester og hejhastighedsbredband i Boxer

Boxer har i samarbejde med Cibicom gennemfart en teknisk omlaegning af tv-signalet, som fglge resultat af en
politisk beslutning om at frigere frekvenser over 700 MHz og bruge dem til mobiltelefoni og -data. Omlaegningen
betad, at kunder med aldre tv-udstyr skulle skifte fjernsyn eller have en tv-boks for fortsat at kunne se tv. Boxer
gennemfarte en omfattende kommunikationsindsats for at hjeelpe kunderne godt igennem andringen.

Efter sommerferien lancerede Boxer derudover en internetbaseret tv-lasning, som henvender sig til danskere,
der gerne vil kunne bruge populaere streaming-tjenester og samtidig have let adgang til at se traditionelt flow-tv.

Endelig tradte Boxer i november ind pd markedet som leverander af hgjhastighedsbredbdnd pa TDC's og
Norlys’ fibernet.

Branchens bedste kundeloyalitet og hej medarbejdertilfredshed

Pa trods af, at 2020 bgd pa corona-krisen og en hgj grad af hjemmearbejde, har Boxer formaet at komme
igennem aret med en af branchens bedste Net Promoter Scores (NPS) og en flot medarbejdertilfredshed, der
ligger 'top-in-class’ blandt Ennovas kunder.

Medarbejdere
[ 2020 har selskabet | gennemsnit beskaeftiget 113 fuldtidsansatte medarbejdere mod 89i2019.

Forventet udvikling
Forventningerne til 2021 er et resultat som minder om niveauet i 2019. Dette skyldes primeert at den tekniske
omlaegning, som har praeget resultat i 2020, ikke rammer i 2021.
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Seerlige risici
Ud over de saedvanlige usikkerheder relateret til markedsudviklingen vurderes det ikke, at der er vaesentlige
forretningsmeessige risici for virksomheden

Redegorelse for samfundsansvar
For beskrivelse af koncernens politikker for samfundsansvar henvises til drsrapporten for Norlys a.m.b.a. for
2020.

Redegorelse for det underrepraesenterede kon
For beskrivelse af koncernens politikker for det underrepraesenterede ken, og for redeggrelse for status pa
opfyldelse af maltal for selskabet, henvises til arsrapporten for Norlys a.m.b.a. for 2020.

Begivenheder efter balancedagen
Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af arsrapporten.



Boxer A/S | Resultatopgerelse for 2020

Resultatopgerelse for 2020

11

2020 2019

Note t.kr. t.kr.

Nettoomsaetning 1 658.278 594.798
Ombkostninger til ravarer og hjaelpematerialer (508.210) (441.966)
Andre eksterne omkostninger (86.424) (81.761)
Bruttoresultat 63.644 71.071
Personaleomkostninger 2 (54.639) (47.825)
Af- og nedskrivninger (4.389) (2.761)
Driftsresultat 4.616 20.485
Andre finansielle indteegter 856 1.059
Andre finansielle omkostninger 4 (1.560) (1.216)
Resultat for skat 3.912 20.328
Skat af arets resultat 5 4.622 43
Arets resultat 6 8.534 20.371
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Balance pr. 31.12.2020

12

Aktiver
2020 2019
Note t.kr. t.kr.
Erhvervede immaterielle aktiver 11.044 14.680
Erhvervede lignende rettigheder 0 480
Immaterielle aktiver 7 11.044 15.160
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 53 203
Indretning af lejede lokaler 49 170
Materielle aktiver 8 102 373
Deposita 1.514 1.511
Finansielle aktiver 9 1.514 1.511
Anlaegsaktiver 12.660 17.044
Ravarer og hjelpematerialer 4284 17.898
Varebeholdninger 4.284 17.898
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 74.715 71.559
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 55.000 54.385
Udskudt skat 10 15.432 10.810
Andre tilgodehavender 4,050 3.941
Periodeafgraensningsposter 11 7.996 4.876
Tilgodehavender 157.193 145.571
Likvide beholdninger 11.726 42.91
Omsatningsaktiver 173.203 206.380
Aktiver 185.863 223.424
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Passiver
2020 2019
Note t.kr. t.kr.
Virksomhedskapital 12 500 500
Overfart overskud eller underskud 58.992 50.458
Egenkapital 59.492 50.958
Anden geeld 4.093 1.587
Langfristede gaeldsforpligtelser 13 4.093 1.587
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 51.353 108.516
Geeld til tilknyttede virksomheder 1.341 4.330
Anden geeld 14.561 7.214
Periodeafgraensningsposter 14 55.023 50.819
Kortfristede gaeldsforpligtelser 122.278 170.879
Gealdsforpligtelser 126.371 172.466
Passiver 185.863 223.424
Ikke-indregnede leje- og leasingforpligtelser 15
Eventualaktiver 16
Eventualforpligtelser 17
Neertstaende parter med bestemmende indflydelse 18
Transaktioner med naertstaende parter, der ikke er pa 19

markedsmaessige vilkar

Koncernforhold

20



Boxer A/S | Egenkapitalopgerelse for 2020

14
o
Egenkapitalopgerelse for 2020
Overfort
Virksomheds- overskud eller
kapital underskud lalt
t.kr. t.kr. t.kr.
Egenkapital primo 500 50.458 50.958
Arets resultat 0 8.534 8.534
Egenkapital ultimo 500 58.992 59.492
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Noter
1 Nettoomsaetning
2020 2019
t.kr. t.kr.
v 608.527 570.128
Internet 48.240 23.266
Installation 1.511 1.404
Aktiviteter i alt 658.278 594.798
Nettoomsatning vedr. hjemmemarkedet.
2 Personaleomkostninger
2020 2019
t.kr. t.kr.
Gager og lgnninger 49.284 43.407
Pensioner 4.493 3.523
Andre omkostninger til social sikring 862 895
54.639 47.825
Gennemsnitligt antal fuldtidsansatte medarbejdere 113 89
Ledelses- Ledelses-
vederlag vederlag
2020 2019
t.kr. t.kr.
Direktion 2.462 0
Bestyrelse 334 0
Samlet for ledelseskategorier 0 2.796
2.796 2.796

Vederlag til ledelsen er baseret pa et skan over tidsanvendelsen for direktionen og bestyrelsen, da ledelsen

indgar som ledelsesmedlem i flere af koncernens selskaber.
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3 Andre finansielle indtaegter
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2020 2019
t.kr. t.kr.
Finansielle indtaegter fra tilknyttede virksomheder 682 1.013
Renteindtaegter i gvrigt 116 46
Valutakursreguleringer 58 0
856 1.059
4 Andre finansielle omkostninger
2020 2019
t.kr. t.kr.
Finansielle omkostninger fra tilknyttede virksomheder 0 12
Valutakursreguleringer 0 155
Qvrige finansielle omkostninger 1.560 1.049
1.560 1.216
5 Skat af arets resultat
2020 2019
t.kr. t.kr.
Andring af udskudt skat (4.622) 0
Regulering vedrgrende tidligere ar 0 (43)
(4.622) (43)
6 Forslag til resultatdisponering
2020 2019
t.kr. t.kr.
Overfprt resultat 8.534 20.371
8.534 20.371
7 Immaterielle aktiver
Erhvervede Erhvervede
immaterielle lignende
aktiver rettigheder
t.kr. t.kr.
Kostpris primo 16.808 21.972
Afgange (1.593) 0
Kostpris ultimo 15.215 21.972
Af- og nedskrivninger primo (2.128) (21.492)
Arets afskrivninger (3.636) (480)
Tilbageforsel ved afgange 1.593 0
Af- og nedskrivninger ultimo (4.171) (21.972)
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 11.044 0
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8 Materielle aktiver

Andre anlaeg,
driftsmateriel

17

Indretning af

oginventar lejede lokaler
t.kr. t.kr.
Kostpris primo 2.278 609
Afgange (1.119) 0
Kostpris ultimo 1.159 609
Af- og nedskrivninger primo (2.075) (439)
Arets afskrivninger (150) (121)
Tilbagefersel ved afgange 1.119 0
Af- og nedskrivninger ultimo (1.106) (560)
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 53 49
9 Finansielle aktiver
Deposita
t.kr.
Kostpris primo 1.511
Tilgange 3
Kostpris ultimo 1.514
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 1.514
10 Udskudt skat
2020 2019
t.kr. t.kr.
Immaterielle aktiver (45) (44)
Materielle aktiver 0 9
Forpligtelser (27) (21)
Fremf@rbare skattemaessige underskud 15.504 10.866
Udskudt skat i alt 15.432 10.810
2020 2019
Bevaegelser i aret t.kr. t.kr.
Primo 10.810 10.810
Indregnet i resultatopgerelsen 4.622 0
Ultimo 15.432 10.810

Udskudt skatteaktiv vedrerer primaert fremfgrbare skattemaessige saerunderskud fra tidligere ar.
Indregnet udskudt skatteaktiv udger vaerdien af den del af underskuddet, som forventes at kunne udnyttes
inden for en periode pa 3-5 ar, pa baggrund af selskabets forventede resultater i perioden.
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11 Periodeafgraensningsposter
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver vedragrer forudbetalte omkostninger for 2021.

12 Virksomhedskapital

Palydende Nominel
vaerdi vaerdi
Antal t.kr. t.kr.

Aktier 5.000 0,1 500
5.000 500

Aktierne er ikke opdelt i klasser.

13 Langfristede forpligtelser
Forfald
efter 12
maneder
2020
t.kr.
Anden geeld 4.093

4.093

Alt langfristet geeld forfalder inden for 5 ar.

14 Periodeafgraensningsposter
Periodeafgraensningsposter indregnet under passiver vedregrer forudbetalte indtaegter fra 2021.

15 Ikke-indregnede leje- og leasingforpligtelser

2020 2019
t.kr. t.kr.
Forpligtelser i henhold til leje- eller leasingkontrakter frem til udlgb i alt 423.613 562.939

16 Eventualaktiver
Selskabet har ikke-indregnede udskudte skatteaktiver for 59.333 t.kr.

17 Eventualforpligtelser

Selskabet indgar i en dansk sambeskatning med Norlys Holding A/S som administrationsselskab. Selskabet
haefter derfor i henhold til selskabsskattelovens regler herom for indkomstskatter mv. for de sambeskattede
selskaber og ligeledes for eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter for de
sambeskattede selskaber. De sambeskattede selskabers samlede kendte nettoforpligtelse i sambeskatningen
fremgar af administrationsselskabets arsregnskab.

18 Nzertstaende parter med bestemmende indflydelse

Felgende nzertstdende parter har bestemmende indflydelse pa selskabet:
Norlys a.m.b.a., Silkeborg (ultimativt moderselskab)

Norlys Holding A/S, Silkeborg

Norlys Digital & Tele Holding A/S, Esbjerg (moderselskab)
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19 Transaktioner med nartstaende parter, der ikke er pa markedsmaessige vilkar
I henhold til arsregnskabslovens §98c, stk 7 oplyses alene transaktioner med naertstaende parter, der ikke er
gennemfert pd markedsvilkdr. Der er ikke gennemfart sddanne transaktioner i regnskabsaret.

20 Koncernforhold

Navn og hjemsted for modervirksomheden, der udarbejder koncernregnskab for den sterste og mindste
koncern:

Norlys a.m.b.a., Tietgensvej 4, 8600 Silkeborg
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse C (stor).

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Selskabet har i henhold til arsregnskabslovens §96, stk. 3 undladt at angive honorar til generalforsamlingsvalgt
revisor.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det som fglge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige
gkonomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar virksomheden som felge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga virksomheden, og
forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved ferste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter farste indregning sker som beskrevet
for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsrapporten
aflaegges, og som be- eller afkrafter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

| resultatopgerelsen indregnes indtaegter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de
belgb, der vedrarer regnskabsaret.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved farste indregning til transaktionsdagens kurs. Tilgodehavender,
gaeldsforpligtelser og andre monetaere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen,
omregnes til balancedagens valutakurs. Valutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og
kursen pa henholdsvis betalingsdagen og balancedagen, indregnes i resultatopgerelsen som finansielle poster.
Matrielle og immaterielle anlaegsaktiver, varebeholdninger og andre ikke-monetaere aktiver, der er kabt i
fremmed valuta, omregnes til historiske kurser.
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Resultatopgerelsen

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning ved salg og installation af kabel-TV og internet indregnes i resultatopgegrelsen, nar salget er
gennemfert. Dette anses at veere tilfeeldet, nar:

- levering har fundet sted inden regnskabsarets udlab,
- der foreligger en forpligtende salgsaftale,
- salgsprisen er fastlagt.

Nettoomsaetningen periodiseres over den aftalte periode.

Serviceydelser indregnes i takt med udferelsen af den service, som kontrakten vedrarer, ved anvendelse

af produktionsmetoden, hvorved nettoomsaetningen svarer til salgsvaerdien af arets udferte serviceydelser.
Metoden anvendes, nar de samlede indtaegter og omkostninger pa serviceydelsen og faerdigggrelsesgraden
pa balancedagen kan opgeres palideligt, og det er sandsynligt, at de gkonomiske fordele, herunder betalinger,
vil tilga selskabet. Som faerdiggerelsesgrad anvendes afholdte omkostninger i forhold til de forventede
samlede omkostninger pa serviceydelsen.

Omkostninger til ravarer og hjeelpematerialer
Ombkostninger til indkgb, transmission og tilvejebringelse indeholder det forbrug, der er anvendt for at opna
arets nettoomsaetning.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger, der vedrgrer virksomhedens primaere aktiviteter,
herunder lokaleomkostninger, kontorholdsomkostninger, salgsfremmende omkostninger mv. | posten indgar
endvidere nedskrivninger af tilgodehavender indregnet under omsaetningsaktiver.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter lan og gager sdvel som omkostninger til social sikring, pensioner o.l. for

virksomhedens medarbejdere.

Af- og nedskrivninger

21

Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle anlaegsaktiver bestar af regnskabsarets af- og nedskrivninger

opgjort ud fra henholdsvis de fastsatte restvaerdier og brugstider for de enkelte aktiver og gennemforte
nedskrivningstest.

Andre finansielle indtaegter
Andre finansielle indtaegter bestar af renteindtaegter, herunder renteindtaegter fra tilgodehavender hos
tilknyttede virksomheder, amortisering af finansielle aktiver mv.

Andre finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger bestar af renteomkostninger, herunder renteomkostninger fra geeld til
tilknyttede virksomheder, geeld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle forpligtelser mv.
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Skat

Arets skat, der bestér af &rets aktuelle skat og aendring af udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen

med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfares
til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med Norlys Holding A/S og dette selskabs dattervirksomheder. Den aktuelle
danske selskabsskat fordeles mellem de sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige
indkomster (fuld fordeling med refusion vedragrende skattemaessige underskud).

Balancen
Immaterielle rettigheder mv.

Immaterielle rettigheder mv. omfatter erhvervede immaterielle rettigheder.

Erhvervede immaterielle rettigheder males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger.
Licenser afskrives lineaert over aftaleperioden.

Immaterielle rettigheder mv. nedskrives til genindvindingsveerdi, hvis denne er lavere end den
regnskabsmaessige veerdi.

Materielle aktiver
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen, omkostninger direkte tillknyttet anskaffelsen og omkostninger til
klargering af aktivet indtil det tidspunkt., hvor aktivet bliver taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid. Der foretages
lineaere afskrivninger baseret pa folgende vurderinger af aktivernes forventede brugstider:

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 3-5ar

Indretning af lejede lokaler 5ar

Forventede brugstider og restvaerdier revurderes arligt.

Materielle aktiver nedskrives til genindvindingsvaerdi, hvis denne er lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.
Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris, opgjort efter FIFO-metoden, eller nettorealisationsvaerdi, hvis denne

er lavere.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen med tilleeg af hjemtagelsesomkostninger.

Nettorealisationsvaerdi for varebeholdninger opgares som forventet salgspris med fradrag af
faerdigggrelsesomkostninger og omkostninger, der skal afholdes for at effektuere salget.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel vaerdi, med fradrag af
nedskrivninger til imgdegaelse af forventede tab.
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Udskudt skat

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige vaerdier
af aktiver og forpligtelser, hvor den skattemaessige veerdi af aktiverne opgeres med udgangspunkt i den
planlagte anvendelse af det enkelte aktiv.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfgrselsberettigede, skattemaessige underskud,
indregnes i balancen med den vaerdi, aktivet forventes at kunne realiseres til, enten ved modregning i udskudte
skatteforpligtelser eller som nettoskatteaktiver.

Periodeafgransningsposter
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger, der vedrarer efterfalgende
regnskabsar. Periodeafgraensningsposter males til kostpris.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter bankindestaender.

Andre finansielle forpligtelser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der sadvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Periodeafgransningsposter
Periodeafgransningsposter indregnet under forpligtelser omfatter modtagne indtaegter til resultatfering i
efterfelgende regnskabsar. Periodeafgraensningsposter males til kostpris.

Pengestromsopgorelse
Selskabet har i henhold til arsregnskabsloves 8§86 stk 4 undladt at udarbejde en pengestremopgearelse.



