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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for regnskabs-
aret 1. december 2014 - 30. november 2015 for Udgiverselskabet af 18/5 2009 ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, pas-
siver og finansielle stilling pr. 30. november 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter

for regnskabséret 1. december 2014 - 30. november 2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegorelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Frederiksberg, den 29. april 2016

DIREKTION

Michael Engelbrecht



DEN UAFHANGIGE REVISORS ERKLARINGER

TIL KAPITALEJERNE I UDGIVERSELSKABET AF 18/5 2009 ApS
PATEGNING PA ARSREGNSKABET

Vi har revideret arsregnskabet for Udgiverselskabet af 18/5 2009 ApS for regnskabsaret 1. december
2014 - 30. november 2015, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, egen-
kapitalopgerelse og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

LEDELSENS ANSVAR FOR ARSREGNSKABET

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i over-
ensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, u-
anset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

REVISORS ANSVAR

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om &rsregnskabet pd grundlag af vor revision. Vi har
udfert revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere
krav ifelge dansk revisorlovgivning. Dette kraver, at vi overholder etiske krav samt planlegger
og udfarer revisionen for at opna hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vasentlig
fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opn revisionsbevis for beleb og op-
lysninger i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger athenger af revisors vurdering, herun-
der vurdering af risici for vaesentlig fejlinformation i &rsregnskabet, uanset om denne skyldes be-
svigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for
virksomhedens udarbejdelse af et drsregnskab, der giver et retvisende billede. Formélet hermed
er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke at udtryk-
ke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter end-
videre vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledelsens regnskabs-
massige skon er rimelige samt den samlede praesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnéede revisionsbevis er tilstrekkeligt og egnet som grundlag for
vores konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.



DEN UAFH/AENGIGE REVISORS ERKLARINGER

KONKLUSION

Det er vores opfattelse, at rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, pas-
siver og finansielle stilling pr. 30. november 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for
regnskabséret 1. december 2014 - 30. november 2015 i overensstemmelse med arsregnskabslo-
ven.

SUPPLERENDE OPLYSNINGER VEDRORENDE FORHOLD I REGNSKABET

Uden at det har pavirket vores konklusion, ger vi opmzrksom pa at selskabet har et vaesentligt
tilgodehavende hos moderselskabet. Som det fremgér af note 1, forventes dette tilgodehavende
indfriet gennem den fremtidige indtjening. Vi henviser til omtalen i note 1 vedrerende modersel-
skabets finansielle situation.

SUPPLERENDE OPLYSNINGER VEDRGORENDE ANDRE FORHOLD

Selskabet har ikke indbetalt momskrav rettidigt, og ledelsen kan ifalde ansvar herfor.

UDTALELSE OM LEDELSESBERETNINGEN

Vi har i henhold til &rsregnskabsloven gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget
yderligere handlinger i tilleeg til den udforte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund
vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnska-
bet.

Frederiksberg, den 29. april 2016

RevisionsFirmaet Edelbo & Lund-Larsen
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

statsaut. revis 0
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BERETNING

AKTIVITETER:

Selskabets hovedaktivitet bestar i bladudgivelse, virksomhed med handel og service samt
aktiviteter i tilknytning hertil.

USIKKERHEDER OG USADVANLIGE FORHOLD:

Efter ledelsens opfattelse, eksisterer der ikke konkrete usikkerheder eller usedvanlige forhold,
der pavirker indregningen og malingen i rsrapporten.

Selskabet har udlént t.kr. 1.978 til moderselskabet. Moderselskabet har pt. ikke likviditet til at
indfri tilgodehavendet, men pa baggrund af den forventede fremtidige indtjening i koncernen, er
det ledelsens forventning, at der i de kommende ar kan skabes den fornadne likviditet til afvik-
ling af gaelden.

Moderselskabets egenkapital er negativ og er atheengig af finansiering fra hovedanpartshaver,
der i den forbindelse har afgivet stotte- samt tilbagetradelseserklzring for sit tilgodehavende
overfor selskabets gvrige kreditorer.

UDVIKLINGEN I REGNSKABSARET:

Selskabet er med vitkning pr. 1. december 2014 fusioneret med sgsterselskabet Udgiverselskabet
Tekst & Grafik ApS.

Selskabets driftsresultat udviser et resultat pa kr. 75.442.

P4 baggrund af de tiltag, der er gennemfort i lobet af 4ret, anses det opnéede resultat som tilfreds-
stillende.

DEN FORVENTEDE UDVIKLING OG HZENDELSER INDTRUFFET

EFTER REGNSKABSARETS AFSLUTNING:

Baseret pa allerede gennemforte aktiviteter samt igangvarende opgaver og aktiviteter forven-
ter ledelsen et tilfredsstillende resultat i det kommende regnskabsér.

Der er fra regnskabsarets udlgb og frem til i dag, efter ledelsens opfattelse ikke indtradt forhold,
som vil kunne forrykke vurderingen af arsrapporten.



ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Udgiverselskabet af 18/5 2009 ApS er aflagt i overensstemmelse med &rs-
regnskabslovens bestemmelser for en klasse B-virksomhed.

Selskabet er med virkning pr. 1. december 2014 fusioneret med swsterselskabet Udgiverselskabet
Tekst & Grafik ApS. Der er i den forbindelse ikke foretaget &ndring i eller tilpasning af sammen-

ligningstal.

ZNDRINGER I ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS
Den anvendte regnskabspraksis er uzndret i forhold til sidste ar.

GENERELT OM INDREGNING OG MALING

I resultatopgerelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes veerdi-
reguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle
omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nir det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vaerdi kan méles palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil
fraga selskabet, og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfelgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser méles til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en
konstant effektiv rente over lobetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med
fradrag af eventuelle afdrag samt tillezg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen
mellem kostpris og nominelt belgb.

Ved indregningen og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden
arsrapporten afleegges, og som be- eller afkrefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

RESULTATOPGORELSEN

BRUTTORESULTAT
Posterne omsatning, produktionsomkostninger og andre eksterne omkostninger er sammendraget
i henhold til arsregnskabslovens § 32.

NETTOOMSATNING
Selskabets nettoomsatning reprazsenterer primert drets indtegter fra salg af annoncer m.v., der
indregnet efter faktureringsprincippet.

ANDRE EKSTERNE OMKOSTNINGER
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration,
lokaler, tab pé debitorer m.v.



ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

PERSONALEOMKOSTNINGER
Personaleomkostninger omfatter lon og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre om-
kostninger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere.

FINANSIELLE POSTER
Finansielle indtsgter og omkostninger indeholder renter, kursgevinster og -tab vedrerende verdi-
papirer, gld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser.

SELSKABSSKAT OG UDSKUDT SKAT

Selskabsskat udgiftsfares med den skat, der kan henfares til periodens resultat. Den udgiftsferte
selskabsskat omfatter aktuel skat af periodens skattepligtige indkomst samt regulering af udskudt
skat.

BALANCEN

MATERIELLE ANLZEAGSAKTIVER
Materielle anlaegsaktiver méles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveerdi efter afsluttet brugstid.

Anlagsaktiver afskrives linezert over den forventede brugstid pa folgende méade:
- Indretning af lokaler afskrives linezert over 7 &r til en forventet scrapvzerdi.
- Inventar og driftsmateriel afskrives linezrt over 3-5 ar til en forventet scrapvaerdi.

Smaanskaffelser straksafskrives.

TILGODEHAVENDER
Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris, hvilket sedvanligvis svarer til nominel verdi.
Der nedskrives til imedegaelse af forventede tab til nettorealisationsverdien.

PERIODEAFGRZENSNINGSPOSTER
Periodeafgraeensningsposter indregnet under aktiver omfatter atholdte udgifter vedrerende efter-
folgende regnskabsar.

EGENKAPITAL
Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en szrskilt post under egenkapitalen. Udbytte
indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

HENSATTE FORPLIGTELSER
Henszttelse til udskudt skat beregnes som 23,5% af de belab, der ville fremkomme ved rea-
lisation af selskabets aktiver til regnskabsmeessig verdi pa statustidspunktet.

FINANSIELLE G/AELDSFORPLIGTELSER
Gealdsforpligtelser optages til nominel verdi.

PERIODEAFGRANSNINGSPOSTER
Under periodeafgrasnsningsposter indregnes modtagne betalinger vedrerende indtegter i de
efterfolgende regnskabsér.



RESULTATOPGORELSE FOR REGNSKABSARET

Note 2014/15 2013/14
2 BRUTTORESULTAT 4.409.261 3.052.972
3 PersonaleomKOStNINGET ......cccovvecievenieririieinrieecie e seeesre s -4.333.347 -3.403.232
RESULTAT FOR AFSKRIVNINGER 75.914 -350.260
5 ASSKIIVIHIIZET ..o.coveiieccceeesirrrt st et -18.122 -24.073
RESULTAT FO@R FINANSIELLE POSTER M.V, ... 57.792 -374.333
Finansielle indtaegter fra tilknyttede virksomheder 43.764 100.152
Finansielle At gler ......cceeeireincrieiec et 2912 25.724
Finansielle omkostninger, der hidrerer fra tilknyttede virksomheder 0 -77.173
Finansielle 0MKOSININGET .......ocvvvvrieireiicieereeeee et -12.445 -10.039
RESULTAT FOR SKAT 92.023 -335.669
4 Skat af Arets resultat .....ccoceveeieeieerieerce et -16.581 65.000
ARETS RESULTAT 75.442 -270.669

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Arets overskud foreslas fordelt saledes:

UABYHE ...ttt 0 0
Ekstraordingert udbytte ........ccoeeoivverieeerecrrece et 0 0
Overfort til NESIE &5 ....v..eceeeeeeeeerrceer ettt reranaens 75.442 -270.669
DISPONERET I ALT 75.442 -270.669
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BALANCE PR. 30. NOVEMBER 2015

AKTIVER
Note 2015 2014
ANLAGSAKTIVER
MATERIELLE ANLAGSAKTIVER
5 Driftsmateriel 0 INVENLAL ..........cccccoeeuieieeeeee e 4.703 22.825
MATERIELLE ANLAGSAKTIVER I ALT 4.703 22.825

FINANSIELLE ANLAGSAKTIVER

DEPOSITA ...eovvieiiireceierieee ettt 164.660 157.783
FINANSIELLE ANLAGSAKTIVER I ALT 164.660 157.783
ANLAEGSAKTIVER T ALT 169.363 180.607
OMSATNINGSAKTIVER
TILGODEHAVENDER
7 Udskudt skatteaktiv ...........cccooierierreiirerinneeire e, 217.550 76.000
7 Tilgodehavende selskabsskat .........ccccocoivoevrrvcnicrcne e 0 0
Tilgodehavender fra Salg .......cccocoveviveriincc e 1.444.170 1.244.390
Periodeafgrasningsposter ..o evecnniniinnnirrieseesrseseenn 43.576 49.954
Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder ............co.ocoevvemnrnneennn. 1.978.392 2.082.589
TILGODEHAVENDER I ALT 3.683.688 3.452.933
LIKVIDE BEHOLDNINGER
Kassebeholdning og indestiende i bank .........cceceveeerveeveecreccniennnenen 325.762 52.627
OMSATNINGSAKTIVER T ALT 4,009.450 3.505.561

AKTIVER I ALT 4.178.813 3.686.168




BALANCE PR. 30. NOVEMBER 2015

PASSIVER
Note 2015 2014

6 EGENKAPITAL
Selskabskapital ..........cccovvcerriireiiiinrinn e e 130.000 125.000
OVEITOrt TESUILAL ....cverereererirreeeereresesenneserereessssenssessnsessesssesasessssenens 795.501 470.451
Foresléet udbytte for regnskabsaret .......cocceeeeeecrieeeeveciniesncieiienens 0 0
EGENKAPITAL I ALT 925,501 595.451
HENSATTELSER

7 UdSKudt SKat ....ccoovvrirviieerecesr e s r e 0 0
KORTFRISTET GALD
Leverandarer af varer og tjenesteydelser ..........oovivvenvernernrenecnnnnns 1.016.530 827.630

7 Selskabsskat ......ccooeeiirieeeeieeiei et 0 0
Bankgamld .......cccooiiriiiiee et 0 0
Geld til tilknyttede virksomheder ........ccoveerevrcnneninninieeieniccee e 114.000 1.280.049
Anden SEId ..o e e 2.106.548 941.018
PeriodeafgransningSPOoSter .......coveeerrerreereerenesieesrensssesesesessessesenss 16.235 42.020
KORTFRISTET GALD I ALT 3.253.312 3.090.716
GALDIALT 3.253.312 3.090.716
PASSIVERI ALT 4.178.813 3.686.168

8 Sikkerhedsstillelser og eventualforpligtelser.
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NOTER

1 FINANSIELLE RISICI OG USIKKERHEDER VED INDREGNING
OG MALING

Selskabet har udlant t.kr. 1.978 til moderselskabet. Moderselskabet har pt. ikke likviditet til at
indfri tilgodehavendet, men pa baggrund af den forventede fremtidige indtjening i koncernen, er
det ledelsens forventning, at der i de kommende &r kan skabes den fornedne likviditet til afvik-
ling af geelden.

Moderselskabets egenkapital er negativ og er afhangig af finansiering fra hovedanpartshaver,
der i den forbindelse har afgivet stotte- samt tilbagetraedelseserklering for sit tilgodehavende
overfor selskabets @vrige kreditorer.

2 BRUTTOFORTJENESTE

Nettoomsatningen er under henvisning til arsregnskabslovens § 32 ikke oplyst.

2014/15 2013/14
3 PERSONALEOMKOSTNINGER
Gager 0 1ONNINGET ....occevverreerertrsieieie et nieeeeteet e e sreaeeteetennesenesens 3.773.207 2.978.969
PENSIONET ......coviiieiiiiiieerrris ettt sesces et an et erens 221.811 123.151
Andre udgifter til social SIKFing M.V, ...coovevieveiiieiceecceceee e, 20.813 11.548
Andre personaleudgifter .............oociviriiiii 317.517 289.564

4.333.347 3.403.232

Selskabet har i drets lob gennemsnitligt beskeeftiget 10 ansatte, inkl. deltidsansatte.

4 SKAT AF ARETS RESULTAT

Skat af &rets skattepligtige indkomst .......cccecereereeeeenvrirecveveieeereenns 0 0
Regulering vedrerende tidligere ar .........covvevvererrenrenreerersrsenssenennene 0 0
Udskudt skat reduceret efter nedsattelse af selskabsskatten ............. 0 0
Overfort mellem sambeskattede selskaber ..........coovccvmvvvveicreiinnen, 29.131 0
Arets UASKUALE SKAL ........cvvivereieseeceeeeereeeceeeseseeseesesesenesesesessesesesasens -12.550 -65.000

16.581 -65.000




NOTER

5 MATERIELLE ANLAEGSAKTIVER

13

Driftsmidler og inventar

2015 2014
Anskaffelsessum 1. december 2014 .......cocvveerereieiieeeeeeiee e, 323.151 323.151
ATELS tIZANG ..eovververerereceerieseesseiesiessess ettt 0
ATEtS AFZANG ..vuveceervceetiee ettt eene 0
Anskaffelsessum 30. november 2015 .......cccoovvvvvevviiieieseieereee. 323.151 323.151
Akk. af- og nedskrivninger 1. december 2014 ...........c.ceocvrveevenennnene, -300.326 -276.253
Arets af- 0g NedSKIIVIINEEL .....cvveevvrerereesrecsrecnssisisessessssssssssssssesesnes -18.122 -24.073
Afskrivninger vedr. drets afgang ........cocccccoeevvnnnninne e, 0
Akk. af- og nedskrivninger 30. november 2015 ..........cccoocveieicienennns -318.448 -300.326
Regnskabsmassig verdi 30. november 2015 .......coceivveecrecinnininnnen, 4703 22.825
6 EGENKAPITAL Selskabs- Overfort Foreslaet Lalt
kapital resultat udbytte

Beveagelser i drets lob:

Egenkapital 1. december 2014 ...... 125.000 470.451 595.451
Fusion med Tekst & Grafik ApS . 5.000 249.608 254.608
Arets resultat ......c.oveeueerreerercennenns 75.442 75.442
Ekstraordinert udbytte ................. 0 0
Betalt udbytte ...ccoovvevvrieeecree 0
Foreslaet udbytte ........ccccccrvrennnnen. 0 0
Egenkapital 30. november 2015 ... 130.000 795.501 925.501
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NOTER

Selskabets anpartskapital udger kr. 130.000 fordelt i anparter a kr. 1 eller multipla heraf.

Der har ikke vaeret foretaget ndringer i selskabskapitalen de sidste 5 r, bortset fra kapital-
forhgjelse pa nom. kr. 5.000 i 2014/15 i forbindelse med fusion med Tekst & Grafik ApS.

7 UDSKUDT SKAT OG SELSKABSSKAT Udskudt skat  Selskabsskat
Saldo 1. december 2014 .......oooeeieeeeeeieeee e, -76.000 0
Fusion med Tekst & Grafik ApS ....coovvvvvieeeiieieieee e -129.000 0
Udskudt skat reduceret efter nedsattelse af selskabsskatten ............. 0 0
SKat af ATELS TESUILAL ...vvvueeseeeeieeireeeeeeieeeiereseeereeeseseseeeseeesesssesesasesesaees -12.550 29.131
Betalt i AIET o.vvvvvirrierteiiennci ettt e ceeeeee st eeee et seresee e e et sevarennaenes 0 0
Overfort mellem sambeskattede selsSKaber .......cocovevveveeveeereeeenen, 0 -29.131
Saldo 30. november 2015 .......oooooiiiieiereeeeeeeee e -217.550 0

Den udskudte skat er beregnet med 22% og hviler pa driftsmidler og underskud til fremforsel.

8 SIKKERHEDSSTILLELSER OG EVENTUALFORPLIGTELSER

Udgiverselskabet af 18/5 2009 ApS er sambeskattet med modervirksomheden Michael Engelbrecht
Holding ApS. Som helejet datterselskab haefter Udgiverselskabet af 18/5 2009 ApS ubegrenset og
solidarisk med de gvrige virksomheder inden for sambeskatningskredsen for danske selskabsskatter
samt dansk kildeskat pa renter, royalties og udbytter for alie tilknyttede danske selskaber i koncerner
Eventuelle senere korrektioner af den skattepligtige sambeskatningsindkomst eller kildeskatter vil
kunne medfere, at selskabets heftelse udger et storre belab.

Der péhviler selskabet falgende leje- og leasingforpligtelser:

Forpligtelse ~ Forpligtelse ~ Forpligtelse
pr. 30/11 2015  vedr. 2015/16 efter 5 ar

Leje- og leasingforpligtelse, kopimaskine .............. 80.135 20.460 0

Leje- og leasingforpligtelserne udleber ultimo 2019.



