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StockRate Holding A/S

Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar — 31. december
2025 for StockRate Holding A/S.

Arsrapporten er udarbejdet i overensstemmelse med lov om fondsmaeglerselskaber og investeringsservice
og -aktiviteter.

Arsregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af selskabets, passiver og finansielle stilling
pr. 31. december 2025 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for 2025.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for udviklingen i
selskabets aktiviteter og gkonomiske forhold samt beskrivelse af de vaesentligste risici og
usikkerhedsfaktorer, som selskabet kan pavirkes af.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Hillergd, den 27. april 2026

Direktion:

Kristian Hgybye Kjer

Bestyrelse:

Anders Karl Erik Svennberg Kristian Hgybye Kjer
Formand

Erik Thomas Jorgen Eriksson
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StockRate Holding A/S

Den uafhangige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i StockRate Holding A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for StockRate Holding A/S for regnskabsaret 01.01.2025 - 31.12.2025, der
omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis.
Arsregnskabet udarbejdes i overensstemmelse med lov om finansiel virksomhed, samt Bekendtggrelse om
finansielle rapporter for kreditinstitutter og fondsmaeglerselskaber m.fl.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af aktiver, passiver og finansielle stilling
pr.31.12.2025 samt af resultatet af deres aktiviteter for regnskabsaret 01.01.2025 — 31.12.2025 i
overensstemmelse med lov om finansiel virksomhed, samt Bekendtggrelse om finansielle rapporter for
kreditinstitutter og fondsmaeglerselskaber m.fl.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale revisionsstandarder (ISAs) og yderligere
krav, der gaelder i Danmark. Vores ansvar i henhold til disse standarder og krav er naermere beskrevet i
revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhaengige af
selskabet i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants’ internationale
retningslinjer for revisorers etiske adfeerd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er geldende i
Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code. Det
er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen er ansvarlig for udarbejdelsen af arsregnskaber, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med lov om finansiel virksomhed, samt Bekendtggrelse om finansielle rapporter for
kreditinstitutter og fondsmaeglerselskaber m.fl. samt for den interne kontrol, som ledelsen finder
ngdvendig for at muligggre udarbejdelsen af arsregnskaber, der er uden vaesentlige fejlinformationer,
uanset om disse skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskaberne er ledelsen ansvarlig for at vurdere virksomhedens evne til at
fortseette driften, for at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor det er relevant, og for at anvende
regnskabsprincippet om fortsat drift ved udarbejdelsen af arsregnskaberne, medmindre ledelsen enten har
til hensigt at likvidere virksomheden eller indstille driften eller ikke har noget realistisk alternativ hertil.

Revisors ansvar for revision af arsregnskabet
Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision,
der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er
gaeldende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformation kan
opsta som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan
forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som brugerne traeffer
pa grundlag af arsregnskabet.
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StockRate Holding A/S

Den uafhaengige revisors revisionspategning - fortsat

Som led i en revision udfgrt i overensstemmelse med ISAs og de yderligere krav, der gaelder i Danmark,
foretager vi en professionel vurdering og fastholder professionel skepsis over for hele revisionen.
Derudover:

Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici
samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved
vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensveergelser,
dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

Opnar vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den anvendte regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt
om de regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisionsbevis er veesentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning gere opmarksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne
oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det
revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder
eller forhold kan dog medfgre, at selskabet ikke leengere kan fortsaette driften.

Tager vi stilling til den samlede preesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Planleegger og udfgrer vi revisionen af arsregnskabet for at opna tilstraekkeligt og egnet
revisionsbevis vedrgrende de konsoliderede finansielle oplysninger for virksomheden eller
forretningsenhederne som grundlag for at udforme en konklusion om arsregnskabet. Vi er ansvarlige
for at lede, fgre tilsyn med og gennemga det udfgrte revisionsarbejde. Vi er eneansvarlige for vores
revisionskonklusion.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige

placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige

mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.
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StockRate Holding A/S

Den uafhaengige revisors revisionspategning - fortsat

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opnaet ved revisionen eller pd anden made synes at holde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er herudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold
til lov om finansiel virksomhed, samt Bekendtggrelse om finansielle rapporter for kreditinstitutter og
fondsmaeglerselskaber m.fl.

Baseret pa det udfgrt arbejde, er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i lov om finansiel virksomhed, samt Bekendtggrelse om finansielle
rapporter for kreditinstitutter og fondsmaeglerselskaber m.fl.

Vi har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kgbenhavn, den 27. april 2026

Deloitte

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

CVR Nummer: 33963556

Rasmus Grynderup Kizer Steffensen
State-Authorized Public Accountant
Identification No (MNE) mne44143
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StockRate Holding A/S

Ledelsens beretning

Hovedaktiviteter
Selskabets hovedaktivitet er at eje kapitalandele i virksomheder, der er finansielle virksomheder, eller
anden i denne forbindelse efter direktionens skgn afledt eller staende virksomhed.

Selskabet er et finansielt fondsmaeglerholdingselskab jf. lov om fondsmaeglerselskaber og
investeringsservice og -aktiviteter.

Usikkerhed ved indregning og maling
Der vurderes ikke at vaere usikkerheder ved indregning og maling i forbindelse med aflaeggelse af
arsregnskabet.

Usadvanlige forhold
Der har i aret ikke veeret usaedvanlige forhold, der pavirker indregning og maling.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold
Resultatet af selskabets drift i 2025 viser et overskud efter skat pa TDKK 7.577, mod et overskud efter skat i
foregaende regnskabsar pa TDKK 12.864. Ledelsen anser resultatet som tilfredsstillende.

Bestyrelsen har indstillet til generalforsamlingen, at der udloddes DKK 4.500.000 i udbytte. Selskabets
egenkapital er i ar formindsket med TDKK 2.798 fgr udbetaling af udbytte, og udggr ved arsafslutningen
TDKK 22.496.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke indtruffet begivenheder efter regnskabsarets afslutning, som har vaesentlig indflydelse pa
selskabets gkonomiske stilling.

Forventet udvikling
Selskabets primzere fremtidige indtaegter vil veere den Igbende omsaetning fra fonde, samt udbytter og
veerdistigninger i datterselskaber.

Forventet resultat for 2026 vil veere i speendet MDKK 9,0 — 11,0.

Saerlige risici

Det er ledelsens opfattelse, at selskabets og datterselskabets primaere forretningsrisiko skal sgges i den
generelle markedsudvikling pa veerdipapirmarkederne. Langvarig krisestemning kan resultere i
vanskeligheder med at forgge kundeunderlaget. Samtidig kan faldende kurser, isaer pa aktier og
obligationer, have en negativ indflydelse pa koncernens og moderselskabets indtjening. Selskabet vurderes
herudover ikke at kunne pavirkes af veesentlige risici eller usikkerhedsfaktorer.

Forsknings- og udviklingsaktiviteter
Selskabet og datterselskaberne sgger hele tiden, at udvikle interne processer for bedre at kunne servicere
kunderne.

Filialer i udlandet
Selskabet har ikke filialer i udlandet.
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StockRate Holding A/S

Ledelsens beretning - fortsat

Koncernforhold

Selskabet er gverste danske selskab i koncernen med Fondsmaeglerselskabet StockRate Asset Management

A/S, Hersholm og StockRate Forvaltning A/S, Hgrsholm som datterselskaber. Den vaesentligste del af
aktiviteterne ligger i datterselskaberne.

Alle 3 selskaber indgar i koncernregnskabet for MM Holding AB.

Ledelseshverv

Der udbetales ikke vederlag til ledelsen.

Anders Karl Erik Svennberg
Bestyrelsesmedlem i:
e Fondsmaeglerselskabet StockRate Asset Management A/S
e StockRate Forvaltning A/S
e StockRate Alternativer A/S
e StockRate Alternativer Il A/S
e StockRate Alternativer Il A/S
e StockRate Ejendomme ApS
e StockRate Ejendomme Il A/S
e StockRate Ejendomme Il A/S
e StockRate Ejendomme IV A/S
e Allocare Capital AB, formand

Erik Thomas Jorgen Eriksson
Bestyrelsesmedlem i:
e Fondsmaeglerselskabet StockRate Asset Management A/S
e StockRate Forvaltning A/S
e StockRate Alternativer A/S
e StockRate Alternativer Il A/S
e StockRate Alternativer Il A/S
¢ Kungliga Patiotiska Sallskabet
e Constito (Billender) (formand)
¢ Max Matthiessen Vardepapper AB (formand)
e Tellus Fonder AB (formand)
e Serming & Partners (formand)
Brf Muttern
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StockRate Holding A/S

Ledelsens beretning - fortsat

Kristian Hgybye Kjer
Bestyrelsesmedlem i:
e 4xKjerA/S
e StockRate Ejendomme ApS
e StockRate Ejendomme Il A/S
e StockRate Ejendomme Il A/S
e StockRate Ejendomme IV A/S
e StockRate Alternativer A/S
e StockRate Alternativer Il A/S
e StockRate Alternativer Il A/S
¢ Investeringsselskabet af 1.5.2009 ApS

Direkter i:
e Fondsmaeglerselskabet StockRate Asset Management A/S
e Kjer Investments ApS
e Kjer Investments Il ApS
e StockRate Ejendomme Holding ApS
e StockRate Ejendomme ApS
e StockRate Ejendomme Il A/S
e StockRate Ejendomme IIl A/S
e StockRate Ejendomme IV A/S
e StockRate Alternativer A/S
e StockRate Alternativer Il A/S
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Resultatopggrelse

Renteindtzaegter
Renteudgifter

Netto renteindtaegter

Gebyrer og provisionsindtaegter

Afgivne gebyrer og provisionsudgifter

Netto rente- og gebyrindtaegter

Kursreguleringer
Andre driftsindteegter

Udgifter til personale og administration
Af- og nedskrivninger pa immaterielle

og materielle aktiver

Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Resultat fgr skat

Skat

Arets resultat

Anden totalindkomst
Arets resultat
Anden totalindkomst efter skat

Arets totalindkomst

Forslag til resultatdisponering:
Arets resultat

lalt
Udbytte for regnskabsaret
Arets resultat

| alt

Note 2025 2024
1 57.726 34.024
2 -54.268 -41

3.458 33.983

3 4.609.337 5.451.783
0 -50.000

4.612.795 5.435.766

4 202.171 179.847
1.390.061 16.668

5 -3.088.741 -2.542.519

10, 11 -976.905 0

9 5.730.807 10.530.641
7.870.188 13.620.403

6 -292.816 -756.589
7.577.372 12.863.814

7.577.372 12.863.814

0 0

7.577.372 12.863.814

7.577.372 12.863.814

7.577.372 12.863.814

4.500.000 10.000.000

3.077.372 2.863.814

7.577.372 12.863.814
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Balance

Aktiver

Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker
Udlan og andre tilgodehavender til amortiseret kostpris

Aktier mv.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Grunde og bygninger

@vrige materielle aktiver

Udskudte skatteaktiver

Andre aktiver

Aktiver i alt

Passiver

Aktuelle skatteforpligtelser

Andre passiver

Andre passiver - tilknyttede virksomheder

Galdialt

Aktiekapital

Overkurs
Opskrivningshenlaeggelser

Egne aktier

Overfert overskud eller underskud
Foreslaet udbytte

Egenkapital i alt
Passiveri alt

Eventualforpligtelser
Nzertstdende parter
Finansiel risiko
Efterfglgende begivenheder

Note

10
11

12

13

14
15
16
17

31/12 2025 31/12 2024
963.546 636.305
2.305.786 1.520.259
4.052.825 3.901.624
14.883.045 19.952.240
4.388.245 0
393.039 0
16.963 0
597.477 597.477
27.600.926 26.607.905
136.368 598.195
4.730.741 478.087
237.500 237.500
5.104.609 1.313.782
723.909 723.909

0 7.127.118

0 340.240

-375.178 0
17.647.586 7.102.856
4.500.000 10.000.000
22.496.317 25.294.123
27.600.926 26.607.905
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Egenkapitalopggrelse

Aktiekapital primo

Aktiekapital ultimo

Overkurs, primo
Disponering

Overkurs ultimo

Egne aktier primo
Tilgang i aret

Egne aktier, ultimo

Reserve for nettoopskrivning primo

Arets udbytte

Overfgres til overfgrt overskud/underskud
Arets opskrivning/nedskrivning

Reserve for nettoopskrivning ultimo

Overfgrt overskud eller underskud primo
Overfgrte reserver datterselskaber

Arets resultat

Overkurs fra overskudsdisponering
Foreslaet udbytte

Overfgrt overskud eller underskud ultimo

Foreslaet udbytte primo
Udbetalt udbytte
Foreslaet udbytte for aret

Foreslaet udbytte ultimo

Egenkapital ultimo

Specifikation af forskel mellem egentlig kernekapital og kapitalgrundlag

Egentlig kernekapital ultimo
Foreslaet udbytte
Udskudte skatteaktiver

Kapitalgrundlag efter fradrag

Note 31/12 2025 31/12 2024
12 723.909 723.909
723.909 723.909
7.127.118 7.127.118
-7.127.118 0
0 7.127.118

0 0

-375.178 0
-375.178 0
340.240 0
-10.800.000 -7.300.000
4.728.953 0
5.730.807 7.640.240
0 340.240
7.102.856 4.579.282
340.240 -340.240
7.577.372 12.863.814
7.127.118 0
-4.500.000 -10.000.000
17.647.586 7.102.856
10.000.000 8.000.000
-10.000.000 -8.000.000
4.500.000 10.000.000
4.500.000 10.000.000
22.496.317 25.294.123
22.496.317 25.294.123
-4.500.000 -10.000.000
0 0
17.996.317 15.294.123
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StockRate Holding A/S

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for StockRate Holding A/S for 2025 er aflagt i overensstemmelse med lov om finansiel
virksomhed, samt bekendtggrelse om finansielle rapporter for kreditinstitutter og fondsmaeglerselskaber
m.fl.

Regnskabet afleegges DKK.

Regnskabet er opstillet i henhold til skema i bilag 3 og 4 i bekendtggrelsen om finansielle rapporter for
kreditinstitutter og fondsmaeglerselskaber m.fl. af 23. maj 2025. Den anvendte regnskabspraksis er
uzendret i forhold til det foregaende ar.

Med henvisning til § 163, stk. 1 i bekendtggrelse om finansielle rapporter for kreditinstitutter og
fondsmaeglerselskaber m.fl. har selskabet undladt at udarbejde koncernregnskab.

Generelt om indregning og maling

| resultatopggrelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vaerdireguleringer
af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopggrelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, der er
afholdt for at opna arets indtjening, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver og forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil
tilflyde eller fraga StockRate Holding A/S, og vaerdien kan males palideligt.

Ved f@rste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrapporten
afleegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver gennemgas arligt for at afggre,
om der er indikation pa veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved normal afskrivning. Hvis dette er
tilfeeldet, foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsvaerdi.

Der redeggres i det fglgende for regnskabspraksis anvendt for vaesentlige regnskabsposter.

Omregning al fremmed valuta
Transaktioner i fremmed valuta omregnes til danske kroner efter transaktionsdagens kurser. Investeringer,
tilgodehavender og gezld i fremmed valuta omregnes til danske kroner efter balancedagens kurser.

Realiserede og urealiserede valutakursgevinster og -tab indregnes i resultatopggrelsen under
kursreguleringer.

Resultatopggrelsen

Gebyrer og provisionsindtaegter
Gebyrer og provisionsindtaegter omfatter indtaegter vedrgrende forvaltning af alternative
investeringsfonde samt administration af ejendomsfonde.
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StockRate Holding A/S

Anvendt regnskabspraksis - fortsat

Kursreguleringer
Kursreguleringer omfatter realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab pa investeringer i aktier m.v.

Andre indtzegter
Andre indtaegter vedrgrer koncernselskabers daekning af omkostninger.

Udgifter til personale og administration
Posten omfatter alle udgifter til personale og administration, herunder Ignninger, pensioner, Ignsumsafgift,
IT-omkostninger og husleje.

Renteindtaegter
Renteindtzaegter indeholder renter af vaerdipapirer, tilgodehavender hos kreditinstitutter og banker, andre
tilgodehavender m.v.

Renteudgifter
Renteudgifter indeholder renter til kreditinstitutter og banker, samt renter pa leasingforpligtigelse.

Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes efter skat.

Selskabsskat

Skat af arets resultat, som bestar af den aktuelle skat og forskydningen i udskudt skat, indregnes i
resultatopggrelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den
del, der kan henfgres til posteringer direkte pa egenkapitalen.

For indevaerende ar er anvendt en skattesats pa 22%.

Selskabet er sambeskattet med alle danske koncernselskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles mellem de
sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster.

Balancen

Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Udlan og andre tilgodehavender til amortiseret kostpris
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Veerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af eventuelle forventet tab.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes i balancen til den forholdsmaessige andel af
virksomhedens regnskabsmaessige indre vaerdi, eller nettorealisationsvaerdien hvis denne vurderes lavere.

Aktier m.v.
Aktier m.v. omfatter primaert andele i ejendomsfonde og alternative investeringsforeninger. Andelene
males til dagsvaerdi.
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Anvendt regnskabspraksis - fortsat

@vrige materielle aktiver og grunde og bygninger
@vrige materielle aktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

e Grunde og bygninger lejede lokaler 3-10 ar, restveerdi 0%
e Indretning lejede lokaler 3-5 ar, restvaerdi 0%

Fortjeneste eller tab ved afhaendelse af gvrige materielle aktiver opggres som forskellen mellem salgspris
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller
tab indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

| overensstemmelse med IFRS 16 indregnes lejede aktiver i balancen fra tidspunktet hvor selskabet har ret
til at bruge aktivet. Samtlige leasingkontrakter indregnes hos leasingtager som et aktiv, der repraesenterer
brugsretten til aktivet, som skal afskrives over leasingperioden. Ved fgrste indregning males leasingaktivet
til nutidsveerdien af leasingforpligtelsen med tillaeg af omkostninger og forudbetalinger. Herudover
indregnes en leasingforpligtelse i form af nutidsveerdien af de fremtidige leasingbetalinger, der
efterfglgende behandles som renter og afdrag pa leasingforpligtelsen.

Andre aktiver
Andre aktiver, herunder forudbetalinger males til amortiseret kostpris.

Udbytte
Forslag til udbytte for regnskabsaret indregnes som en saerskilt post under egenkapitalen. Forslag til
udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Aktuelle skatteforpligtelser og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser, opgjort pa grundlag af den planlagte
anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfgrselsberettiget skattemaessigt underskud, males
til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening
eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser. Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver males til
nettorealisationsvaerdi.
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Anvendt regnskabspraksis - fortsat

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vaere geldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. | de tilfaelde, hvor opggrelsen af
skattevaerdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, males udskudt skat pa grundlag af den
planlagte anvendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Zndring i udskudt skat som fglge af eendringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen.

Geaeldsforpligtelser
Geaeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, der i al veesentlighed svarer til nominel veerdi.

Noggletal
Nggletallene er udarbejdet i overensstemmelse med Bekendtggrelse om finansielle rapporter for
kreditinstitutter og fondsmaeglerselskaber m.fl.
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Hoved- og nggletal

Hovedtal

Nettorente- og gebyrindtaegter

Kursregulering

Udgifter til personale og administration

Resultat af kapitalandele tilknyttede virksomheder
Arets resultat

Egenkapital

Aktiver i alt

Minimums kapitalkrav
Gennemsnitlig egenkapital
Aktiekapital

Ordinaere omkostninger

Nogletal

Kapitalgrundlag ifht. kapitalkrav
Egenkapitalforrentning fgr skat
Egenkapitalforrentning efter skat
Indtjening pr. omkostningskrone

2025
(TDKK)

4.613
202
1.699
5.731
7.577
22.496
27.601

636
23.895
724
2.676

28,31
32,94
31,71

1,86

2024
(TDKK)

5.436
180
2.543
10.531
12.864
25.294
26.608

544
22.862
724
2.543

28,10
59,58
56,27

5,06

StockRate Holding A/S

2023
(TDKK)

5.897
383
2.177
-6.302
-3.020
20.430
21.922

67
23.685
724
2.177

185,5
-9,07
-12,75
-1,39

2022
(TDKK)

5.054
491
266

8.649

12.031
26.939
28.382

87
28.924
650
266

183,1
44,93
41,60
45,23

2021
(TDKK)

-10
536
349

14.110
16.110
30.908
31.704

32
27.169
650
349

465,9
61,37

59,3
46,16
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Noter

1 Renteindtaegter 2025 2024
Renteindtaegter, bank 6.039 34.024
Renteindtzegter, gvrige 51.687 0
| alt 57.726 34.024

2 Renteudgifter

Renteudgifter, kreditinstitutter og banker 0 41
Renteudgifter, grunde og bygninger 54.263 0
Renteudgifter, gvrige 5 0
I alt 54.268 41

3 Gebyrer og provisionsindtaegter

Administrationsfee 4.609.337 4.479.582
Investeringstillaeg 0 927.500
Licensindtzegter 0 16.668
| alt 4.609.337 5.423.750

4 Kursreguleringer

Kursreguleringer, aktier mv. 202.171 179.847

I alt 202.171 179.847
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Noter

5 Udgifter til personale og administration 2025 2024

Lgnninger og vederlag til:
Bestyrelse 0 0

Bestyrelse i alt 0 0

Der udbetales ikke vederlag til bestyrelse og direktion jf. ledelsesberetningen. Der udbetales ikke
pension og der ingen pensionsforpligtelser overfor direktion og bestyrelse.

Lenninger og gager 198.650 100.455
@vrige udgifter til social sikring 249 1.632
Lgnsumsafgift 60 20.801
Personaleomkostninger i alt 198.959 122.888
@vrige administrationsomkostninger 2.889.782 2.419.631
Udgifter til personale og administration i alt 3.088.741 2.542.519
Gennemsnitlig antal beskaeftigede medarbejdere 1 1
Honorar til generalforsamlingsvalgte revisorer 47.750 37.539
I alt 47.750 37.539

Heraf udggr honorar for;

Lovpligtig revision af arsregnskabet, Deloitte 48.000 0
Lovpligtig revision af arsregnskabet, PWC -250 37.539
Andre erklaeringsopgaver 0 0
Andre ydelser end revision 0 0
I alt 47.750 37.539
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Noter

6 Selskabsskat 2025 2024
Resultat fgr skat 7.870.188 13.620.403
Permanente/tidsmaessige afvigelser -5.932.978 -10.710.447
Skattepligtig indkomst 1.937.210 2.909.956
Skat heraf, 22% 426.186 756.589
Udskudt skat, primo 0 0
Regulering tidligere ar -116.407 0
Udskudt skat, ultimo -16.963 0
Skat af arets resultat 292.816 756.589
Effektiv skatteprocent -13,7% 24,5%
Udskudt skat for koncernen bestar af skattemaessig mindreafskrivning pa aktiver.

7 Tilgodehavende hos kreditinstitutter og centralbanker 31/12 2025 31/12 2024
Forfalden pa anfordring 963.546 636.305
| alt 963.546 636.305

8 Udlan og andre tilgodehavender til amortiseret kostpris
Forfalden pa anfordring 2.305.786 1.520.259
| alt 2.305.786 1.520.259
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Noter

9 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

10

Kostpris primo
Kostpris ultimo
Veerdiregulering primo
Udbetalt udbytte
Arets resultat

Veerdiregulering ultimo

Regnskabsmaessig vaerdi ultimo

Tilknyttede virksomheder
Fondsmaeglerselskabet StockRate
Asset Management A/S, Hgrsholm

StockRate Forvaltning A/S, Hgrsholm

Grunde og bygninger

Kostpris primo
Tilgang

Kostpris ultimo

Afskrivninger primo
Arets afskrivning

Afskrivninger ultimo

Bogfart veerdi

Ejerandel

100,00%

100,00%

31/12 2025 31/12 2024
12.312.000 12.312.000
12.312.000 12.312.000
7.640.240 -1.854.659
-10.800.000 -1.035.741
5.730.805 10.530.640
2.571.045 7.640.240
14.883.045 19.952.240
Egenkapital Arets resultat
12.406.840 4.585.980
2.476.205 1.144.825
31/12 2025 31/12 2024
0 0
5.304.951 0
5.304.951 0
0 0

916.706 0
916.706 0
4.388.245 0
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Noter

11 @vrige materielle aktiver 31/12 2025 31/12 2024
Indretning lejede lokaler
Kostpris primo 0 0
Tilgang 453.238 0
Kostpris ultimo 453.238 0
Afskrivninger primo 0 0
Arets afskrivning 60.199 0
Afskrivninger ultimo 60.199 0
Bogfart veerdi 393.039 0
12 Andre passiver
Forfalden til og med 3 maneder, andre passiver 4.730.741 478.087
I alt 4.730.741 478.087

13

Aktiekapital

14

Aktiekapitalen bestar af 723.908,82 aktier 4 DKK 1. Ingen aktier er tillagt seerlige
rettigheder.

Eventualforpligtelser

Selskabet er i henhold til reglerne om national sambeskatning sambeskattet med
Fondsmaeglerselskabet StockRate Asset Management A/S, StockRate Forvaltning A/S og
MM HoldCo DK ApS med datterselskaber. MM HoldCo DK ApS er adminsitrationsselskab.

Koncernen har indgaet aftaler vedrgrende levering af finansiel information. Aftalen kan opsiges
med 12 maneders varsel. Samlet forpligtigelse pr. 31. december 2025 udggr TDKK 861.

Koncernen har forpligtelse overfor Garantifonden for Indskydere og Investorer for i alt TDKK 108.
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15

Nzertstaende parter

16

Arets transaktioner med naertstaende parter omfatter fglgende:

Navn Grundlag for indflydelse
MM HoldCo DK ApS Moderselskab

Nordic Capital Fund IX Moderselskab

MM Holding AB Moderselskab
Fondsmaeglerselskabet Datterselskab

Stockrate Asset Management A/S

StockRate Forvaltning A/S Datterselskab

Bestyrelse Bestyrelse

Direktion Direktion

Transaktioner
Sambeskatning

Sambeskatning, udbytte, fordeling
lokaleomkostninger og adminsitrationsfee
Fordeling lokaleomkostninger
Sambeskatning og udbytte

Ingen

Ingen

Alle transaktioner med naertstaende parter sker pa markedsvilkar. Der har ikke veeret

usadvanlige transaktioner i aret.

Bestemmende indflydelse
MM Holding AB, Sverige, som er hovedaktionaer

Ejerforhold

Fglgende ejer minimum 5% af stemmerne eller minimum 5% af moderselskabets aktiekapital:

MM Holding AB, Sverige

Risikooplysninger

Selskabet er eksponeret overfor forskellige typer af risici. Med henblik pa, at minimere tab,
der kan opsta som fglge af bl.a. uforudsigelig udvikling pa de finansielle markeder, har
selskabets bestyrelse vedtaget en politik for risikostyring samt politikker for bl.a. finansielle

og operationelle risici.

Markedsrisiko
Selskabet har alene markedsrisici knyttet til Igbende honorarer.
Overvagning af markedsudviklingen sker pa daglig basis.

Likviditetsrisiko

Selskabets likvide beredskab bliver sikret ved, at opretholde tilstraekkelige likvide midler
i form af indestdender i danske pengeinstitutter. Selskabets bestyrelse modtager og
godkender hvert kvartal rapport vedrgrende overholdelse af selskabets mal for

likviditetsreserve.
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16

Risikooplysninger

17

Kreditrisiko

Kreditrisici knytter sig primeaert til kundernes betaling af honorarer. Risikoen herpa anses for
begraenset, da selskabets kunder er formuende. Herudover har selskabet alene kreditrisici
knyttet til selskabets egne formueplaceringer, der alene foretages i danske pengeinstitutter.

Placering af selskabets egne midler vurderes at vaere konservativ og risikoen derfor begraenset.

Bestyrelsen tager i sin instruks til direktionen stilling til, hvor og i hvilket omfang selskabet ma
placere formuen.

Operationel risiko

Selskabet har, med henblik pa at mindske tab som fglge af operationelle risici, udarbejdet
politikker, forretningsgange og kontrolprocedurer.

Efterfolgende begivenheder

Der er ikke nogle betydningfulde begivenheder efter statsus.
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  2026-04-01 09:17:06 UTC   Mette Scharf           80.63.xxx.xxx     The document was created                                                                  
  2026-04-01 09:17:07 UTC   Mette Scharf           80.63.xxx.xxx     A signing link was activated for "Mette Hørslev Scharf"                                   
  2026-04-01 09:17:07 UTC   Mette Scharf           xxx.xxx.xxx.xxx   A signing request email was sent to "Mette Hørslev Scharf" at "ms@stockrate.dk"           
  2026-04-01 09:17:31 UTC   Mette Hørslev Scharf   80.63.xxx.xxx     The document was viewed by the signer                                                     
  2026-04-01 09:17:32 UTC   Penneo system          80.63.xxx.xxx     The document was viewed                                                                   
  2026-04-01 09:17:32 UTC   Penneo system          80.63.xxx.xxx     The document was viewed                                                                   
  2026-04-07 10:23:00 UTC   Mette Hørslev Scharf   172.225.xxx.xxx   The signing request email was opened by the signer                                        
  2026-04-08 09:18:17 UTC   Penneo system          xxx.xxx.xxx.xxx   A signing request reminder email was sent to "Mette Hørslev Scharf" at "ms@stockrate.dk"  
  2026-04-09 04:46:31 UTC   Mette Hørslev Scharf   172.225.xxx.xxx   The signing request email was opened by the signer                                        
  2026-04-15 09:30:30 UTC   Penneo system          xxx.xxx.xxx.xxx   A signing request reminder email was sent to "Mette Hørslev Scharf" at "ms@stockrate.dk"  
  2026-04-15 12:44:09 UTC   Mette Hørslev Scharf   104.28.xxx.xxx    The signing request email was opened by the signer                                        
  2026-04-22 09:37:19 UTC   Penneo system          xxx.xxx.xxx.xxx   A signing request reminder email was sent to "Mette Hørslev Scharf" at "ms@stockrate.dk"  
  2026-04-23 07:00:24 UTC   Mette Hørslev Scharf   104.28.xxx.xxx    The signing request email was opened by the signer                                        
  2026-04-27 12:16:43 UTC   Mette Scharf           80.63.xxx.xxx     The document was viewed                                                                   
  2026-04-27 12:17:01 UTC   Mette Scharf           80.63.xxx.xxx     A signing request email was sent to "Mette Hørslev Scharf" at "ms@stockrate.dk"           
  2026-04-27 12:17:12 UTC   Penneo system          80.63.xxx.xxx     The document was viewed                                                                   
  2026-04-27 12:17:12 UTC   Penneo system          80.63.xxx.xxx     The document was viewed                                                                   
  2026-04-27 12:17:12 UTC   Mette Hørslev Scharf   80.63.xxx.xxx     The document was viewed by the signer                                                     
  2026-04-27 12:17:38 UTC   Penneo system          80.63.xxx.xxx     The document was viewed                                                                   
  2026-04-27 12:17:38 UTC   Penneo system          80.63.xxx.xxx     The document was viewed                                                                   
  2026-04-27 12:17:38 UTC   Mette Hørslev Scharf   80.63.xxx.xxx     The document was viewed by the signer                                                     
  2026-04-27 12:17:39 UTC   Penneo system          80.63.xxx.xxx     The document was viewed                                                                   
  2026-04-27 12:17:44 UTC   Penneo system          80.63.xxx.xxx     The document signing process was completed                                                
  2026-04-27 12:17:44 UTC   Mette Hørslev Scharf   80.63.xxx.xxx     The signer signed the document as Dirigent                                                
 ========================= ====================== ================= ========================================================================================== 
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