StockRate
Holding A/S

Arsrapport 2022

StockRate Holding A/S

CVR-nr. 16943770

Arsrapportep er fremlpgt og godkendt pa
selskabets drdinzerg’geperalforsamling




StockRate Holding A/S

Indholdsfortegnelse

Side
Selskabsoplysninger 2
Ledelsespategning 3
Den uafhaengige revisors pategning 4-6
Ledelsens beretning 7-8
Ledelseshverv 9-10
Resultatopggrelse 11
Balance 12
Egenkapﬂﬂopg¢rébe 13
Noter 14-17
Anvendt regnskabspraksis 18-20

Side 1



Selskabsoplysninger

Selskabet

StockRate Holding A/S
Spndre Jernbanevej 18 D, 3
3400 Hillergd

Telefon: 38337575

E-mail: info@stockrate.dk
CVR-nr.: 16943770
Stiftet: 1. maj 1993

Hjemsted:  Hillerpd
Regnskabsar: 1. januar - 31. december

Bestyrelse

Hans Peter Langkjaer, Formand
Kristian Hgybye Kjer

Poul Ggbel

Mette Scharf

Bjarne Jensen

Erik Stener Jgrgensen

Direktion

Bjarne Jensen

Revisor

PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Strandvejen 44

2900 Hellerup

StockRate Holding A/S

Side 2



StockRate Holding A/S

Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar—31. december
2022 for StockRate Holding A/S.

Arsrapporten er udarbejdet i overensstemmelse med lov om fondsmaeglerselskaber og investeringsservice
og -aktiviteter.

Arsregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af selskabets, passiver og finansielle stilling
pr. 31. december 2021 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for 2022.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for udviklingen i
selskabets aktiviteter og gkonomiske forhold samt beskrivelse af de vaesentligste risici og
usikkerhedsfaktorer, som selskabet kan pavirkes af.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Hillergd, den 22. marts 2023

Direktion:

Bestyrelse:

e

Kristian Hgybye Kjer

BjarnéJeﬁsen ’ Z/

Poul G%&y\—/ Erik Stener j%tkensen
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StockRate Holding A/S

Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i StockRate Holding A/S

Konklusion

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2022 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2022 i overensstemmelse med lov om fondsmaeglerselskaber og investeringsservice
og -aktiviteter.

Vi har revideret &rsregnskabet for StockRate Holding A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2022,
der omfatter resultat- og totalindkomstopggrelse, balance, egen kapitalopggrelse, noter og anvendt
regnskabspraksis ("regnskabet”).

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er nermere
beskrevet i revisionspategningens afsnit Revisors ansvar for revisionen af regnskabet. Vi er uafhaengige af
selskabet i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants’ internationale
retningslinjer for revisorers etiske adfaerd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er geldende i
Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code. Det
er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om regnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af regnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med regnskabet eller vores viden
opndet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold
til lov om fondsmeeglerselskaber og investeringsservice og -aktiviteter.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med lov om fondsmeeglerselskaber og
investeringsservice og -aktiviteters krav. Vi har ikke fundet veesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Ledelsens ansvar for regnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et drsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med lov om fondsmaeglerselskaber og investeringsservice og -aktiviteter. Ledelsen har
endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et regnskab
uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Side 4



StockRate Holding A/S

Den uafhangige revisors revisionspategning - fortsat

Ved udarbejdelsen af regnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette driften;
at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde regnskabet p3
grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere
selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af regnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om regnskabet som helhed er uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision,
der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er
gaeldende i Danmark, altid vil afdeekke vaesentlig fejlinformation, nar sddan findes. Fejlinformationer kan
opsta som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan
forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som brugerne traeffer
pa grundlag af regnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

» ldentificerer og vurderer virisikoen for veesentlig fejlinformation i regnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion p3 disse risici samt opnar
revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for
ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vasentlig
fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk,
bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af intern kontrol.

*  Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vistilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

¢ Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed
forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at
fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning ggre opmaerksom pa oplysninger herom i regnskabet eller, hvis sddanne oplysninger
ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pé det revisionsbevis,
der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan
dog medfgre, at selskabet ikke laengere kan fortszette driften.

e Tager vistilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af regnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om regnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa
en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.
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StockRate Holding A/S

Den uafhangige revisors revisionspategning - fortsat

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Hellerup, den 22. marts 2023
PricewaterhouseCoopers

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 33 77 12 31
r

statsautoriseret revisor
mnel5009
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StockRate Holding A/S

Ledelsens beretning

Hovedaktiviteter
Selskabets hovedaktivitet er at eje kapitalandele i virksomheder, der er finansielle virksomheder, eller
anden i denne forbindelse efter direktionens skgn afledt eller stdende virksomhed.

Usikkerhed ved indregning og maling
Der vurderes ikke at veere usikkerheder ved indregning og méling i forbindelse med aflaeggelse af
arsregnskabet.

Usaedvanlige forhold
Der har i dret ikke veeret usaedvanlige forhold, der pavirker indregning og maling.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold
Resultatet af selskabets drift i 2022 viser et overskud efter skat pd TDKK 12.031, mod et overskud efter skat
i foregdende regnskabsdr pa TDKK 16.110. Ledelsen betragter resultatet som tilfredsstillende.

Direktionen har indstillet til generalforsamlingen, at der udloddes DKK 11.000.000 i udbytte. Selskabets
egenkapital er i ar gget med TDKK 12.031 fgr udbetaling af udbytte, og udggr ved &rsafslutningen TDKK
26.939.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke indtruffet begivenheder efter regnskabsarets afslutning, som har vaesentlig indflydelse p3
selskabets gkonomiske stilling.

Forventet udvikling
Selskabets primzere fremtidige indtaegter vil veaere udbytter fra og veerdistigninger i datterselskaber. Meget
afheenger dog ogsa af udviklingen i den geopolitiske krise omkring Ukraine.

Videnressourcer
Koncernens vaesentlige videnressourcer er medarbejdernes faglige erfaring og kompetence.

Seerlige risici
Det er ledelsens opfattelse, at selskabets og datterselskabets primaere forretningsrisiko skal sgges i den

generelle markedsudvikling pa veerdipapirmarkederne. Langvarig krisestemning kan resultere i
vanskeligheder med at forgge kundeunderlaget. Samtidig kan faldende kurser, isaer pa aktier og
obligationer, have en negativ indflydelse pa koncernens og moderselskabets indtjening. Selskabet vurderes
herudover ikke at kunne pavirkes af vaesentlige risici eller usikkerhedsfaktorer.

Forsknings- og udviklingsaktiviteter
Selskabet og datterselskaberne sgger hele tiden, at udvikle interne processer for bedre at kunne servicere

kunderne.

Filialer i udlandet
Selskabet har ikke filialer i udlandet.
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StockRate Holding A/S

Ledelsens beretning - fortsat

Koncernforhold
Selskabet er mellemste selskab i koncernen med Fondsmaeglerselskabet StockRate Asset Management A/S,

Hillergd og StockRate Forvaltning A/S, Hillergd som datterselskaber og Bjarne Jensen Consult Holding ApS,
Hillergd som moderselskab. Sidstnaevnte udarbejder koncernregnskab omfattende selskaberne. Den
vaesentligste del af aktiviteterne ligger i datterselskaberne.
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Ledelseshverv

Der udbetales ikke vederlag til ledelsen.

Bjarne Jensen
Bestyrelsesmediem i:
e StockRate Forvaltning A/S
* Fondsmaeglerselskabet StockRate Asset Management A/S

Direktor i:
* Bjarne Jensen Consult Holding ApS

Hans Peter Langkjaer
Bestyrelsesmedlem i:
e StockRate Forvaltning A/S
* Fondsmaglerselskabet StockRate Asset Management A/S
* StockRate Ejendomme ApS
* StockRate Ejendomme Il A/S
e StockRate Ejendomme [l A/S

Direktor i
e langkjaer Holding ApS

Poul Ggbel
Bestyrelsesmedlem i:
e Kapitalforeningen StockRate
¢ Fondsmaeglerselskabet StockRate Asset Management A/S

Erik Stener Jgrgensen
Bestyrelsesmedlem i:
e Gudbjorg og Ejnar Honore's Fond
e Aktieselskabet matr.nr. 363 Vestervold Kvarter
e StockRate Forvaltning A/S
¢ Dragsholm Sparekasse
e Fondsmaeglerselskabet StockRate Asset Management A/S
e StockRate Alternativer A/S

Direktgr i:
e HSJApS

e ESJ3239 ApS
e ESJ3239 Holding ApS

StockRate Holding A/S
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Ledelseshverv - fortsat

Kristian Hoybye Kjer
Bestyrelsesmedlem i:
e AxKjerA/S
¢ StockRate Ejendomme ApS
* StockRate Ejendomme Il A/S
e StockRate Ejendomme ill A/S
* StockRate Alternativer A/S
* Investeringsselskabet af 1.5.2009 ApS

Direktgr i:
* Fondsmazeglerselskabet StockRate Asset Management A/S
¢ Kjer Investments ApS
e StockRate Ejendomme ApS
¢ StockRate Ejendomme Holding ApS
* StockRate Ejendomme Il A/S
¢ StockRate Ejendomme [l A/S
* StockRate Alternativer A/S

Mette Scharf
Iingen andre ledelseserhverv

StockRate Holding A/S
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Resultatopggrelse

Renteudgifter
Netto renteindtaegter
Udbytte af aktier mv.

Kursreguleringer
Andre driftsindteegter

Udgifter til personale og administration
Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Resultat fgr skat

Skat

Arets resultat

Anden totalindkomst
Arets resultat
Anden totalindkomst efter skat

Arets totalindkomst

Forslag til resultatdisponering:
Udbytte for regnskabsaret
Overfgrt til naeste ar

lalt

Note

StockRate Holding A/S

2022 2021
-45.522 -10.269
-45.522 -10.269
31.040 60.760
-490.541 536.475
5.117.150 2.324.849
-266.486 -348.671

8.648.991 14.110.347

12.994.632 16.673.491

-963.144 -563.882

12.031.488 16.109.609

12.031.488 16.109.609
0 0

12.031.488 16.109.609

11.000.000  16.000.000
1.031.488 109.609

12.031.488 16.109.609
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StockRate Holding A/S

Balance

Note 2022 2021
Aktiver
Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker 3.749.205 119.906
Udlan og andre tilgodehavender til amortiseret kostpris 5 1.622.661 2.505.670
Aktier mv. 7.747.760 6.588.292
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 6 15.262.465 22.490.025
Aktiver i alt 28.382.091 31.703.893
Passiver
Aktuelle skatteforpligtelser 894.007 533.832
Andre passiver 7 549.011 262.477
Gaeld i alt 1.443.018 796.309
Aktiekapital 8 650.100 650.100
Reserve for nettoopskrivning 4.446.989 2.690.025
Overfgrt overskud eller underskud 10.841.984 11.567.459
Foresldet udbytte 11.000.000 16.000.000
Egenkapital i alt 26.939.073 30.907.584
Passiver i alt 28.382.091 31.703.893
Eventualforpligtelser 9
Neertstaende parter 10
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Egenkapitalopgdrelse

Indbetalt aktiekapital, primo
Kaptialforhgjelse

Aktiekapital ultimo

Reserve for nettoopskrivning primo
Overfgrte reserver
Arets opskrivning/nedskrivning

Reserve for nettoopskrivning ultimo

Overfprt overskud eller underskud primo
Udbytte af egne anparter

Salg af egne aktier

Arets resultat

Overfgrte reserver

Anden totalindkomst efter skat
Foreslaet udbytte

Overfgrt overskud eller underskud ultimo

Foresldet udbytte primo
Udbetalt udbytte

Udbytte af egne anparter
Foresl3et udbytte for dret

Foreslaet udbytte ultimo

Egenkapital ultimo

StockRate Holding A/S

Specifikation af forskel mellem egentlig kernekapital og kapitalgrundlag

Egentlig kernekapital ultimo
Foresldet udbytte
Udskudte skatteaktiver

Kapitalgrundlag efter fradrag

Note 2022 2021
8 650.100 650.100
0 0

650.100 650.100
2.690.025 14.144.070
-7.015.475 -16.000.000
8.772.439 4.545.955
4.446.989 2.690.025
11.567.459 3.805
0 0

0 0
12.031.488 11.563.654
-1.756.964 16.000.000
0 0
-11.000.000 -16.000.000
10.841.984 11.567.459
16.000.000 8.633.328
-16.000.000 -8.633.328
0 0
11.000.000 16.000.000
11.000.000 16.000.000
26.939.073 30.907.584
26.939.073 30.907.584
-11.000.000 -16.000.000
0 0
15.939.073 14.907.584
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StockRate Holding A/S

Noter
1  Renteudgifter 2022 2021
Renteudgifter, kreditinstitutter og centralbanker 13.247 10.269
Renteudgifter, gvrige 32.275 0
lalt 45.522 10.269

2 Kursreguleringer

Kursreguleringer, aktier mv. -490.541 536.475

lalt -490.541 536.475

3 Udgifter til personale og administration

Lenninger og gager 113.347 55.688
Personaleomkostninger i alt 113.347 55.688
@vrige administrationsomkostninger 153.139 292.983
Udgifter til personale og administration i alt 266.486 348.671
Gennemsnitlig antal beskaeftigede medarbejdere 0 0
Honorar til generalforsamlingsvalgte revisorer 26.919 23.093
lalt 26.919 23.093

Heraf udggr honorar for;

Lovpligtig revision af rsregnskabet 26.919 23.093
Andre erklzeringsopgaver ¢] 0
Andre ydelser end revision 0 0
lalt 26.919 23.093
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StockRate Holding A/S

Noter
4  Selskabsskat 2022 2021
Resultat fgr skat 12.994.632 16.673.491
Permanente afvigelser -8.616.703 -14.110.348
Tidsmaessige afvigelser 0 0
Skattepligtig indkomst 4.377.929 2.563.143
Skat heraf, 22% 963.144 563.882
Udskudt skat, primo 0 0
Udskudt skat, ultimo 0 0
Skat af arets resultat 963.144 563.882
Effektiv skatteprocent 22,2% 22,0%

5  Udlan og andre tilgodehavender til amortiseret kostpris

Forfalden pa anfordring 1.502.352 2.449.058
Forfalden til og med 3 maneder 120.309 56.612
| alt 1.622.661 2.505.670
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StockRate Holding A/S

Noter

6 _ Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 2022 2021
Kostpris primo 3.800.000 3.800.000
Tilgang i aret 0 0
Afgangi dret 0 0
Kostpris ultimo ’ 3.800.000 3.800.000
Verdiregulering primo 18.690.025 14.144.070
Udbetalt udbytte -15.876.553 -9.564.393
Arets resultat 8.648.992  14.110.348
Veerdiregulering ultimo 11.462.465 18.690.025
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 15.262.465 22.490.025
Tilknyttede virksomheder Ejerandel Egenkapital Arets resultat
Fondsmaeglerselskabet StockRate Asset
Management A/S, Hillergd 100% 13.271.947 7.833.517
StockRate Forvaltning A/S 100% 1.990.518 815.475

7  Andre passiver

Forfalden til og med 3 maneder, andre passiver 549.011 262.477

I alt 549.011 262.477

8  Aktiekapital

Selskabets aktiekapital bestar af 6.501 aktier 4 kr. 100 nom. 650.100.
Ingen aktier er tillagt seerlige rettigheder.

Side 16



StockRate Holding A/S

Noter

Eventualforpligtelser

10

Selskabet er i henhold til reglerne om national sambeskatning sambeskattet med Fondsmaegler-
selskabet StockRate Asset Management A/S, StockRate Forvaltning A/S og Bjarne Jensen Consult
Holding ApS, med sidstnaevnte som administrationsselskab.

Naertstaende parter

Arets transaktioner med nartstdende parter omfatter fplgende;

Navn Grundlag for indflydelse Transaktioner

FMS StockRate Asset Management A/S Datterselskab Licens, sambeskatning,
udbytte

StockRate Forvaltning A/S Datterselskab Udbytte, sambeskatning

Bjarne Jensen Consult Holding ApS Moderselskab Udbytte, sambeskatning

Bestyrelsen Minoritetsinteresse Udbytte

Alle transaktioner med naertstiende parter sker pd markedsvilkar.

Bestemmende indflydelse

Bjarne Jensen Consult Holding ApS, som er hovedaktionzer
Sgndre Jernbanevej 18D, 3

3400 Hillergd

Ejerforhold
Fglgende ejer minimum 5% af stemmerne eller minimum 5% af moderselskabets anpartskapital:

Bjarne Jensen Consult Holding ApS, Hillergd
Langkjeer Holding ApS, Harsholm

Kjer Investments ApS, Hgrsholm

Mette Scharf, Fredensborg
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StockRate Holding A/S

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for StockRate Holding A/S for 2022 er aflagt i overensstemmelse med lov om
fondsmaeglerselskaber og investeringsservice og -aktiviteter.

Den anvendte regnskabspraksis er usendret i forhold til det foregdende ar.

Generelt om indregning og maling

I resultatopggrelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vaerdireguleringer
af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle ombkostninger, der er
afholdt for at opn3 3rets indtjening, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver og forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige pkonomiske fordele vil
tilflyde eller fragd StockRate Holding A/S, og veerdien kan méles palideligt.

Ved fgrste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrapporten
afleegges, og som be- eller afkreefter forhold, der eksisterede p3 balancedagen.

Der redeggres i det fplgende for regnskabspraksis anvendt for vaesentlige regnskabsposter.

Omregning al fremmed valuta
Transaktioner i fremmed valuta omregnes til danske kroner efter transaktionsdagens kurser. Investeringer,
tilgodehavender og geeld i fremmed valuta omregnes til danske kroner efter balancedagens kurser.

Realiserede og urealiserede valutakursgevinster og -tab indregnes i resultatopggrelsen under
kursreguleringer.

Resultatopggrelsen

Indtaegtskriterier
Indteegter indteegtsfares ps faktureringstidspunktet.

Renteindtaegter
Renteindtaegter indeholder renter af andre tilgodehavender m.v.

Renteudgifter
Renteudgifter indeholder renter til kreditinstitutter og banker.

Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes efter skat.
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StockRate Holding A/S

Anvendt regnskabspraksis - fortsat

Selskabsskat

Skat af drets resultat, som bestar af den aktuelle skat og forskydningen i udskudt skat, indregnes i
resultatopggrelsen med den del, der kan henfgres til Srets resultat, og direkte p3 egenkapitalen med den
del, der kan henfgres til posteringer direkte pa egenkapitalen.

For indevaerende &r er anvendt en skattesats pé 22 % vedrgrende arets overskud og pa udskudt skat.

Selskabet er sambeskattet med alle danske koncernselskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles mellem de
sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster.

Balancen

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes i balancen til den forholdsmaessige andel af
virksomhedens regnskabsmaessige indre veerdi, eller nettorealisationsveerdien hvis denne vurderes lavere.

Tilgodehavender
Tilgodehavender optages i balancen til amortiseret kostpris, der sadvanligvis svarer til nominel vaerdi.
Veerdien reduceres med nedskrivning til impdegaelse af forventet tab.

Udbytte
Forslag til udbytte for regnskabsaret indregnes som en szerskilt post under egenkapitalen. Forslag til
udbytte indregnes som en forpligtelse pd tidspunktet for vedtagelse p3 generalforsamlingen.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af rets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter.

Udskudt skat méles efter den balanceorienterede geeldsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser, opgjort pa grundlag af den planlagte
anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfgrselsberettiget skattemaessigt underskud, males
til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening
eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser. Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver males til
nettorealisationsveerdi.
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Udskudt skat males pd grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
veere geeldende, ndr den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. | de tilfaelde, hvor opggrelsen af
skattevaerdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, méles udskudt skat pa grundlag af den
planlagte anvendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

/ndring i udskudt skat som fglge af @ndringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen.

Galdsforpligtelser
Geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, der i al vaesentlighed svarer til nominel vardi.
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