Deloitte.

R

Mercur Handels- og
Industriselskab A/S

Rantzausmindevej 160
5700 Svendborg
CVR-nr. 15253770

Arsrapport 01.07.2020 - 30.06.2021

Godkendt pa selskabets generalforsamling, den
15.11.2021

Flemming Drud
Dirigent



Mercur Handels- og Industriselskab A/S | Indhold

Indhold

Virksomhedsoplysninger

Ledelsespategning

Den uafhaengige revisors erklering om udvidet gennemgang
Ledelsesberetning

Resultatopgerelse for 2020/21

Balance pr. 30.06.2021

Egenkapitalopgerelse for 2020/21

Noter

Anvendt regnskabspraksis

10

11

14



Mercur Handels- og Industriselskab A/S | Virksomhedsoplysninger

Virksomhedsoplysninger

Virksomhed
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5700 Svendborg

CVR-nr.: 15253770
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Bestyrelse
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Flemming Drud
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Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 01.07.2020 -
30.06.2021 for Mercur Handels- og Industriselskab A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30.06.2021 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter for regnskabsaret 01.07.2020 -

30.06.2021.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Svendborg, den 15.11.2021

Direktion

Flemming Drud

Bestyrelse

Jakob Nexe Drud Flemming Drud
formand

Karen Drud Morten Tulsiani Drud
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Den uafhaengige revisors erklaering
om udvidet gennemgang

Til kapitalejerne i Mercur Handels- og Industriselskab A/S

Konklusion

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for Mercur Handels- og Industriselskab A/S for regnskabsaret
01.07.2020 - 30.06.2021, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder
anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets
aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30.06.2021 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
01.07.2020 - 30.06.2021 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklaeringsstandard for
sma virksomheder og FSR - danske revisorers standard om udvidet gennemgang af arsregnskaber, der
udarbejdes efter arsregnskabsloven. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet i
afsnittet "Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet”. Vi er uafhaengige af selskabet i
overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA's etiske regler) og de yderligere krav, der
er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav.
Det er vores opfattelse, at det opnaede bevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser
eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette driften,
at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde arsregnskabet pa
grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet,
indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gare dette.

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette kraever, at vi planlaegger og udferer
handlinger med henblik pa at opna begraenset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet og derudover
udfgrer specifikt kraevede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere sikkerhed for vores
konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaert bestar af forespargsler til ledelsen og, hvor det er
hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraevede supplerende handlinger
samt vurdering af det opnaede bevis.
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Omfanget af handlinger, der udfares ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi udtrykker
derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion
med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at lzese ledelsesberetningen og
i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opnaet ved den udvidede gennemgang eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig
fejlinformation i ledelsesberetningen.

Odense, den 15.11.2021

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 33963556

Lars Knage Nielsen
Statsautoriseret revisor

MNE-nr. mne10074



Mercur Handels- og Industriselskab A/S | Ledelsesberetning

Ledelsesberetning

Virksomhedens vaesentligste aktiviteter
Selskabets aktivitet bestar i at eje vaerdipapirer.

Udvikling i aktiviteter og ekonomiske forhold
Selskabet har i 2020/21 realiseret et overskud pa 45.473 t.kr., hvilket betragtes som tilfredsstillende.

Resultatet for det kommende ar vil afhaenge af udviklingen pa de finansielle markeder.

Begivenheder efter balancedagen
Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af arsrapporten.
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Resultatopgerelse for 2020/21

2020/21 2019/20
Note kr. kr.
Bruttofortjeneste/-tab (205.685) (206.065)
Personaleomkostninger 1 (460.117) (543.707)
Af- og nedskrivninger 2 (4.225) (8.337)
Driftsresultat (670.027) (758.109)
Andre finansielle indteegter 59.406.803 16.679.315
Andre finansielle omkostninger 4 (46.854) (853.371)
Resultat for skat 58.689.922 15.067.835
Skat af arets resultat 5 (13.216.890) (3.913.866)
Arets resultat 45.473.032 11.153.969
Forslag til resultatdisponering
Ordinaert udbytte for regnskabsaret 3.000.000 1.500.000
Overfert resultat 42.473.032 9.653.969
Resultatdisponering 45.473.032 11.153.969
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Balance pr. 30.06.2021

Aktiver
2020/21 2019/20
Note kr. kr.
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 3.521 7.746
Materielle aktiver 6 3.521 7.746
Andre vaerdipapirer og kapitalandele 240.188.357 185.901.762
Finansielle aktiver 7 240.188.357 185.901.762
Anlaegsaktiver 240.191.878 185.909.508
Andre tilgodehavender 1.010.971 832.924
Periodeafgraensningsposter 5.393 6.970
Tilgodehavender 1.016.364 839.894
Likvide beholdninger 1.779.505 1.592.677
Omsatningsaktiver 2.795.869 2.432.571
Aktiver 242.987.747 188.342.079
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Passiver
2020/21 2019/20
kr. kr.
Virksomhedskapital 4.000.000 4.000.000
Overfart overskud eller underskud 218.062.296 175.589.264
Forslag til udbytte for regnskabsaret 3.000.000 1.500.000
Egenkapital 225.062.296 181.089.264
Udskudt skat 3.991.537 3.773.043
Hensatte forpligtelser 3.991.537 3.773.043
Skyldig skat 12.731.743 3.269.490
Anden geeld 1.202.171 210.282
Kortfristede gaeldsforpligtelser 13.933.914 3.479.772
Gaeldsforpligtelser 13.933.914 3.479.772
Passiver 242.987.747 188.342.079

Dagsvaerdioplysninger

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
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Egenkapitalopgerelse for
genkapitalopgerelse for 2020/21
Overfort Forslag til
Virksomheds- overskud eller udbytte for
kapital underskud regnskabsaret lalt
kr. kr. kr. kr.
Egenkapital primo 4.000.000 175.589.264 1.500.000 181.089.264
Udbetalt ordinzert udbytte 0 0 (1.500.000) (1.500.000)
Arets resultat 0 42.473.032 3.000.000 45.473.032
Egenkapital ultimo 4.000.000 218.062.296 3.000.000 225.062.296
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Noter

1 Personaleomkostninger

11

2020/21 2019/20
kr. kr.
Gager og lenninger 456.290 540.000
Andre omkostninger til social sikring 3.827 3.707
460.117 543.707
Gennemsnitligt antal fuldtidsansatte medarbejdere 2 2
2 Af- og nedskrivninger
2020/21 2019/20
kr. kr.
Afskrivninger pa materielle aktiver 4.225 8.337
4.225 8.337
3 Andre finansielle indteegter
2020/21 2019/20
kr. kr.
Renteindtaegter i gvrigt 921.862 1.054.577
Dagsveerdireguleringer 54.699.734 12.782.171
Qvrige finansielle indteegter 3.785.207 2.842.567
59.406.803 16.679.315
4 Andre finansielle omkostninger
2020/21 2019/20
kr. kr.
Renteomkostninger i gvrigt 7.386 4.447
Valutakursreguleringer 7.983 3.573
Dagsveerdireguleringer 30.160 845.351
Renteudgifter vedragrende betalte acontoskatter 1.325 0
46.854 853.371
5 Skat af arets resultat
2020/21 2019/20
kr. kr.
Aktuel skat 13.045.932 3.652.040
Andring af udskudt skat 218.494 276.076
Regulering vedrgrende tidligere ar (47.536) (14.250)
13.216.890 3.913.866
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6 Materielle aktiver

12

Andre anlaeg,
driftsmateriel

og inventar

kr.

Kostpris primo 57.685

Kostpris ultimo 57.685

Af- og nedskrivninger primo (49.939)

Arets afskrivninger (4.225)

Af- og nedskrivninger ultimo (54.164)

Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 3.521

7 Finansielle aktiver

Andre

vaerdipapirer

og kapital-

andele

kr.

Kostpris primo 136.884.222

Tilgange 2.281.316

Afgange (2.292.968)

Kostpris ultimo 136.872.570

Opskrivninger primo 63.148.358

Arets opskrivninger 48.860.240

Tilbagefarsel af opskrivninger (1.335.290)

Opskrivninger ultimo 110.673.308

Nedskrivninger primo (14.130.818)

Arets nedskrivninger (280.883)

Tilbagefersel af nedskrivninger 7.054.180

Nedskrivninger ultimo (7.357.521)

Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 240.188.357
8 Dagsvaerdioplysninger

Barsnoterede

Barsnoterede obligationer

aktier

kr. kr.

Dagsveerdi ultimo 192.336.530 20.844.519

Zndringer af dagsveerdien, der er indregnet direkte i resultatopggrelsen 53.264.214 1.072.693

9 Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
Selskabet har ikke pataget sig sikkerhedsstillelser.
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Selskabet har indgdet aftale om kapitalindskud i selskabet Merchant Equity Mid Cap Nordic K/S. Resthaftelsen
for endnu ikke ikke indbetalt kapital udger 139.250 kr.

Selskabet har indgdet aftale om kapitalindskud i selskabet Merchant Equity Infrastructure K/S. Resthaeftelsen for
endnu ikke indbetalt kapital udger 34.905 EUR.

Selskabet har indgdet aftale om kapitalindskud i selskabet Merchant Equity Largte Cap Europe V K/S.
Resthaeftelsen for endnu ikke indbetalt kapital udger 67.970 EUR.
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B med
tilvalg af enkelte bestemmelser for regnskabsklasse C.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det som falge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige
gkonomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar virksomheden som falge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga virksomheden, og
forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter farste indregning sker som beskrevet
for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsrapporten
afleegges, og som be- eller afkrafter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

| resultatopgerelsen indregnes indteegter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de
belgb, der vedrerer regnskabsaret.

Resultatopgerelsen
Bruttofortjeneste eller -tab
Bruttofortjeneste eller -tab omfatter eksterne omkostninger.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger, der vedrgrer virksomhedens primaere aktiviteter,
herunder lokaleomkostninger, kontorholdsomkostninger, salgsfremmende omkostninger mv. | posten indgar
endvidere nedskrivninger af tilgodehavender indregnet under omsatningsaktiver.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter lan og gager savel som omkostninger til social sikring, pensioner o.l. for
virksomhedens medarbejdere.

Af- og nedskrivninger
Af- og nedskrivninger af materielle aktiver bestar af regnskabsarets af- og nedskrivninger og af gevinster og tab
ved salg af materielle aktiver.

Andre finansielle indtaegter

Andre finansielle indteegter bestar af modtagne udbytter o.l. fra andre vardipapirer og kapitalandele,
renteindtaegter, herunder renteindtaegter fra tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder, nettokursgevinster
vedrgrende vardipapirer, gald og transaktioner i fremmed valuta samt godtgarelser under
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acontoskatteordningen mv.

Andre finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger bestar af renteomkostninger, nettokurstab vedrgrende vaerdipapirer og
transaktioner i fremmed valuta samt tilleeg under acontoskatteordningen mv.

Skat

Arets skat, der bestér af drets aktuelle skat og aendring af udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen med den
del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfares til posteringer
direkte pa egenkapitalen.

Balancen
Materielle aktiver
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen og omkostninger til
klargering af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid. Der foretages
lineaere afskrivninger baseret pa felgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 3-5ar

Forventede brugstider og restvardier revurderes arligt.
Materielle aktiver nedskrives til genindvindingsvaerdi, hvis denne er lavere end den regnskabsmaessige vardi.

Andre veerdipapirer og kapitalandele

Andre veerdipapirer og kapitalandele omfatter bgrsnoterede vardipapirer, der males til dagsvaerdi (barskurs)
pa balancedagen, og unoterede kapitalandele, der males til kostpris eller nettorealisationsveerdi, hvis denne er
lavere.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel veerdi, med fradrag af
nedskrivninger til imgdegdelse af forventede tab.

Periodeafgransningsposter
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger, der vedrarer efterfalgende
regnskabsar. Periodeafgreensningsposter males til kostpris.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter bankindestaender.

Udbytte

Udbytte indregnes som en geeldsforpligtelse pa det tidspunkt, hvor det er vedtaget pa generalforsamlingen. Det
foreslaede udbytte for regnskabsaret vises som en sarskilt post i egenkapitalen. Ekstraordinaere udbytter
vedtaget i regnskabsaret indregnes direkte pa egenkapitalen ved udlodning og vises som en saerskilt post i
ledelsens forslag til resultatdisponering.
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Udskudt skat

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige veerdier af
aktiver og forpligtelser, hvor den skattemaessige vaerdi af aktiverne opg@res med udgangspunkt i den planlagte
anvendelse af det enkelte aktiv.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfgrselsberettigede, skattemaessige underskud,
indregnes i balancen med den vaerdi, aktivet forventes at kunne realiseres til, enten ved modregning i udskudte
skatteforpligtelser eller som nettoskatteaktiver.

Andre finansielle forpligtelser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der sadvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Skyldig og tilgodehavende skat
Aktuelle skatteforpligtelser eller tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen opgjort som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, reguleret for betalt acontoskat.



