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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for Frena-DK ApS for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2025.

Arsrapporten, der ikke er revideret, er aflagt i overensstemmelse med &arsregnskabsloven. Direktionen an-
ser betingelserne for at undlade revision for opfyldt.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2025 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2025.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redeggrelse for de
forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Sakskgbing, den 8. april 2026
Direktion:

Christina Henriette Ahlefeldt- Ditlev Erik Ahlefeldt-Laurvig
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Den uafhaengige revisors erklaering om opstilling af arsregnskab

Til den daglige ledelse i Frena-DK ApS

Vi har opstillet arsregnskabet for Frena-DK ApS for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2025 pa
grundlag af selskabets bogfaring og @vrige oplysninger, som | har tilvejebragt.

Arsregnskabet omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder anvendt
regnskabspraksis.

Vi har udfert opgaven i overensstemmelse med ISRS 4410 Opgaver om opstilling af finansielle oplysnin-
ger.

Vi har anvendt vores faglige ekspertise til at assistere jer med at udarbejde og praesentere arsregnskabet i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Vi har overholdt relevante bestemmelser i revisorloven og
International Ethics Standards Board for Accountants' internationale retningslinjer for revisorers etiske
adfeerd (IESBA Code), herunder principper om integritet, objektivitet, professionel kompetence og
forngden omhu.

Arsregnskabet samt ngjagtigheden og fuldstaendigheden af de oplysninger, der er anvendt til opstillingen
af arsregnskabet, er jeres ansvar.

Da en opgave om opstilling af finansielle oplysninger ikke er en erkleeringsopgave med sikkerhed, er vi
ikke forpligtet til at verificere ngjagtigheden eller fuldsteendigheden af de oplysninger, som | har givet os til
brug for at opstille arsregnskabet. Vi udtrykker derfor ingen revisions- eller review-konklusion om, hvorvidt
arsregnskabet er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Odense, den 8. april 2026
EY Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 30 70 02 28

Kenneth Skov Hansen

statsaut. revisor
mne32748
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Oplysninger om virksomheden

Navn
Adresse, postnr. by

CVR-nr.

Stiftet
Hjemstedskommune
Regnskabsar

Direktion

Frena-DK ApS
Orebygaard 16, 4990 Sakskabing

21291870

1. september 1998
Guldborgsund Kommune
1. januar - 31. december

Christina Henriette Ahlefeldt-Laurvig
Ditlev Erik Ahlefeldt-Laurvig
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Beretning






Virksomhedens vasentligste aktiviteter

Selskabets aktiviteter er at varetage sine kapitalinteresser i dattervirksomhed, der er beliggende i USA.
Herudover investering i andre veerdipapirer og kapitalandele.






Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Selskabets resultatopgerelse for 2025 udviser et overskud pa 346.104 kr. mod et overskud pa 2.360.185
kr. sidste &r, og selskabets balance pr. 31. december 2025 udviser en egenkapital pa 15.665.751 kr. Arets
resultat er pavirket af aendring i udskudt skatteaktiv afledt af planlagte aendringer i sambeskatningskredsen
i 2026.

Datterselskabet Frena Inc. (skovdrift i USA) indgar med underskud pa 108 t.kr. (2024: overskud pa 24
t.kr.). Veerdien af kapitalandele er endvidere negativt pavirket af valutakursfald i USD.






Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for virksomhedens
finansielle stilling.






Frena-DK ApS
Arsrapport 2025

Arsregnskab 1. januar - 31. december






Resultatopgerelse

Note  kr.
Andre eksterne omkostninger

Bruttoresultat

Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
3 Finansielle indtaegter
4 Finansielle omkostninger

Resultat for skat
5 Skat af arets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering

2025 2024
-256.914 -174.336
-256.914 -174.336
-108.313 23.591

3.525.659 2.848.519

-1.047.742 -293.106
2.112.690 2.404.668

-1.766.586 -44.483
346.104 2.360.185




Foreslaet udbytte for regnskabsaret 27.000.000 0
Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdi -108.313 23.591
Overfort resultat -26.545.583 2.336.594

346.104 2.360.185
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Balance

Note

kr.

AKTIVER

Anlagsaktiver

Finansielle anlaagsaktiver
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Anlaegsaktiver i alt

Omsaetningsaktiver

Tilgodehavender

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Udskudte skatteaktiver

Tilgodehavende sambeskatningsbidrag
Periodeafgraensningsposter

Veardipapirer og kapitalandele
Andre veerdipapirer og kapitalandele

Likvide beholdninger
Omsatningsaktiver i alt
AKTIVER | ALT

2025 2024
8.517.688 9.704.741
8.517.688 9.704.741
8.517.688 9.704.741

34.717 0

0 1.794.895

593.671 307.632
183.279 0
811.667 2.102.527

0 42.484.140

0 42.484.140
6.336.396 238.194
7.148.063 44.824.861
15.665.751 54.529.602
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Balance

Note

~NOoO N

kr.

PASSIVER

Egenkapital

Selskabskapital

Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdi
Overfgrt resultat

Foreslaet udbytte for regnskabsaret
Egenkapital i alt

Geeldsforpligtelser

Kortfristede geeldsforpligtelser
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Geeld til tilknyttede virksomheder

Galdsforpligtelser i alt

PASSIVER | ALT

Anvendt regnskabspraksis
Antal ansatte

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

2025 2024
300.000 300.000
106.162 1.264.073

15.259.589 41.834.315
0 0
15.665.751 43.398.388
0 62.498
0 11.068.716
0 11.131.214
0 11.131.214
15.665.751 54.529.602
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Egenkapitalopggrelse

kr.

Egenkapital 1. januar 2024
Overfort via resultatdisponering
Valutakursregulering

Egenkapital 1. januar 2025

Akkumuleret effekt af @endring i sammenligningstal

Overfort via resultatdisponering

Valutakursregulering

Udloddet ekstraordinaert udbytte indregnet under egenkapitalen

Egenkapital 31. december 2025

Reserve for Foreslaet
nettoopskrivning udbytte for
Selskabskapital efter indre vaerdi _Overfert resultat regnskabsaret | alt
300.000 908.871 39.497.721 0 40.706.592
0 23.591 2.336.594 0 2.360.185
0 331.611 0 0 331.611
300.000 1.264.073 41.834.315 0 43.398.388
0 29.143 -29.143 0 0
0 -108.313 -26.545.583 27.000.000 346.104
0 -1.078.741 0 0 -1.078.741
0 0 0 -27.000.000 -27.000.000
300.000 106.162 15.259.589 0 15.665.751
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Noter






Anvendt regnskabspraksis



Arsrapporten for Frena-DK ApS for 2025 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestem-
melser for klasse Bvirksomheder med tilvalg af visse bestemmelser for klasse C.

| henhold til arsregnskabslovens § 110, stk. 1, er der ikke udarbejdet koncernregnskab.
Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Selskabet har aendret sammenligstal, hvor tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder er reduceret med
3.733 t.kr., mens kapitalandele i tilknyttede virksomheder er gget med et tilsvarende belgb. Forholdet
skyldes, at tilfarte midler i 2023 til udenlandsk datterselskab har karakter af kapitalandele.
Praesentationsvaluta

Arsregnskabet er aflagt i danske kroner (kr.).
Resultatopgerelsen

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter rejseomkostninger og omkostninger vedrgrende virksomhedens
primeere aktivitet, der er afholdt i arets Igb, herunder omkostninger til administration.

Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Efter den indre veerdis metode indregnes en forholdsmaessig andel af resultat efter skat i de underliggende
virksomheder i resultatopggrelsen.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrarer regn-
skabsaret. Finansielle poster omfatter renteindteegter og omkostninger samt tillaeg og godtggrelse under
acontoskatteordningen m.v.

Skat

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning med Frena Holding A/S som
administrationsselskab.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de
sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster (fuld fordeling).

Arets skat, der bestar af arets aktuelle selskabsskat, arets sambeskatningsbidrag og @endring i udskudt
skat indregnes i resultatopgerelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte i
egenkapitalen med den del, der kan henfares til posteringer direkte i egenkapitalen.
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Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)



Balancen

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

| modervirksomhedens balance medregnes under posten "Kapitalandele i tilknyttede virksomheder" de
forholdsvise ejerandele af dattervirksomhedernes regnskabsmaessige indre veerdi opgjort efter
modervirksomhedens regnskabspraksis med fradrag eller tilleeg af urealiserede koncerninterne avancer
eller tab.

De samlede nettoopskrivninger af kapitalandele i dattervirksomheder henlaegges i modervirksomheden
ved overskudsdisponering til "Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode" under
egenkapitalen.

Konstaterede merveerdier og eventuel goodwill i forhold til den underliggende virksomheds regnskabs-
maessige indre veerdi amortiseres i overensstemmelse med anvendt regnskabspraksis for de aktiver og
forpligtelser, som de kan henfgres til. Negativ goodwill indregnes i resultatopgerelsen.

Modtaget udbytte fradrages den regnskabsmaessige veerdi.

Andre vardipapirer og kapitalandele

Veerdipapirer og kapitalandele, der bestar af barsnoterede aktier og obligationer, males til dagsvaerdi
(barskurs) pa balancedagen. Kapitalandele, der ikke er optaget til handel pa et aktivt marked, males til
kostpris.

Tilgodehavender
Virksomheden har valgt IAS 39 som fortolkningsbidrag for nedskrivninger af finansielle tilgodehavender.
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Nedskrivningsbehov vurderes individuelt for det enkelte tilgodehavende.

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger.

Egenkapital

Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode omfatter nettoopskrivninger af kapitalandele i til-
knyttede og associerede virksomheder i forhold til kostpris. Reserven kan elimineres ved underskud, realisa-
tion af kapitalandele eller aendring i regnskabsmaessige skan. Reserven kan ikke indregnes med et negativt

belab.

Foreslaet udbytte

Foreslaet udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa den ordinaere generalfor-
samling (deklareringstidspunktet). Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en saerskilt post
under egenkapitalen.
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Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Selskabsskat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmeaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremforselsberettigede skattemaessige underskud,
indregnes med den veerdi, hvortil de forventes at blive anvendt.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af @endringer i skattesatser indregnes i resultatopgarelsen.

Galdsforpligtelser
Virksomheden har valgt IAS 39 som fortolkningsbidrag til indregning og maling af gaeldsforpligtelser.

Gaeldsforpligtelser males til nettorealisationsvaerdien.

Dagsveerdi

Dagsveerdiansaettelsen tager udgangspunkt i det primaere marked. Hvis et primaert marked ikke eksisterer,
tages udgangspunkt i det mest fordelagtige marked, som er det marked, som maksimerer prisen pa aktivet
eller forpligtelsen fratrukket transaktions- og/eller transportomkostninger.

Alle aktiver og forpligtelser, som males til dagsveerdi, eller hvor dagsveerdien oplyses, er kategoriseret efter
dagsveerdihierarkiet, som er beskrevet nedenfor:

Niveau 1: Veerdi opgjort ud fra dagsvaerdien pa tilsvarende aktiver/forpligtelser pa et velfungerende mar-
ked.

Niveau 2: Veerdi opgjort ud fra anerkendte vaerdiansaettelsesmetoder pa baggrund af observerbare mar-
kedsinformationer.

Niveau 3: Veerdi opgjort ud fra anerkendte veerdiansaettelsesmetoder og rimelige skgn foretages pa bag-
grund af ikke-observerbare markedsinformationer.

Hvis det ikke er muligt at opgere en palidelig dagsveerdi efter ovenstaende niveauer, méles aktivet eller
forpligtelsen til kostprisen.
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Noter






kr. 2025 2024

Antal ansatte
Gennemsnitligt antal heltidsbeskaeftigede 0 0

Finansielle indtaegter



Renteindteegter fra tilknyttede virksomheder
Udbytte

Urealiseret kursgevinst i barsnoterede veaerdipapirer
Gevinst ved salg af vaerdipapirer

Renteindteegt, obligationer

Andre finansielle indteegter

Finansielle omkostninger

0 386.742
2.569.826 0
0 2.192.756
935.243 69.888
15.202 0
5.388 199.133
3.525.659 2.848.519




Renteomkostninger til tilknyttede virksomheder 181.662 0
Urealiseret kurstab i bgrsnoterede vaerdipapirer 0 291.579
Tab ved salg af veerdipapirer 864.380 1.527
Andre finansielle omkostninger 1.700 0

1.047.742 293.106

Skat af arets resultat



Arets regulering af udskudt skat 1.794.895 352.115
Refusion i sambeskatning -28.309 -307.632

1.766.586 44.483



















Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.



Eventualforpligtelser

Selskabet er sambeskattet med moderselskabet Frena Holding A/S. Som helejet dattervirksomhed haefter
selskabet ubegraenset og solidarisk med moderselskabet for danske skatter inden for
sambeskatningskredsen.

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser



Virksomheden har ikke stillet pant eller anden sikkerhed i aktiver pr. 31. december 2025.



