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LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 1. maj 2011 - 30. april 2012 for HPO
Holding ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. april 2012 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.

maj 2011 - 30. april 2012.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Hovedgard, den 31. august 2012

Direktion:

Henrik Christian Olesen Peter Christian Olesen
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DEN UAFHZANGIGE REVISORS ERKLZARINGER
Til kapitalejerne i HPO Holding ApS

PATEGNING PA ARSREGNSKABET

Vi har revideret arsregnskabet for HPO Holding ApS for regnskabsaret 1. maj 2011 - 30. april 2012, der
omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes
efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel-
sen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifalge
dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaegger og udferer
revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfarelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger
i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurdering af
risici for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved
risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et
arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omstandighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virk-
somhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regn-
skabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmaessige skan er rimelige samt den samlede prasen-
tation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstrackkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. april 2012 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
maj 2011 - 30. april 2012 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

UDTALELSE OM LEDELSESBERETNINGEN

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillaeg til den udfarte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse,
at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Ejstrupholm, den 31. august 2012

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab

Bent Jensen
Statsautoriseret revisor
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets aktivitet er at eje kapitalandele i accocierede selskaber.

Betydningsfulde handelser, indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for selska-
bets finansielle stilling.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for HPO Holding ApS for 2011/12 er aflagt i overensstemmelse med den danske arsregn-
skabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgarelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vaerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger,
herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfslgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en
konstant effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med
fradrag af eventuelle afdrag samt tillaeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen
mellem kostpris og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden
arsrapporten aflaegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver gennemgas arligt for at
afgere, om der er indikation af veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved normal afskrivning.
Hvis dette er tilfaeldet, foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsvaerdi.

RESULTATOPG@RELSEN

Resultat af kapitalandele i associerede virksomheder
| selskabets resultatopggrelse indregnes den forholdsmaessige andel af virksomhedernes resultater efter
fuld eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning pa goodwill.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtagter og omkostninger indeholder renteindtagter og -omkostninger, finansielle om-
kostninger ved finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende
vaerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og forplig-
telser samt tillaag og godtgarelse under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtaegter og omkost-
ninger indregnes med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultat-
opgarelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del,
der kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

BALANCEN

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i associerede virksomheder males i moderselskabets balance efter den indre vaerdis
metode.

Kapitalandele i associerede virksomheder males i balancen til den forholdsmaessige andel af
virksomhedernes regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med
fradrag eller tillaag af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tillaeg eller fradrag af
resterende vaerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Nettoopskrivning af kapitalandele i associerede virksomheder overfgres under egenkapitalen til reserve
for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige vaerdi over-
stiger anskaffelsesvaerdien.

Associerede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til O kr. og et eventuelt
tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med moderselskabets andel af den negative indre
vaerdi, i det omfang det vurderes som uerholdeligt. Safremt den regnskabsmaessige negative indre
vaerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende belgb under hensatte forpligtelser i det
omfang, modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at daekke de associerede virksom-
heders underbalance.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af
fremtidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske
skatteenhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere geaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. For indevaerende ar er
anvendt en skattesats pa 25 %.

Geeldsforpligtelser
Geeld er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel vaerdi.
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RESU

LTATOPG@ORELSE 1. MAJ 2011 - 30. APRIL 2012

DRIFTSRESULTAT ...cuiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinee e

Resul

Finan
Finan

RESU

tat af kapitalandele i tilknyttede og associerede virksom-

sielle indtagter....ovvriiiiii e aees
sielle omKOoStNINGEr .. .civiiiiiiiiiiiiii e,

LTAT FOR SKAT ...

SKat af Arets FESUILAL. ..eue ettt ettt eeneeeeneeeeeeneeneeneens

ARETS RESULTAT ....evuniiiiiiineeiineeiineeiieeeieenineenneeenneennnss

FORS

Fores

LAG TIL RESULTATDISPONERING

ldet udbytte for regnskabsaret..........coveveveeeeneninenennnen.

Henlagt af arets oVerskUd ........ouvvirininiineiienenininienenennnen,
Overfart resultat......ccooeiiiiiiiiiiiiii e

Note

2011/12
kr.

-11.025
2.963.510
29.310
-1.534
2.980.261
-4.195

2.976.066

193.200
463.510
2.319.356

2.976.066

2010/11
kr.

-10.775
131.568
26.582
-769
146.606
-7.449

139.157

0
131.568
7.589

139.157
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BALANCE 30. APRIL

AKTIVER Note 2012
kr.
Kapitalandele i associerede virksomheder..........cccccevevvennn... 10.068.244
Finansielle anlaegsaktiver.........ccccovviiiiiiiiiiiiiiiiniiinnnnnn.. 2 10.068.244
ANLZEGSAKTIVER. ...ttt iiieeeeeeeeneeneeneaneanaes 10.068.244
Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder....................... 615.513
Tilgodehavender.......cc.oiiiiiiiiiiiiiii e ee e 615.513
7 [ (=) P 1.668
OMSZETNINGSAKTIVER. ......iitiiiiiiiiiiiiieiienieeneeneeneeneenenes 617.181
AKTIVER. ...t e eeee e e e e e nee e e e aees 10.685.425
PASSIVER
NI 6 101 ¢ [ - | D PP PP 125.000
Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode.......... 6.910.094
Overfart overskud........cooeevieiiiiiiiiii i 3.398.257
EGENKAPITAL ...ttt et et eeeeeeeeaeeneenaanns 3 10.433.351
Geeld til tilknyttede virksomheder.......ccovvveiiiiiiiiiiiiinennnennn. 41.574
Selskabsskat,...oeueereier i e 7.925
Anden Gaeld...ooinniiii i e e e e e naeeas 9.375
Foreslaet udbytte for regnskabsaret........v.cvuvverinininenenennnen, 193.200
Kortfristede geaeldsforpligtelser............ccooiiiiiiiiiiiiiiinnnn, 252.074
G/ZELDSFORPLIGTELSER.....ccutitiiiiiiiieiieiieiieieeeeeeeneenennenns 252.074
PASSIVER. ... .ot et et et eeeeeaeeneaans 10.685.425

Eventualposter mv. 4

2011
kr.

7.276.924
7.276.924

7.276.924

586.203
586.203

838

587.041

7.863.965

125.000
6.618.774
1.078.901

7.822.675
24.165
7.750
9.375

0

41.290
41.290

7.863.965
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NOTER

Skat af arets resultat

Finansielle anlaegsaktiver

KOSEPIis 1. Maj 20T 1. e eeeiiiiiiiiiiieeiiiiiteeeeeanieeeeeeaennaneseessnnnnseeseennnns
LI LT = PP PPP
Kostpris 30. @april 201 2......ineiitiiitieitiii et et eenteeteeneeaneeeneeaneeaneeaneenn

Opskrivninger 1. Maj 2011, .. c i iiiii it et e et ieeeeeeiaeeeeiaeeaanaeanns
10| CoTe [ [ A ¢ =AU - L PN
Arets OPSKIIVIINGET .. vnieiii e ea e
Egenkapitalbevaegelser. .. .uiieei it iiiii e e e e i ettt rerae e enaaeaaas
Opskrivninger 30. april 2012, ... ...ciiiiiiiiiiiiiieieiereereereeereeeneeaneeannes

Regnskabsmaessig vaerdi 30. april 2012.........coiiiiiiiiiiiiiiiiieiieeieeieeaneens

Kapitalandele i associerede virksomheder (kr.)

Virksomhed

Jenanko Holding ApS......coevviviiiiiiiiiinennnens.
Ejendomsselskabet Olesen ApS.........ccccvvennn

Egenkapital

Egenkapital 1. maj 2011.....ccccvvvvinviinnnnenn.
Vaerdireguleringer af egenkapital..............
Forslag til arets resultatdisponering...........

Egenkapital 30. april 2012.....................

2011/12 2010/11
kr. kr.
4.175 3.750
20 3.699
4.195 7.449

Kapitalandele i as-
socierede virk-
somheder

658.150
2.500.000
3.158.150

6.618.774
-2.500.000
2.963.510
-172.190
6.910.094

10.068.244

Egenkapital Resultat Ejerandel %
29.621.168 10.489.774 30
606.882 72.382 50
30.228.050 10.562.156
Reserve for
nettoopskriv-
ning efter
Selskabs- indre veerdis Overfort
kapital metode overskud | alt
125.000 6.618.774 1.078.901 7.822.675
-172.190 -172.190
463.510 2.319.356 2.782.866

125.000 6.910.094

Selskabskapitalen har ikke vaeret andret i de seneste 5 ar.

3.398.257 10.433.351

10

Note
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NOTER

Note

Eventualposter mv. 4
Selskabet har til fordel for det associerede selskab Ejendomsselskabet Olesen ApS'
pengeinstitut afgivet selvskyldnerkaution for alt mellemvaerende. Selskabet har til fordel for

det associerede selskab Ejendomsselskabet Olesen ApS gaeld til Nykredit afgivet
selvskyldnerkaution pa 500 tkr.



