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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for Donau Agro Invest P/S
for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2024.

Arsrapporten aflaeegges i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncern-
ens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2024 samt af resultatet af
koncernens og selskabets aktiviteter samt af koncernens pengestremme for regnskabsaret 1. januar -
31. december 2024.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redeggrelse for de
forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Aabybro, den 2. maj 2025
Direktion:

Michael Bager Houmann
direkter

Bestyrelse:

Jargen Christian Skeel Per Lykkegaard Christensen Frands Axel Michael
formand Brockenhuus-Schack

Ditlev Gustav Wedell- Niels Skou Bendt Tido Hannibal Wedell
Wedellsborg

Anders Kirk Johansen Anders Holch Povlsen
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Den uafhangige revisors revisionspategning
Til kapitalejerne i Donau Agro Invest P/S

Konklusion

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for Donau Agro Invest P/S for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2024, der omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter,
herunder anvendt regnskabspraksis for sdvel koncernen som selskabet, samt pengestremsopgerelse for
koncernen. Koncernregnskabet og arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncer-
nens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2024 samt af resultatet af
koncernens og selskabets aktiviteter og koncernens pengestromme for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2024 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er narmere beskre-
vet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnska-
bet" (herefter benavnt "regnskaberne™). Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er til-
straekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Uafhangighed

Vi er uafhaengige af koncernen i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for
Accountants' internationale retningslinjer for revisorers etiske adferd (IESBA Code) og de yderligere
etiske krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold
til disse krav og IESBA Code.

Ledelsens ansvar for regnskaberne

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et retvi-
sende billede i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den in-
terne kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde regnskaberne uden vasentlig fejlinfor-
mation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af regnskaberne er ledelsen ansvarlig for at vurdere koncernens og selskabets evne
til at fortseette driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at
udarbejde regnskaberne pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten
har til hensigt at likvidere koncernen eller selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alter-
nativ end at gore dette.

Revisors ansvar for revisionen af regnskaberne

Vores mal er at opna hej grad af sikkerhed for, om regnskaberne som helhed er uden vasentlig fejlinfor-
mation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en kon-
klusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision,
der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er
galdende i Danmark, altid vil afdeekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer kan
opsta som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det med rimelighed kan
forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gpkonomiske beslutninger, som regnskabs-
brugerne traeffer pa grundlag af regnskaberne.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professio-
nel skepsis under revisionen. Herudover:

Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i regnskaberne, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici
samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved
vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, doku-
mentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af intern kontrol.
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisi-
onshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en kon-
klusion om effektiviteten af koncernens og selskabets interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af regnskaberne pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisionsbevis er vasentlig usik-
kerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om koncernens og
selskabets evne til at fortseette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal
vi i vores revisionspategning ggre opmarksom pa oplysninger herom i regnskaberne eller, hvis
sadanne oplysninger ikke er tilstraeekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusion er base-
ret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige
begivenheder eller forhold kan dog medfgre, at koncernen og selskabet ikke leengere kan fortsaette
driften.

Tager vi stilling til den samlede prasentation, struktur og indhold af regnskaberne, herunder note-
oplysningerne, samt om regnskaberne afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
pd en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Planlagger og udfgrer vi koncernrevisionen for at opna tilstraekkeligt og egnet revisionsbevis ved-
rgrende de finansielle oplysninger for virksomhederne eller forretningsenhederne i koncernen som
grundlag for at udforme en konklusion om koncernregnskabet. Vi er ansvarlige for at lede, fgre til-
syn med og gennemga det udfgrte revisionsarbejde til brug for koncernrevisionen. Vi er eneansvar-
lige for vores revisionskonklusion.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmaessige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmassige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler
i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om regnskaberne omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af regnskaberne er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med regnskaberne eller vores
viden opnaet ved revisionen eller pd anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i hen-
hold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med regnskaberne og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fun-
det veesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Aarhus, den 2. maj 2025
EY Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr.30 7002 28

Peter U. Faurschou Jane Haugaard
statsaut. revisor statsaut. revisor
mne34502 mne29379
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Ledelsesberetning

Oplysninger om selskabet

Navn
Adresse, postnr. by

CVR-nr.
Stiftet

Hjemstedskommune
Regnskabsar

Bestyrelse

Direktion

Revision

Donau Agro Invest P/S
Arsrapport 2024

Donau Agro Invest P/S
Kammerherrensvej 62A, 9440 Aabybro

43375970

4. juli 2022
Jammerbugt

1. januar - 31. december

Jergen Christian Skeel, formand

Per Lykkegaard Christensen

Frands Axel Michael Brockenhuus-Schack
Ditlev Gustav Wedell-Wedellsborg

Niels Skou

Bendt Tido Hannibal Wedell

Anders Kirk Johansen

Anders Holch Povlsen

Michael Bager Houmann, direktgr

EY Godkendt Revisionspartnerselskab
Veaerkmestergade 25, Postboks 330, 8100 Aarhus C
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Ledelsesberetning

Koncernoversigt

Donau Agro Invest P/S

100%

Donau Agro Aps

Tekov

Donau Agro Invest P/S
Arsrapport 2024

Donau farm Jelka, s.r.o.

Donau farm Trnava,
S.M.0.

100% 100%
Donau farm Kalnd, s.r.o. Blahova ApS
100%
Donau farm Rimavska, 100% Donau farm Blahova,
5.r.0. 5.r.0.
Donau farm Levsem, 100% 100%
S:F:0:
Donau farm Padan, 100% 100%
5.r.0.
99 05%
100%
Donau farm Samorin, 0,95%
S.[.0.
Rol'nicke druzstvo Stary 100%

Donau farm Semat, a.s.
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Ledelsesberetning

Hoved- og nggletal for koncernen

[ t.kr. 2024 2023 2022 2021 2020 |
Hovedtal
Nettoomsaetning 292.595 262.147 301.641 170.471 127.806
Resultat fgr renter og skat (EBIT) 61.619 41.620 61.643 79.439 30.255
Resultat af finansielle poster -50.524 -41.072 -17.585 -12.985 -12.595
Arets resultat -1.756 -3.143 33.938 54.271 13.281
Balancesum 1.485.432 1.481.840 1.371.976 792.712 721.169
Investeringer i materielle
anlaegsaktiver 70.244 98.380 66.425 39.027 32.991
Egenkapital 507.708 508.718 510.483 364.957 310.567
Pengestrgemme fra driftsaktivitet 42.895 -57.791 35.299 67.931 32.501
Pengestrgmme til investerings-
aktivitet -58.432 -96.294 -391.531 -30.121 -26.343
Pengestrgmme fra finansierings-
aktivitet 6.260 101.441 337.732 6.237 -915
Pengestrgm i alt -9.277 -52.644 -18.500 44.047 5.243
Nggletal
Overskudsgrad 21,1 % 159% 20,4 % 46,6 % 0,0 %
Bruttomargin 47,0% 48,3 % 45,5 % 70,2 % 56,0 %
Soliditetsgrad 34,2% 34,3% 37,2% 46,0 % 43,1%
Egenkapitalforrentning -0,3 % -0,6 % 7,8% 16,1 % 4,4 %
Gennemsnitligt antal heltidsbeskaefti-
gede 177 180 189 97 101

Der henvises til definitioner og begreber under anvendt regnskabspraksis.

Penneo dokumentnagle: IIAFX-JSEAG-PKM4X-KAIOQ-3U40W-FDWYI
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Ledelsesberetning

Koncernens vaesentligste aktiviteter
Koncernens hovedaktivitet er at drive landbrugsdrift i Slovakiet omfattende planteavl med tilhgrende
bygninger, siloer, korntgrring samt maskiner.

Moderselskabets hovedaktivitet er at eje anparter i Donau Agro ApS.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold

Koncernens resultatopggrelse for 2024 udviser et underskud pa 1.756 t.kr. mod et underskud pd 3.143
t.kr. sidste ar, og koncernens balance pr. 31. december 2024 udviser en egenkapital pa 507.708 t.kr.

Arets resultat fgr skat er lavere end de tidligere udmeldte forventninger pd 2-5 mio. EUR.
Arets resultat har i 2024 veeret pavirket af betydelige stigninger i omkostninger ved at drive planteavl
og dermed en forringelse af bytteforholdet.

Ledelsen anser koncernens resultat for mindre tilfredsstillende.
Finansielle risici og brug af finansielle instrumenter

Forretningsmaessige risici

Koncernens vasentligste driftsrisici er knyttet til
vejrforhold, som forudsatning produktionsbetingelser for afgredevaeksten, og
markedspriser pa afgreder. Markedspriser er pavirket af globalt udbud og efterspgrgsel og af lokale
markedsforhold samt udviklingen i den amerikanske dollar.

Renterisici

En vaesentlig del af koncernens rentebaerende gaeld er indgdet med en variabel rente. £ndringer i
renteniveauet vil derfor pavirke indtjeningen. Som fglge af koncernens vaesentlige gaeldsforpligtelser
folges koncernens likviditet taet med henblik pa at sikre, at koncernen til enhver tid kan servicere sine
galdsforpligtelser.

Pavirkning af det eksterne miljg
Som fglge af koncernens aktivitet inden for landbrugsvirksomhed er koncernen underlagt en lang rakke
miljpmaessige krav til produktionen og adfeerd i gvrigt, som koncernen overholder.

Forventet udvikling

Koncernen forventer et resultat fer skat for 2025 i intervallet 2-5 mio EUR med forbehold for
makrogkonomiske forhold sdsom udvikling i den amerikanske dollar mv. Der knytter sig usikkerhed
hertil som fglge af volatilitet i markedet for afgredepriser og for vasentlige omkostningsgrupper i
koncernen.

Penneo dokumentnagle: IIAFX-JSEAG-PKM4X-KAIOQ-3U40W-FDWYI
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Koncern- og arsregnskab 1. januar - 31. december

Resultatopggrelse

Note

t.kr.

Nettoomseetning
Vareforbrug

Andre driftsindtaegter

Andre eksterne omkostninger

Bruttoresultat
Personaleomkostninger

Donau Agro Invest P/S

Arsrapport 2024

Af- og nedskrivninger af immaterielle og

materielle anlagsaktiver
Resultat fgr finansielle poster

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede

virksomheder
Finansielle indteegter
Finansielle omkostninger

Resultat fgr skat
Skat af arets resultat

Arets resultat

Koncern Modervirksomhed
2024 2023 2024 2023
292.595 262.147 0 0
-169.784 -152.037 0 0
73.798 66.742 0 0
-59.031 -50.153 -173 -198
137.578 126.699 -173 -198
-51.048 -47.156 0 0
-24.911 -37.923 0 0
61.619 41.620 -173 -198
0 0 6.552 4.123
608 25 0 0
-51.132 -41.097 -8.135 -7.068
11.095 548 -1.756 -3.143
-12.851 -3.691 0 0
-1.756 -3.143 -1.756 -3.143
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Koncern- og arsregnskab 1. januar - 31. december

Balance

Note

10

t.kr.

AKTIVER

Anlagsaktiver

Immaterielle anlaegsaktiver
Erhvervede immaterielle anlaagsaktiver
Jordkontrakter

Goodwill

Materielle anlagsaktiver

Bygninger

Grunde

Andre anlag, driftsmateriel og inventar
Materielle anleegsaktiver under udfgrelse
Forudbetalinger for materielle anlaegsaktiver

Finansielle anlagsaktiver
Kapitalandele i dattervirksomheder
Andre verdipapirer og kapitalandele
Forudbetaling for dattervirksomheder

Anlagsaktiver i alt

Omsetningsaktiver

Varebeholdninger

Révarer og hjelpematerialer

Varer under fremstilling (biologiske aktiver)
Fremstillede feerdigvarer og handelsvarer

Tilgodehavender

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Tilgodehavende selskabsskat

Andre tilgodehavender
Periodeafgraensningsposter

Likvide beholdninger
Omsetningsaktiver i alt
AKTIVER | ALT

Donau Agro Invest P/S
Arsrapport 2024

Koncern Modervirksomhed
2024 2023 2024 2023
1.240 1.451 0 0
53.113 49.309 0 0
382 709 0 0
54.735 51.469 0 0
158.408 153.411 0 0
832.357 803.802 0 0
108.505 111.646 0 0
67.171 51.746 0 0
2.762 149 0 0
1.169.203 1.120.754 0 0
0 0 637.808 630.510
26 20 0 0
0 14.533 0 0
26 14.553 637.808 630.510
1.223.964 1.186.776 637.808 630.510
6.639 20.397 0 0
70.037 60.409 0 0
133.401 115.898 0 0
210.077 196.704 0 0
28.038 33.751 0 0
6.817 230 0 0
8.428 47.490 40 40
148 1.682 0 0
43.431 83.153 40 40
7.960 15.207 1 1
261.468 295.064 41 41
1.485.432 1.481.840 637.849 630.551

10
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Koncern- og arsregnskab 1. januar - 31. december

Balance

Note

11

12

13

U WwWN =

14
15
16

t.kr.

PASSIVER

Egenkapital

Selskabskapital

Reserve for nettoopskrivning efter indre
veerdis metode

Reserve for valutakursreguleringer

Overfort resultat

Egenkapital i alt

Hensatte forpligtelser
Udskudt skat

Hensatte forpligtelser i alt

Gealdsforpligtelser
Langfristede geeldsforpligtelser
Geeld til banker
Leasingforpligtelser

Kortfristede geeldsforpligtelser

Geeld til banker

Modtagne forudbetalinger fra kunder
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Geeld til tilknyttede virksomheder

Anden geeld

Geldsforpligtelser i alt
PASSIVER | ALT

Anvendt regnskabspraksis
Begivenheder efter balancedagen
Personaleomkostninger
Resultatdisponering

Donau Agro Invest P/S
Arsrapport 2024

Koncern Modervirksomhed
2024 2023 2024 2023
1.964 1.964 1.964 1.964
0 0 48.734 41.436
989 243 0 0
504.755 506.511 457.010 465.318
507.708 508.718 507.708 508.718
68.521 53.119 0 0
68.521 53.119
822.900 810.632 113.391 113.281
3.490 5.137 0 0
826.390 815.769 113.391 113.281
52.620 58.628 0 0
2.449 3.002 0 0
6.880 25.288 0 0
0 0 16.649 8.452
20.864 17.316 101 100
82.813 104.234 16.750 8.552
909.203 920.003 130.141 121.833
1.485.432 1.481.840 637.849 630.551

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
Nartstdende parter

11
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Koncern- og arsregnskab 1. januar - 31. december

Egenkapitalopggrelse

Note t.kr.
Egenkapital 1. januar 2023
Overfert via resultatdisponering
Valutakursreguleringer
Egenkapital 1. januar 2024
Overfert via resultatdisponering
Valutakursreguleringer

Egenkapital 31. december 2024

Note t.kr.
Egenkapital 1. januar 2023
5 Overfgrt via resultatdisponering
Valutakursreguleringer

Egenkapital 1. januar 2024
5 Overfgrt via resultatdisponering

Valutakursreguleringer

Egenkapital 31. december 2024

Donau Agro Invest P/S
Arsrapport 2024

Koncern

Reserve for

valutakurs-
Selskabskapital reguleringer Overfgrt resultat I alt
1.964 -1.135 509.654 510.483
0 0 -3.143 -3.143
0 1.378 0 1.378
1.964 243 506.511 508.718
0 0 -1.756 -1.756
0 746 0 746
1.964 989 504.755 507.708

Modervirksomhed

Reserve for
nettoopskrivning
efter indre veerdis

Selskabskapital metode Overfort resultat | alt
1.964 35.937 472.582 510.483

0 4.121 -7.264 -3.143

0 1.378 0 1.378

1.964 41.436 465.318 508.718

0 6.552 -8.308 -1.756

0 746 0 746

1.964 48.734 457.010 507.708

12
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Koncern- og arsregnskab 1. januar - 31. december

Pengestrgmsopggrelse

Note

17

18

19

20

t.kr.

Arets resultat
Reguleringer

Pengestrgmme fra primeer drift fer eendring i driftskapital
Zndring i driftskapital

Pengestrgmme fra primeer drift
Renteindbetalinger m.v.
Renteudbetalinger m.v.

Betalt selskabsskat

Pengestrgmme fra driftsaktivitet

Keb af immaterielle anlaegsaktiver
Keb af materielle anlaegsaktiver
Salg af materielle anlaegsaktiver
Keb af finansielle anlaegsaktiver
Keb af virksomheder og aktiviteter

Pengestrgmme til investeringsaktivitet
Nettosendring af bankldn

Pengestrgmme fra finansieringsaktivitet

Arets pengestrgm

Likvider 1. januar

Likvider ved keb af virksomhed
Valutakursregulering

Likvider 31. december

Donau Agro Invest P/S
Arsrapport 2024

Koncern
2024 2023
-1.756 -3.143
81.243 66.543
79.487 63.400
23.186 -53.355
102.673 10.045
608 25
-51.132 -41.097
-9.254 -26.764
42.895 -57.791
0 -479
-71.256 -102.988
12.830 21.720
-6 0
0 -14.547
-58.432 -96.294
6.260 101.441
6.260 101.441
-9.277 -52.644
15.207 67.713
1.062 0
968 138
7.960 15.207
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Noter

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Donau Agro Invest P/S for 2024 er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslo-
vens bestemmelser for mellemstore klasse C-virksomheder.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r.

Undladelse af pengestrgmsopggrelse

Med henvisning til arsregnskabslovens § 86, stk. 4, udarbejdes ikke pengestremsopgerelse for moder-
virksomheden, da modervirksomhedens pengestrgmme indgar i den samlede pengestromsopggrelse for
koncernen.

Prasentationsvaluta

Arsregnskabet er aflagt i danske kroner (t.kr.).

Koncernregnskabet
Bestemmende indflydelse

Koncernregnskabet omfatter modervirksomheden og de tilknyttede virksomheder, hvori modervirksom-
heden har bestemmende indflydelse (kontrol).

Bestemmende indflydelse er befgjelsen til at styre en tilknyttede virksomheds finansielle og driftsmaes-
sige beslutninger. Derudover stilles der krav om muligheden for at opna et gkonomisk afkast af investe-
ringen.

Ved vurderingen af, om modervirksomheden besidder bestemmende indflydelse, tages ligeledes hensyn
til de facto-kontrol.

Eksistensen af potentielle stemmerettigheder, som aktuelt kan udnyttes eller konverteres til yderligere
stemmerettigheder, tages med i vurderingen af, om en virksomhed kan opna befgjelsen til at styre en
anden virksomheds finansielle og driftsmaessige beslutninger.

Eksterne virksomhedssammenslutninger

Nyerhvervede virksomheder indregnes i koncernregnskabet fra overtagelsestidspunktet. Solgte eller af-
viklede virksomheder indregnes i koncernregnskabet frem til afstdelsestidspunktet. Sammenligningstal
korrigeres ikke for nyerhvervede virksomheder. Ophegrte aktiviteter praesenteres sarskilt, jf. nedenfor.

Overtagelsestidspunktet er det tidspunkt, hvor koncernen faktisk opnar kontrol over den overtagne virk-
somhed.

Ved keb af nye virksomheder, hvor koncernen opnar bestemmende indflydelse over den kgbte virksom-
hed, anvendes overtagelsesmetoden. De tilkgbte virksomheders identificerbare aktiver, forpligtelser og
eventualforpligtelser males til dagsvaerdi pa overtagelsestidspunktet. Identificerbare immaterielle akti-
ver indregnes, hvis de kan udskilles eller udspringer fra en kontraktlig ret. Der indregnes udskudt skat af
de foretagne omvurderinger.

Positive forskelsbelgb (goodwill) mellem pa den ene side kpbsvederlaget, vaerdien af minoritetsinteres-
ser i den overtagne virksomhed og dagsveerdien af eventuelle tidligere erhvervede kapitalandele, og pa
den anden side dagsverdien af de overtagne identificerbare aktiver, forpligtelser og eventualforpligtel-
ser indregnes som goodwill under immaterielle aktiver. Goodwill afskrives lineart i resultatopgegrelsen
efter en individuel vurdering af den gkonomiske levetid.

Negative forskelsbelgb (negativ goodwill) indregnes i resultatopgerelsen pa overtagelsestidspunktet.

Ved overtagelsen henfgres goodwill til de pengestrgmsfrembringende enheder, der efterfglgende dan-
ner grundlag for nedskrivningstest. Goodwill og dagsverdireguleringer i forbindelse med overtagelse af
en udenlandsk enhed med en anden funktionel valuta end koncernens prasentationsvaluta behandles
som aktiver og forpligtelser tilhgrende den udenlandske enhed og omregnes ved fgrste indregning til
den udenlandske enheds funktionelle valuta med transaktionsdagens valutakurs.
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Kobsvederlaget for en virksomhed bestar af dagsvaerdien af det aftalte vederlag i form af overdragne
aktiver, patagne forpligtelser og udstedte egenkapitalinstrumenter. Hvis en del af kgbsvederlaget er be-
tinget af fremtidige begivenheder eller opfyldelse af aftalte betingelser, indregnes denne del af kgbsve-
derlaget til dagsveerdi pa overtagelsestidspunktet. Efterfglgende reguleringer af betingede kgbsveder-
lag indregnes i resultatopggrelsen.

Omkostninger, afholdt i forbindelse med virksomhedskgb, indregnes i resultatopgerelsen i afholdelses-
aret.

Hvis der pa overtagelsestidspunktet er usikkerhed om identifikation eller maling af overtagne aktiver,
forpligtelser eller eventualforpligtelser eller fastlaeggelsen af kpbsvederlaget, sker forste indregning pa
baggrund af forelgbigt opgjorte vaerdier. Hvis det efterfplgende viser sig, at identifikation eller maling af
kgbsvederlaget, overtagne aktiver, forpligtelser eller eventualforpligtelser ikke var korrekt ved forste
indregning, reguleres opggrelsen med tilbagevirkende kraft, herunder goodwill, indtil 12 maneder efter
overtagelsen, og sammenligningstal tilpasses. Herefter indregnes eventuelle korrektioner som fejl.

Ved afhaendelse af tilknyttede virksomheder, hvor den bestemmende indflydelse tabes, opggres fortje-
neste eller tab som forskellen mellem salgssummen med fradrag af salgsomkostninger pa den ene side
og den regnskabsmaessige vaerdi af nettoaktiver pa den anden side.

Koncerninterne virksomhedssammenlaegninger

Ved virksomhedssammenslutninger som keb og salg af kapitalandele, fusioner, spaltninger, tilfgrsel af
aktiver og aktieombytninger m.v. ved deltagelse af virksomheder under modervirksomhedens bestem-
mende indflydelse anvendes book value-metoden, hvor sammenlagningen anses for gennemfert pa det
regnskabsmaessige erhvervelsestidspunkt uden tilpasning af sammenligningstal. Forskelle mellem det
aftalte vederlag og den overtagne virksomheds regnskabsmaessige vaerdi indregnes direkte pa egenkapi-
talen.

Valutaomregning

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved fgrste indregning til transaktionsdagens kurs. Valuta-
kursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i
resultatopggrelsen som en finansiel post.

Tilgodehavender, geaeld og andre monetare poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens valuta-
kurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller gaelds-
forpligtelsens opstaen eller indregning i seneste arsregnskab indregnes i resultatopggrelsen under
finansielle indteegter og omkostninger.

Resultatopggrelsen

Nettoomsaetning
Virksomheden har valgt IAS 11/IAS 18 som fortolkningsbidrag for indregning af omsaetning.

Indtaegter fra salg af handelsvarer og feerdigvarer indregnes i nettoomsaetningen, nar overgang af de
vaesentligste fordele og risici til keber har fundet sted, indtaegten kan opgeres palideligt og betaling for-
ventes modtaget.

Nettoomsatning males til dagsvaerdien af det aftalte vederlag ekskl. moms og afgifter opkraevet pa veg-
ne af tredjepart. Alle former for afgivne rabatter indregnes i nettoomsatningen.
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Andre driftsindtaegter

Andre driftsindteegter indeholder regnskabsposter af sekundeer karakter i forhold til virksomhedens
hovedaktivitet, herunder lejeindtaegter fra midlertidig udleje af produktionsfaciliteter,
forsikringserstatninger, offentlige tilskud, Ignrefusioner, fortjeneste ved afhandelse af immaterielle og
materielle anlaegsaktiver m.v. Erstatninger og tilskud indregnes, nar det er overvejende sandsynligt, at
de modtages, og betingelserne er opfyldt.

Vareforbrug

Vareforbrug omfatter kostprisen pa de varer, som er medgaet til at opnd arets nettoomsatning.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger vedrgrende virksomhedens primaere aktivitet, der
er afholdt i arets lgb, herunder omkostninger til distribution, salg, administration, lokaler, tab pa debito-
rer, ydelser pa operationelle leasingkontrakter m.v.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lgn og gager, inkl. feriepenge og pensioner, samt andre omkostninger
til social sikring m.v. til virksomhedens medarbejdere.

Afskrivninger

Afskrivninger omfatter afskrivninger pa immaterielle og materielle anlagsaktiver.

Kostprisen pa et samlet materielt anlagsaktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig,
hvis brugstiden pa de enkelte bestanddele er forskellige.

Afskrivningsgrundlaget, der opggres som kostprisen med fradrag af eventuel restverdi, afskrives line-
art over den forventede brugstid, baseret pa felgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Erhvervede immaterielle anleegsaktiver 10-12 ar
Jordkontrakter 5-25 ar
Goodwill 10ar
Bygninger 10-30 ar
Andre anlag, driftsmateriel og inventar 4-25 ar

Afskrivningsgrundlaget opgeres under hensyntagen til aktivets restveerdi og reduceres med eventuelle
nedskrivninger. Afskrivningsperioden og restvardien fastsattes pa anskaffelsestidspunktet og revurde-
res arligt. Overstiger restvardien aktivets regnskabsmaessige vardi, ophgrer afskrivning.

Ved &ndring i afskrivningsperioden eller restvaerdien indregnes virkningen for afskrivninger fremadret-
tet som en &ndring i regnskabsmaessigt sken.

Grunde afskrives ikke.

Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder

| resultatopgerelsen indregnes den forholdsmaessige andel af de underliggende virksomheders resultat
efter eliminering af intern avance/tab og efter skat. | tilknyttede virksomheder foretages fuld elimine-
ring af intern avance og tab uden hensyntagen til ejerandele.

I modervirksomhedens resultatopgerelse indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte tilknyttede
virksomheders resultat efter skat efter fuld eliminering af intern avancer/tab.
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Finansielle indtegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regn-
skabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger samt tilleeg og godtgerelse
under acontoskatteordningen m.v.

Skat

Skat af arets resultat omfatter aktuel skat af arets forventede skattepligtige indkomst og arets regule-
ring af udskudt skat. Arets skat indregnes i resultatopggrelsen med den del, der kan henfgres til drets
resultat, og i egenkapitalen med den del, som kan henfgres til transaktioner indregnet i egenkapitalen.

De danske tilknyttede virksomheder er sambeskattede. Den danske selskabsskat fordeles mellem over-
skuds- og underskudsgivende danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomst (fuld forde-
ling).

Sambeskattede selskaber med overskydende skat godtggres som minimum i henhold til de gaeldende
satser for rentegodtgerelser af administrationsselskabet, ligesom sambeskattede selskaber med rest-
skat som maksimum betaler et tilleeg i henhold til de gaeldende satser for rentetillaeg til administrations-
selskabet.

Moderselskabet er ikke et selvstandigt skattesubjekt, hvorfor der ikke i moderselskabet er indregnet
skat og udskudt skat af selskabets drift i arsregnskabet.

Balancen

Immaterielle anlegsaktiver

Goodwill afskrives over den vurderede pkonomiske levetid, der fastlaegges pa baggrund af ledelsens
erfaringer inden for de enkelte forretningsomrader. Goodwill afskrives linezert over afskrivningsperi-
oden, der udger maksimalt 10 ar og er laengst for strategisk erhvervede virksomheder med en staerk
markedsposition og langsigtet indtjeningsprofil.

Andre immaterielle anlagsaktiver omfatter udviklingsprojekter og andre erhvervede immaterielle ret-
tigheder.

Andre immaterielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Jordkontrakter afskrives over den vurderede gkonomiske levetid, der fastlaegges pa baggrund af
erfaringer med de underliggende kontrakter. Jordkontrakter afskrives lineaert over
afskrivningsperioden, der udger maksimalt 25 ar.

Fortjeneste og tab ved salg af immaterielle anleegsaktiver indregnes i resultatopgerelsen under hen-
holdsvis andre driftsindteegter og andre driftsomkostninger. Fortjeneste og tab opggres som forskellen
mellem salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vardi pa salgstidspunk-
tet.

Materielle anleegsaktiver

Materielle anlagsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Kostpri-
sen omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte knyttet til anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til brug.

Desuden indregnes i kostprisen pa egenopferte aktiver renteomkostninger i fremstillingsperioden pa lan
til finansiering af fremstillingen.
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Fortjeneste eller tab opgeres som forskellen mellem salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den
regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste og tab ved salg af materielle aktiver indreg-
nes i resultatopgerelsen under henholdsvis andre driftsindtaegter og andre driftsomkostninger.

Leasingkontrakter

Virksomheden har som fortolkningsbidrag for klassifikation og indregning af leasingkontrakter valgt 1AS
17.

Leasingkontrakter vedrgrende aktiver, hvor virksomheden har alle vasentlige risici og fordele forbun-
det med ejendomsretten (finansiel leasing), males ved ferste indregning i balancen til laveste vaerdi af
dagsveerdi og nutidsveerdien af de fremtidige leasingydelser. Ved beregning af nutidsvardien anvendes
leasingkontraktens interne rentefod eller den alternative Idnerente som diskonteringsfaktor. Finansielt
leasede aktiver behandles herefter som virksomhedens gvrige aktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en galdsforpligtelse, og leasing-
ydelsens rentedel indregnes over kontraktens Igbetid i resultatopgerelsen.

Alle gvrige leasingkontrakter betragtes som operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel
leasing og @vrige lejeaftaler indregnes i resultatopgerelsen over kontraktens Igbetid. Virksomhedens
samlede forpligtelse vedrgrende operationelle leasing- og lejeaftaler oplyses under eventualposter m.v.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder males efter den indre vardis metode.

Ved fgrste indregning males kapitalandele i tilknyttede virksomheder til kostpris, dvs. med tilleeg af
transaktionsomkostninger. Kostprisen allokeres i overensstemmelse med overtagelsesmetoden, jf.
anvendt regnskabspraksis for virksomhedssammenslutninger.

Kostprisen vaerdireguleres med resultatandele efter skat opgjort efter koncernens regnskabspraksis
med fradrag eller tillaeg af urealiserede koncerninterne avancer/tab.

Konstaterede mervardier og eventuel goodwill i forhold til den underliggende virksomheds regnskabs-
maessige indre veardi amortiseres i overensstemmelse med anvendt regnskabspraksis for de aktiver og
forpligtelser, som de kan henfgres til. Negativ goodwill indregnes i resultatopgerelsen.

Modtaget udbytte fradrages den regnskabsmaessige veerdi.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder, der males til regnskabsmaessig indre vaerdi, er underlagt krav
om nedskrivningstest, hvis der foreligger indikationer pa veardiforringelse.

Andre verdipapirer og kapitalandele

Vardipapirer og kapitalandele, der bestar af bgrsnoterede aktier og obligationer, males til dagsvaerdi
(borskurs) pa balancedagen. Kapitalandele, der ikke er optaget til handel pa et aktivt marked, males til
kostpris.

Veardiforringelse af anlaeegsaktiver

Den regnskabsmaessige veaerdi af immaterielle og materielle anleegsaktiver samt kapitalandele i tilknyt-
tede virksomheder vurderes arligt for indikationer pa veerdiforringelse.

Foreligger der indikationer pa vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv hen-
holdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er lavere
end den regnskabsmaessige vaerdi.

Som genindvindingsveardi anvendes den hgjeste verdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien
opgeres som nutidsveerdien af de forventede nettopengestreamme fra anvendelsen af aktivet eller aktiv-
gruppen og forventede nettopengestremme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.
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Tidligere indregnede nedskrivninger tilbagefgres, nar begrundelsen for nedskrivningen ikke langere
bestar. Nedskrivninger pa goodwill tilbageferes ikke.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. Varebeholdninger, der omfatter afgreder,
anses som biologiske aktiver og males til dagsvaerdi. Pa hesttidspunktet overgar afgreder fra biologiske
aktiver til varebeholdninger til dagsverdi med fradrag af realiserede omkostninger.

Er nettorealisationsvaerdien lavere end kostprisen, nedskrives til denne vaerdi. Nettorealisationsvaerdien
for varebeholdninger opggres som salgssum med fradrag af faerdiggerelsesomkostninger og
omkostninger, der afholdes for at effektuere salget, og fastsaettes under hensyntagen til
omsettelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Dagsveerdien af afgregder til hgst det kommende ar opgeres pa baggrund af kostprisen til udsaning,
gedning mv. tillagt a&ndringer som fglge af den biologiske transformation, der har veaeret fra
satidspunktet til 31. december. Da den biologiske forandring for afgrgder udsaet i efteraret er
begraenset, svarer dagsvaerdien i al vaesentlighed til de omkostninger, der er afholdt til udsaning mv.
Endvidere bedgmmes om afgrederne star tilfredsstillende i forhold til arstiden.

Kostprisen for ravarer og hjeelpematerialer omfatter kgbspris med tilleeg af hjemtagelses-omkostninger.

Handelsvarer males til kostpris, hvilket omfatter kgbspris med tilleeg af hjemtagelsesomkostninger og
andre omkostninger direkte forbundet med kgbet.

Tilgodehavender

Virksomheden har valgt IAS 39 som fortolkningsbidrag for nedskrivninger af finansielle tilgodehaven-
der.

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til impdegaelse af tab, hvor der vurderes at vaere indtruffet en objektiv indi-
kation pa, at et tilgodehavende eller en portefglje af tilgodehavender er vardiforringet. Hvis der forelig-
ger en objektiv indikation pa, at et individuelt tilgodehavende er vardiforringet, foretages nedskrivning
pa individuelt niveau.

Tilgodehavender, hvor der ikke foreligger en objektiv indikation pa veerdiforringelse pa individuelt
niveau, vurderes pa portefgljeniveau for objektiv indikation for vaerdiforringelse. Portefgljerne baseres
primaert pa debitorernes hjemsted og kreditvurdering i overensstemmelse med virksomhedens risikosty-
ringspolitik. De objektive indikatorer, som anvendes for portefgljer, er fastsat baseret pa historiske tabs-
erfaringer.

Nedskrivninger opgeres som forskellen mellem den regnskabsmaessige verdi af tilgodehavender og
nutidsverdien af de forventede pengestremme, herunder realisationsvaerdi af eventuelle modtagne sik-
kerhedsstillelser. Som diskonteringssats anvendes den effektive rente for det enkelte tilgodehavende
eller portefglje.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgraensningsposter, indregnet under aktiver, omfatter forudbetalte omkostninger vedrgrende
efterfglgende regnskabsar.

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger.
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Egenkapital

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vardis metode

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vardis metode omfatter nettoopskrivninger af kapitalandele
i tilknyttede og associerede virksomheder i forhold til kostpris. Reserven kan elimineres ved underskud,
realisation af kapitalandele eller endring i regnskabsmaessige skan. Reserven kan ikke indregnes med et
negativt belgb.

Reserve for valutakursreguleringer

Reserve for valutakursreguleringer omfatter andel af valutakursdifferencer, opstaet ved omregning af
regnskaber for enheder med en anden funktionel valuta end danske kroner, kursreguleringer vedrgr-
ende aktiver og forpligtelser, der udger en del af virksomhedens nettoinvesteringer i sddanne enheder,
og kursreguleringer vedrgrende sikringstransaktioner, der valutakurssikrer virksomhedens nettoinves-
teringer i sddanne enheder. Reserven oplgses ved afhandelse af udenlandske enheder, eller hvis be-
tingelserne for effektiv sikring ikke langere er til stede. Nar kapitalandele i tilknyttede- og associerede
virksomheder i moderselskabets regnskab er omfattet af bindingskravet i reserven for nettoopskrivning
efter den indre vardis metode, vil valutakursreguleringer i stedet indgd i denne egenkapitalreserve.

Foreslaet udbytte

Foreslaet udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa den ordinaere general-
forsamling (deklareringstidspunktet). Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en saerskilt
post under egenkapitalen.

Selskabsskat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt betalte
acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser. Der indregnes dog ikke udskudt
skat af midlertidige forskelle vedrgrende skattemaessigt ikke-afskrivningsberettiget goodwill og kontor-
ejendomme samt andre poster, hvor midlertidige forskelle bortset fra virksomhedsovertagelser er
opstaet pa anskaffelsestidspunktet uden at have indvirkning pa resultat eller skattepligtig indkomst. | de
tilfeelde, hvor opgerelse af skattevaerdien kan foretages efter forskellige beskatningsregler, males
udskudt skat pa grundlag af den af ledelsen planlagte anvendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af for-
pligtelsen.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Udskudte skatteaktiver ind-
regnes med den verdi, som de forventes at blive udnyttet med, enten ved udligning i skat af fremtidig
indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme jurisdiktion. £ndring i
udskudt skat som fglge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen.

Gealdsforpligtelser
Virksomheden har valgt IAS 39 som fortolkningsbidrag til indregning og maling af geeldsforpligtelser.

Finansielle gaeldsforpligtelser indregnes ved Ianoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af
afholdte transaktionsomkostninger. | efterfglgende perioder males de finansielle forpligtelser til amorti-
seret kostpris, svarende til den kapitaliserede vardi ved anvendelse af den effektive rente, sa forskellen
mellem provenuet og den nominelle veerdi indregnes i resultatopgerelsen over |aneperioden. | finansiel-
le forpligtelser indregnes tillige den kapitaliserede restleasingforpligtelse pa finansielle leasingkontrak-
ter.
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Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

@vrige galdsforpligtelser males til nettorealisationsvaerdien.

Leasingforpligtelser

Leasingforpligtelser males til nutidsvaerdien af de resterende leasingydelser inkl. en eventuel garanteret
restveerdi baseret pa de enkelte leasingkontrakters interne rente.

Modtagne forudbetalinger fra kunder

Modtagne forudbetalinger fra kunder, omfatter modtagne betalinger, som vedrgrer indtaegter i
efterfglgende regnskabsar.

Dagsveerdi

Dagsveerdiansattelsen tager udgangspunkt i det primaere marked. Hvis et primart marked ikke eksiste-
rer, tages udgangspunkt i det mest fordelagtige marked, som er det marked, som maksimerer prisen pa
aktivet eller forpligtelsen fratrukket transaktions- og/eller transportomkostninger.

Alle aktiver og forpligtelser, som males til dagsveerdi, eller hvor dagsvardien oplyses, er kategoriseret
efter dagsveerdihierarkiet, som er beskrevet nedenfor:

Niveau 1: Veerdi opgjort ud fra dagsveerdien pa tilsvarende aktiver/forpligtelser pa et velfungerende
marked.

Niveau 2: Vaerdi opgjort ud fra anerkendte vardiansattelsesmetoder pad baggrund af observerbare
markedsinformationer.

Niveau 3: Veerdi opgjort ud fra anerkendte vaerdiansattelsesmetoder og rimelige skgn foretages pa
baggrund af ikke-observerbare markedsinformationer.

Hvis det ikke er muligt at opgere en palidelig dagsveerdi efter ovenstdende niveauer, males aktivet eller
forpligtelsen til kostprisen.
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Noter
Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Pengestremsopggrelsen

Pengestromsopggrelsen viser koncernens pengestrgmme for aret fordelt pa drifts-, investerings- og
finansieringsaktivitet, arets forskydning i likvider samt koncernens likvider ved arets begyndelse og slut-
ning.

Pengestremme fra driftsaktivitet opggres som arets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter,
&@ndring i driftskapital og betalt selskabsskat.

Pengestremme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med kgb og salg af virksomheder
og aktiviteter samt kgb og salg af immaterielle, materielle og finansielle aktiver.

Pengestrgmme fra finansieringsaktivitet omfatter andringer i stgrrelse eller sammensatning af virk-
somhedens selskabskapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af 1an, afdrag pa rente-
baerende gald og betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider omfatter likvide beholdninger.

Nggletal
De i hoved- og nggletalsoversigten anfgrte nggletal er beregnet saledes:

Driftsresultat (EBIT) x 100
Nettoomsaetning

Bruttoresultat x 100
Nettoomsaetning

Overskudsgrad

Bruttomargin

Egenkapital ultimo x 100
Passiver i alt, ultimo

Arets resultat efter skat x 100
Gennemsnitlig egenkapital

Soliditetsgrad

Egenkapitalforrentning

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for koncernens og
virksomhedens finansielle stilling.
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Arsrapport 2024

Noter
Koncern Modervirksomhed

t.kr. 2024 2023 2024 2023
Personaleomkostninger
Lenninger 37.721 33.327 0 0
Andre omkostninger til social sikring 12.315 10.651 0 0
Andre personaleomkostninger 1.012 3.178 0 0

51.048 47.156 0 0
Gennemsnitligt antal heltidsbeskaeftigede 177 180 0 0

Koncern

Vederlag til koncernens ledelse oplyses samlet med henvisning til arsregnskabslovens § 98b, stk. 3, nr.

1 og udger samlet 3.225 t.kr. (2023: 3.225 t.kr.).

Modervirksomheden har ikke i regnskabsaret udbetalt vederlag til ledelsen. Ledelsen er aflgnnet i

dattervirksomheden Donau Agro ApS.

Koncern Modervirksomhed
t.kr. 2024 2023 2024 2023
Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst 2.667 12.322 0 0
Arets regulering af udskudt skat 10.184 -8.631 0 0
12.851 3.691

| 2024 er der vedtaget et nyt lovforslag i Slovakiet, hvor skattesatsen er @&ndret fra 21% til 24%, hvilket
har bevirket en negativ resultateffekt pa i alt 7.443 t.kr. vedrgrende udskudt skat for tidligere ar.

t.kr.
Resultatdisponering

Forslag til resultatdisponering
Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode
Overfort resultat

Modervirksomhed

2024 2023
6.552 4.121
-8.308 -7.264
-1.756 -3.143
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Noter

Dagsverdioplysninger

Koncernen har folgende aktiver og gaeldsforpligtelser, der males til dagsvaerdi:

Andre
vardipapirer og
kapitalandele

Biologiske

aktiver

(omseetnings-

t.kr. aktiver)
Koncern

Dagsveerdi, ultimo 70.037

Arets urealiserede andringer i dagsvaerdien, indregnet i resultatopggrelsen 9.038

Dagsverdiniveau 2-3

Som beskrevet i note 1, males biologiske aktiver under omsatningsaktiver til dagsveerdi. Dagsvaerdien
af afgreder til hgst det kommende ar opgeres pa baggrund af kostprisen til udsaning, gedning mv. tillagt
a@ndringer som fglge af den biologiske transformation, der har vaeret fra satidspunktet til 31. december.
Da den biologiske forandring for afgreder udsaet i efteraret er begraenset, svarer dagsveerdien i al
vaesentlighed til de omkostninger, der er afholdt til udsaning mv. Endvidere bedgmmes om afgrederne

star tilfredsstillende i forhold til arstiden.

Immaterielle anleegsaktiver

Koncern

Erhvervede

immaterielle
t.kr. anlaegsaktiver  Jordkontrakter Goodwill | alt
Kostpris 1. januar 2024 3.268 53.597 4.907 61.772
Tilgang ved kgb af virksomhed 0 6.195 0 6.195
Kostpris 31. december 2024 3.268 59.792 4.907 67.967
Af- og nedskrivninger 1. januar 2024 1.817 4.288 4.198 10.303
Afskrivninger 211 2.391 327 2.929
Af- og nedskrivninger 31. december 2024 2.028 6.679 4.525 13.232
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2024 1.240 53.113 382 54.735
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Materielle anlagsaktiver

Donau Agro Invest P/S
Arsrapport 2024

Koncern

Andre anlag, Materielle Forudbetalinger

driftsmateriel anlagsaktiver for materielle
t.kr. Bygninger Grunde og inventar under udfgrelse anlagsaktiver lalt
Kostpris 1. januar 2024 214.960 803.802 192.736 51.746 149 1.263.393
Tilgang ved keb af virksomhed 1.639 5.244 968 0 0 7.851
Tilgange 9.494 24.904 17.234 67.131 3.187 121.950
Afgange -6.012 -1.593 -17.470 -51.706 -574 -77.355
Kostpris 31. december 2024 220.081 832.357 193.468 67.171 2.762 1.315.839
Af- og nedskrivninger 1. januar 2024 61.549 0 81.090 0 0 142.639
Valutakursreguleringer 116 0 106 0 0 222
Afskrivninger 3.387 0 18.595 0 0 21.982
Tilbageforsel af akkumulerede af- og nedskrivninger pa afhandede aktiver -3.379 0 -14.828 0 0 -18.207
Af- og nedskrivninger 31. december 2024 61.673 0 84.963 0 0 146.636
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2024 158.408 832.357 108.505 67.171 2.762 1.169.203
| materielle anlaegsaktiver indgar finansielle leasingaktiver med regnskabsmaessig vaerdi pd i alt 0 0 4.889 0 0 4.889

For oplysning om sikkerhedsstillelser mv. vedrgrende materielle anlaegsaktiver henvises til note 15.
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Noter

Finansielle anlagsaktiver

Donau Agro Invest P/S
Arsrapport 2024

Koncern
Andre Forudbetaling
verdipapirer og for datter-
t.kr. kapitalandele virksomheder lalt
Kostpris 1. januar 2024 5 14.533 14.538
Afgange 0 -14.533 -14.533
Kostpris 31. december 2024 5 5
Veerdireguleringer 1. januar 2024 15 0 15
Arets vaerdireguleringer 6 0 6
Veerdireguleringer 31. december 2024 21 0 21
Regnskabsmeaessig veerdi 31. december 2024 26 0 26
Moder-
virksomhed
Kapitalandele i
dattervirksom-
t.kr. heder
Kostpris 1. januar 2024 589.074
Kostpris 31. december 2024 589.074
Veerdireguleringer 1. januar 2024 41.436
Valutakursreguleringer 746
Arets resultat 6.552
Veerdireguleringer 31. december 2024 48.734
Regnskabsmeaessig veerdi 31. december 2024 637.808
Modervirksomhed
Tilknyttede virksomheder
Navn Hjemsted Ejerandel
Aabybro,
Donau Agro ApS Danmark 100,00 %
Bratislava,
Donau farm Kalng, s.r.o. Slovakiet 100,00 %
Bratislava,
Donau farm Padan, s.r.o. Slovakiet 100,00 %
Bratislava,
Donau farm Levsem, s.r.o. Slovakiet 100,00 %
Bratislava,
Donau farm Samorin, s.r.o. Slovakiet 100,00 %
Bratislava,
Donau farm Rimavska, s.r.o. Slovakiet 100,00 %
Bratislava,
Rol'nicke druzstvo Stary Tekov Slovakiet 100,00 %
Aabybro,
Blahova ApS Danmark 100,00 %
Bratislava,
Donau farm Blahova, s.r.o. Slovakiet 100,00 %
Bratislava,
Donau farm Jelka, s.r.o. Slovakiet 100,00 %
Bratislava,
Donau farm Trnava, s.r.o. Slovakiet 100,00 %
Bratislava,
Donau farm Semat a.s. Slovakiet 100,00 %
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Noter
Periodeafgraensningsposter

Koncern

Periodeafgraensningsposter omfatter periodisering af omkostninger, der forst vedrorer efterfglgende
ar, herunder forsikringer, ejendomsskatter, leasingydelser og lignende.

Modervirksomhed

t.kr. 2024 2023

Selskabskapital

Selskabskapitalen er fordelt saledes:

A anparter, 1.964.380 stk. a nom. 1,00 kr. 1.964 1.964

1.964 1.964
Koncern Modervirksomhed

t.kr. 2024 2023 2024 2023

Udskudt skat

Udskudt skat 1. januar 53.119 62.418 0 0

@vrige reguleringer af udskudt skat 5.218 -668 0 0

Arets requlering af udskudt skat 10.184 -8.631 0 0

Udskudt skat 31. december 68.521 53.119 0 0

Langfristede gaeldsforpligtelser
Koncern
Geeld i alt Kortfristet Langfristet Restgaeld
t.kr. 31/12 2024 andel andel efter 5 &r
Geeld til banker 822.900 0 822.900 781.870
Leasingforpligtelser 3.490 0 3.490 0
826.390 0 826.390 781.870

Selskabet skal arligt genforhandle selskabets Ian med banken. Indgar selskabet ikke en ny aftale med
banken om lanets tilbagebetaling, falder lanet bort og skal indfries. Det er ledelsens forventning, at
lanet bliver genforhandlet.

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.
Andre eventualforpligtelser

Koncern

Koncernen har lejet 17.939 ha jord pr. 31. december 2024. Lejeperioden udger i gennemsnit 5 ar og
den gennemsnitlige arlige lejeomkostning udger 1.224 kr. pr. ha.

Koncernen har lejet maskiner og andre driftsmidler med en arlig ydelse pd 3.821 t.kr.
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Noter
Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Koncern

Til sikkerhed for gaeld til Ringkjgbing Landbobank har koncernen afgivet pant i landbrugsjord med en
samlet regnskabsmaessig vaerdi pa 832.356 t.kr. pr. 31. december 2024, hvoraf 11.605 ha er pantsat
ud af koncernens samlede 12.593 ha samt pant i selskabskapitalen for Blahova ApS, Donau farm Padan,
s.r.o., Donau farm Trnava s.r.o., Donau farm Levsem, s.r.o., Donau farm Rimavska, s.r.o., Donau farm
Samorin, s.r.o., Donau farm Jelka, s.r.o. og s.r.o., Semat a.s.

Til sikkerhed for geeld til pengeinstitutter pd 3.682 t.kr., er der stillet sikkerhed i maskiner og andre
driftsmidler med en regnskabsmaessig veaerdi pa 4.889 t.kr. pr. 31. december 2024.

Donau Agro ApS har afgivet tilbagetraedelseserklaring over for Ringkjgbing Landbobank vedrgrende
tilgodehavende hos Donau farm Kalna, s.r.o., hvilket udger O t.kr. pr. 31. december 2024.

Blahova ApS har afgivet tilbagetraedelseserklaering over for Ringkjgbing Landbobank vedrgrende
tilgodehavende hos Donau farm Blahov4, s.r.o., hvilket udgegr O t.kr. pr. 31. december 2024.

Datterselskaberne har indbyrdes afgivet selvskyldnerkaution for alt mellemvarende, og den slovakiske
del af koncernen har afgivet en "pledge on request”-erklaring.
Modervirksomhed

Til sikkerhed for geeld til pengeinstitutter har selskabet pantsat 100 % af kapitalandelen i
datterselskabet Donau Agro ApS.

Selskabet har afgivet selvskyldnerkaution til sikkerhed for Donau Agro ApS' og Donau farm Kalng, s.r.o.’
forpligtelser over for pengeinstitutter pa 488.890 t.kr. pr. 31. december 2024.

Neaertstaende parter

Koncern

Donau Agro Invest P/S' naertstdende parter omfatter fglgende:

Betydelig indflydelse
Grundlag for betydelig

Neertstdende part Bopal/Hjemsted indflydelse
Constantinsborg A/S Viby Kapitalbesiddelse
Nitra ApS Kgbenhavn Kapitalbesiddelse

Transaktioner med nartstaende parter

Virksomheden og koncernen oplyser kun om transaktioner med naertstdende parter, der ikke er
gennemfort pd normale markedsvilkar, jf. lovens § 98 c, stk. 7.

Alle transaktioner er gennemfgrt pa normale markedsvilkar.
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Noter

t.kr.

Reguleringer
Af- og nedskrivninger

Avance/tab ved afhandelse af anlagsaktiver

Finansielle indteegter
Finansielle omkostninger
Skat af arets resultat
@vrige reguleringer

Zndring i driftskapital
Andring i varebeholdninger
Andring i tilgodehavender
Andring i leverandgrgeaeld m.v.

Kgb af virksomheder og aktiviteter
Immaterielle anlaegsaktiver

Materielle anlaegsaktiver
Varebeholdninger

Tilgodehavender

Likvide beholdninger

Geldsforpligtelser i alt

Kontant kostpris

Likvider, ultimo
Likvide beholdninger ifglge balancen

Donau Agro Invest P/S
Arsrapport 2024

Koncern
2024 2023
24911 37.923
-7.043 -16.147
-608 -25
51.132 41.097
12.851 3.691
0 4
81.243 66.543
-9.308 -55.277
48.614 -28.133
-16.120 30.055
23.186 -53.355
0 4.774
0 6.619
0 4.065
0 2.857
0 1.062
0 -4.830
0 14.547
7.960 15.207
7.960 15.207
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  Time                      Name                                     IP                Activity                                                                                             
 ========================= ======================================== ================= ===================================================================================================== 
  2025-05-07 09:07:57 UTC   EY Digital signering                     20.82.xxx.xxx     The document was created                                                                             
  2025-05-07 09:08:05 UTC   EY Digital signering                     20.82.xxx.xxx     A signing link was activated for "Michael Bager Houmann"                                             
  2025-05-07 09:08:05 UTC   EY Digital signering                     20.82.xxx.xxx     A signing link was activated for "Jørgen Christian Skeel"                                            
  2025-05-07 09:08:05 UTC   EY Digital signering                     20.82.xxx.xxx     A signing link was activated for "Per Lykkegaard Christensen"                                        
  2025-05-07 09:08:05 UTC   EY Digital signering                     20.82.xxx.xxx     A signing link was activated for "Frands Axel Michael Brockenhuus-Schack"                            
  2025-05-07 09:08:05 UTC   EY Digital signering                     20.82.xxx.xxx     A signing link was activated for "Ditlev Gustav Wedell-Wedellsborg"                                  
  2025-05-07 09:08:05 UTC   EY Digital signering                     20.82.xxx.xxx     A signing link was activated for "Niels Skou"                                                        
  2025-05-07 09:08:05 UTC   EY Digital signering                     20.82.xxx.xxx     A signing link was activated for "Anders Kirk Johansen"                                              
  2025-05-07 09:08:05 UTC   EY Digital signering                     20.82.xxx.xxx     A signing link was activated for "Anders Holch Povlsen"                                              
  2025-05-07 09:08:05 UTC   EY Digital signering                     20.82.xxx.xxx     A signing link was activated for "Bendt Tido Hannibal Wedell"                                        
  2025-05-07 09:08:05 UTC   EY Digital signering                     20.82.xxx.xxx     A signing link was activated for "Peter Ulrik Faurschou"                                             
  2025-05-07 09:08:05 UTC   EY Digital signering                     20.82.xxx.xxx     A signing link was activated for "Jane Haugaard Petersen"                                            
  2025-05-07 09:08:06 UTC   EY Digital signering                     xxx.xxx.xxx.xxx   A signing request email was sent to "Michael Bager Houmann" at "mh@donaufarm.sk"                     
  2025-05-07 10:08:38 UTC   Erika Harmsen                            165.225.xxx.xxx   The document was viewed                                                                              
  2025-05-08 06:21:01 UTC   Erika Harmsen                            165.225.xxx.xxx   The document was viewed                                                                              
  2025-05-08 09:13:25 UTC   Michael Bager Houmann                    217.74.xxx.xxx    The document was viewed by the signer                                                                
  2025-05-08 09:13:31 UTC   Penneo system                            217.74.xxx.xxx    The document was viewed                                                                              
  2025-05-08 09:14:06 UTC   Michael Bager Houmann                    217.74.xxx.xxx    The document was viewed by the signer                                                                
  2025-05-08 09:14:08 UTC   Penneo system                            217.74.xxx.xxx    The document was viewed                                                                              
  2025-05-08 09:14:09 UTC   Michael Bager Houmann                    217.74.xxx.xxx    The document was viewed by the signer                                                                
  2025-05-08 09:14:23 UTC   Michael Bager Houmann                    217.74.xxx.xxx    The signer signed the document as Direktør, Direktør, Direktør                                       
  2025-05-08 09:16:37 UTC   EY Digital signering                     xxx.xxx.xxx.xxx   A signing request email was sent to "Per Lykkegaard Christensen" at "per@redet.dk"                   
  2025-05-08 09:16:38 UTC   EY Digital signering                     xxx.xxx.xxx.xxx   A signing request email was sent to "Jørgen Christian Skeel" at "skeel@birkelse.dk"                  
  2025-05-08 09:16:38 UTC   EY Digital signering                     xxx.xxx.xxx.xxx   A signing request email was sent to "Frands Axel Michael Brockenhuus-Schack" at "mbs@giesegaard.dk"  
  2025-05-08 09:16:38 UTC   EY Digital signering                     xxx.xxx.xxx.xxx   A signing request email was sent to "Ditlev Gustav Wedell-Wedellsborg" at "dww@weco.dk"              
  2025-05-08 09:16:38 UTC   EY Digital signering                     xxx.xxx.xxx.xxx   A signing request email was sent to "Niels Skou" at "ns@nielsskou.dk"                                
  2025-05-08 09:16:39 UTC   EY Digital signering                     xxx.xxx.xxx.xxx   A signing request email was sent to "Anders Kirk Johansen" at "anders@rohdengods.dk"                 
  2025-05-08 09:16:39 UTC   EY Digital signering                     xxx.xxx.xxx.xxx   A signing request email was sent to "Anders Holch Povlsen" at "ahp@bestseller.com"                   
  2025-05-08 09:16:39 UTC   EY Digital signering                     xxx.xxx.xxx.xxx   A signing request email was sent to "Bendt Tido Hannibal Wedell" at "bendt@wefri.dk"                 
  2025-05-08 09:20:25 UTC   Niels Skou                               80.161.xxx.xxx    The document was viewed by the signer                                                                
  2025-05-08 09:20:36 UTC   Penneo system                            80.161.xxx.xxx    The document was viewed                                                                              
  2025-05-08 09:21:07 UTC   Niels Skou                               80.161.xxx.xxx    The document was viewed by the signer                                                                
  2025-05-08 09:21:09 UTC   Penneo system                            80.161.xxx.xxx    The document was viewed                                                                              
  2025-05-08 09:21:16 UTC   Niels Skou                               80.161.xxx.xxx    The signer signed the document as Bestyrelse, Bestyrelse                                             
  2025-05-08 09:22:36 UTC   Frands Axel Michael Brockenhuus-Schack   104.28.xxx.xxx    The signing request email was opened by the signer                                                   
  2025-05-08 09:38:53 UTC   Bendt Tido Hannibal Wedell               104.28.xxx.xxx    The signing request email was opened by the signer                                                   
  2025-05-08 09:38:57 UTC   Bendt Tido Hannibal Wedell               80.62.xxx.xxx     The document was viewed by the signer                                                                
  2025-05-08 09:38:57 UTC   Bendt Tido Hannibal Wedell               80.62.xxx.xxx     The document was viewed by the signer                                                                
  2025-05-08 09:39:03 UTC   Penneo system                            80.62.xxx.xxx     The document was viewed                                                                              
  2025-05-08 09:54:24 UTC   Ditlev Gustav Wedell-Wedellsborg         104.28.xxx.xxx    The signing request email was opened by the signer                                                   
  2025-05-08 10:06:41 UTC   Anders Holch Povlsen                     172.225.xxx.xxx   The signing request email was opened by the signer                                                   
  2025-05-08 10:09:37 UTC   Ditlev Gustav Wedell-Wedellsborg         172.225.xxx.xxx   The signing request email was opened by the signer                                                   
  2025-05-08 10:25:34 UTC   Frands Axel Michael Brockenhuus-Schack   172.225.xxx.xxx   The signing request email was opened by the signer                                                   
  2025-05-08 11:23:17 UTC   Bendt Tido Hannibal Wedell               5.56.xxx.xxx      The signing request email was opened by the signer                                                   
  2025-05-08 11:23:28 UTC   Bendt Tido Hannibal Wedell               5.56.xxx.xxx      The document was viewed by the signer                                                                
  2025-05-08 11:23:29 UTC   Bendt Tido Hannibal Wedell               5.56.xxx.xxx      The document was viewed by the signer                                                                
  2025-05-08 11:23:41 UTC   Penneo system                            5.56.xxx.xxx      The document was viewed                                                                              
  2025-05-08 11:24:23 UTC   Bendt Tido Hannibal Wedell               5.56.xxx.xxx      The document was viewed by the signer                                                                
  2025-05-08 11:24:25 UTC   Penneo system                            5.56.xxx.xxx      The document was viewed                                                                              
  2025-05-08 11:24:26 UTC   Bendt Tido Hannibal Wedell               5.56.xxx.xxx      The document was viewed by the signer                                                                
  2025-05-08 11:24:52 UTC   Bendt Tido Hannibal Wedell               5.56.xxx.xxx      The signer signed the document as Bestyrelse, Bestyrelse                                             
  2025-05-08 11:28:25 UTC   Ditlev Gustav Wedell-Wedellsborg         194.182.xxx.xxx   The document was viewed by the signer                                                                
  2025-05-08 11:28:37 UTC   Penneo system                            194.182.xxx.xxx   The document was viewed                                                                              
  2025-05-08 11:29:17 UTC   Ditlev Gustav Wedell-Wedellsborg         194.182.xxx.xxx   The document was viewed by the signer                                                                
  2025-05-08 11:29:18 UTC   Penneo system                            194.182.xxx.xxx   The document was viewed                                                                              
  2025-05-08 11:29:26 UTC   Ditlev Gustav Wedell-Wedellsborg         194.182.xxx.xxx   The signer signed the document as Bestyrelse, Bestyrelse                                             
  2025-05-08 12:10:16 UTC   Frands Axel Michael Brockenhuus-Schack   172.225.xxx.xxx   The signing request email was opened by the signer                                                   
  2025-05-08 13:04:20 UTC   Per Lykkegaard Christensen               172.225.xxx.xxx   The signing request email was opened by the signer                                                   
  2025-05-08 13:30:28 UTC   Anders Holch Povlsen                     80.198.xxx.xxx    The signing request email was opened by the signer                                                   
  2025-05-08 13:31:23 UTC   Anders Holch Povlsen                     80.198.xxx.xxx    The signing request email was opened by the signer                                                   
  2025-05-08 13:31:24 UTC   Anders Holch Povlsen                     80.198.xxx.xxx    The signing request email was opened by the signer                                                   
  2025-05-08 13:33:20 UTC   Anders Holch Povlsen                     80.198.xxx.xxx    The signing request email was opened by the signer                                                   
  2025-05-08 13:33:36 UTC   Anders Holch Povlsen                     80.198.xxx.xxx    The signing request email was opened by the signer                                                   
  2025-05-08 13:36:15 UTC   Anders Holch Povlsen                     37.96.xxx.xxx     The signing request email was opened by the signer                                                   
  2025-05-08 13:36:15 UTC   Anders Holch Povlsen                     37.96.xxx.xxx     The signing request email was opened by the signer                                                   
  2025-05-08 13:36:52 UTC   Anders Holch Povlsen                     37.96.xxx.xxx     The signing request email was opened by the signer                                                   
  2025-05-08 13:43:13 UTC   Anders Holch Povlsen                     80.198.xxx.xxx    The signing request email was opened by the signer                                                   
  2025-05-08 13:43:17 UTC   Anders Holch Povlsen                     80.198.xxx.xxx    The signing request email was opened by the signer                                                   
  2025-05-08 13:50:42 UTC   Anders Holch Povlsen                     80.198.xxx.xxx    The signing request email was opened by the signer                                                   
  2025-05-08 13:54:11 UTC   Anders Holch Povlsen                     80.198.xxx.xxx    The signing request email was opened by the signer                                                   
  2025-05-08 13:55:43 UTC   Anders Holch Povlsen                     80.198.xxx.xxx    The signing request email was opened by the signer                                                   
  2025-05-08 14:04:48 UTC   Anders Holch Povlsen                     80.198.xxx.xxx    The signing request email was opened by the signer                                                   
  2025-05-08 14:06:29 UTC   Anders Holch Povlsen                     80.198.xxx.xxx    The signing request email was opened by the signer                                                   
  2025-05-08 14:14:32 UTC   Anders Holch Povlsen                     80.198.xxx.xxx    The signing request email was opened by the signer                                                   
  2025-05-08 14:20:45 UTC   Anders Holch Povlsen                     37.96.xxx.xxx     The signing request email was opened by the signer                                                   
  2025-05-08 14:20:45 UTC   Anders Holch Povlsen                     37.96.xxx.xxx     The signing request email was opened by the signer                                                   
  2025-05-08 14:36:12 UTC   Anders Holch Povlsen                     37.96.xxx.xxx     The signing request email was opened by the signer                                                   
  2025-05-08 14:36:12 UTC   Anders Holch Povlsen                     37.96.xxx.xxx     The signing request email was opened by the signer                                                   
  2025-05-08 14:36:40 UTC   Anders Holch Povlsen                     37.96.xxx.xxx     The signing request email was opened by the signer                                                   
  2025-05-08 14:37:03 UTC   Anders Holch Povlsen                     37.96.xxx.xxx     The document was viewed by the signer                                                                
  2025-05-08 14:42:33 UTC   Anders Holch Povlsen                     37.96.xxx.xxx     The signing request email was opened by the signer                                                   
  2025-05-08 17:22:50 UTC   Anders Kirk Johansen                     104.28.xxx.xxx    The signing request email was opened by the signer                                                   
  2025-05-08 17:44:05 UTC   Anders Holch Povlsen                     83.94.xxx.xxx     The signing request email was opened by the signer                                                   
  2025-05-08 17:44:05 UTC   Anders Holch Povlsen                     83.94.xxx.xxx     The signing request email was opened by the signer                                                   
  2025-05-08 17:44:05 UTC   Anders Holch Povlsen                     83.94.xxx.xxx     The signing request email was opened by the signer                                                   
  2025-05-08 17:44:20 UTC   Anders Holch Povlsen                     83.94.xxx.xxx     The signing request email was opened by the signer                                                   
  2025-05-08 17:44:43 UTC   Anders Holch Povlsen                     83.94.xxx.xxx     The document was viewed by the signer                                                                
  2025-05-08 18:07:29 UTC   Penneo system                            83.94.xxx.xxx     The document was viewed                                                                              
  2025-05-08 18:09:48 UTC   Anders Holch Povlsen                     83.94.xxx.xxx     The signing request email was opened by the signer                                                   
  2025-05-08 18:13:52 UTC   Penneo system                            83.94.xxx.xxx     The document was viewed                                                                              
  2025-05-08 18:26:18 UTC   Anders Holch Povlsen                     172.167.xxx.xxx   The signing request email was opened by the signer                                                   
  2025-05-08 18:26:34 UTC   Anders Holch Povlsen                     83.94.xxx.xxx     The signing request email was opened by the signer                                                   
  2025-05-08 18:27:01 UTC   Anders Holch Povlsen                     83.94.xxx.xxx     The signing request email was opened by the signer                                                   
  2025-05-08 18:28:50 UTC   Anders Holch Povlsen                     37.96.xxx.xxx     The signing request email was opened by the signer                                                   
  2025-05-08 18:28:50 UTC   Anders Holch Povlsen                     37.96.xxx.xxx     The signing request email was opened by the signer                                                   
  2025-05-08 18:55:26 UTC   Anders Holch Povlsen                     83.94.xxx.xxx     The signing request email was opened by the signer                                                   
  2025-05-08 18:55:30 UTC   Anders Holch Povlsen                     83.94.xxx.xxx     The signing request email was opened by the signer                                                   
  2025-05-08 18:58:36 UTC   Anders Holch Povlsen                     83.94.xxx.xxx     The signing request email was opened by the signer                                                   
  2025-05-08 18:58:44 UTC   Anders Holch Povlsen                     83.94.xxx.xxx     The signing request email was opened by the signer                                                   
  2025-05-08 18:59:13 UTC   Anders Holch Povlsen                     83.94.xxx.xxx     The signing request email was opened by the signer                                                   
  2025-05-08 18:59:22 UTC   Anders Holch Povlsen                     83.94.xxx.xxx     The signing request email was opened by the signer                                                   
  2025-05-08 19:48:07 UTC   Anders Kirk Johansen                     80.196.xxx.xxx    The signing request email was opened by the signer                                                   
  2025-05-08 19:48:22 UTC   Anders Kirk Johansen                     80.196.xxx.xxx    The document was viewed by the signer                                                                
  2025-05-08 19:48:43 UTC   Penneo system                            80.196.xxx.xxx    The document was viewed                                                                              
  2025-05-08 19:52:05 UTC   Anders Kirk Johansen                     80.196.xxx.xxx    The document was viewed by the signer                                                                
  2025-05-08 19:52:07 UTC   Penneo system                            80.196.xxx.xxx    The document was viewed                                                                              
  2025-05-08 19:52:34 UTC   Anders Kirk Johansen                     80.196.xxx.xxx    The signer signed the document as Bestyrelse, Bestyrelse                                             
  2025-05-09 05:12:00 UTC   Per Lykkegaard Christensen               77.68.xxx.xxx     The document was viewed by the signer                                                                
  2025-05-09 05:12:21 UTC   Penneo system                            77.68.xxx.xxx     The document was viewed                                                                              
  2025-05-09 05:14:36 UTC   Per Lykkegaard Christensen               77.68.xxx.xxx     The document was viewed by the signer                                                                
  2025-05-09 05:14:38 UTC   Penneo system                            77.68.xxx.xxx     The document was viewed                                                                              
  2025-05-09 05:14:45 UTC   Per Lykkegaard Christensen               77.68.xxx.xxx     The signer signed the document as Bestyrelse, Bestyrelse, Dirigent, Bestyrelse                       
  2025-05-09 06:32:20 UTC   Anders Holch Povlsen                     86.52.xxx.xxx     The signing request email was opened by the signer                                                   
  2025-05-09 06:33:48 UTC   Anders Holch Povlsen                     86.52.xxx.xxx     The signing request email was opened by the signer                                                   
  2025-05-09 06:36:14 UTC   Anders Holch Povlsen                     86.52.xxx.xxx     The signing request email was opened by the signer                                                   
  2025-05-09 06:36:30 UTC   Anders Holch Povlsen                     86.52.xxx.xxx     The signing request email was opened by the signer                                                   
  2025-05-09 06:41:26 UTC   Anders Holch Povlsen                     78.153.xxx.xxx    The signing request email was opened by the signer                                                   
  2025-05-09 06:41:31 UTC   Anders Holch Povlsen                     78.153.xxx.xxx    The signing request email was opened by the signer                                                   
  2025-05-09 06:41:31 UTC   Anders Holch Povlsen                     78.153.xxx.xxx    The signing request email was opened by the signer                                                   
  2025-05-09 06:45:26 UTC   Anders Holch Povlsen                     86.52.xxx.xxx     The signing request email was opened by the signer                                                   
  2025-05-09 06:45:44 UTC   Anders Holch Povlsen                     86.52.xxx.xxx     The signing request email was opened by the signer                                                   
  2025-05-09 06:47:55 UTC   Anders Holch Povlsen                     86.52.xxx.xxx     The signing request email was opened by the signer                                                   
  2025-05-09 06:54:56 UTC   Anders Holch Povlsen                     78.153.xxx.xxx    The signing request email was opened by the signer                                                   
  2025-05-09 06:56:00 UTC   Anders Holch Povlsen                     86.52.xxx.xxx     The signing request email was opened by the signer                                                   
  2025-05-09 06:56:02 UTC   Anders Holch Povlsen                     78.153.xxx.xxx    The document was viewed by the signer                                                                
  2025-05-09 06:56:04 UTC   Anders Holch Povlsen                     86.52.xxx.xxx     The signing request email was opened by the signer                                                   
  2025-05-09 06:56:15 UTC   Anders Holch Povlsen                     78.153.xxx.xxx    The signing request email was opened by the signer                                                   
  2025-05-09 06:56:15 UTC   Anders Holch Povlsen                     78.153.xxx.xxx    The signing request email was opened by the signer                                                   
  2025-05-09 06:56:30 UTC   Anders Holch Povlsen                     86.52.xxx.xxx     The signing request email was opened by the signer                                                   
  2025-05-09 06:56:36 UTC   Anders Holch Povlsen                     78.153.xxx.xxx    The signing request email was opened by the signer                                                   
  2025-05-09 06:57:43 UTC   Anders Holch Povlsen                     86.52.xxx.xxx     The signing request email was opened by the signer                                                   
  2025-05-09 07:00:23 UTC   Anders Holch Povlsen                     86.52.xxx.xxx     The signing request email was opened by the signer                                                   
  2025-05-09 07:02:19 UTC   Anders Holch Povlsen                     78.153.xxx.xxx    The signing request email was opened by the signer                                                   
  2025-05-09 07:02:49 UTC   Anders Holch Povlsen                     78.153.xxx.xxx    The signing request email was opened by the signer                                                   
  2025-05-09 07:05:17 UTC   Anders Holch Povlsen                     86.52.xxx.xxx     The signing request email was opened by the signer                                                   
  2025-05-09 07:10:22 UTC   Anders Holch Povlsen                     78.153.xxx.xxx    The document was viewed by the signer                                                                
  2025-05-09 07:11:46 UTC   Penneo system                            78.153.xxx.xxx    The document was viewed                                                                              
  2025-05-09 07:11:51 UTC   Penneo system                            78.153.xxx.xxx    The document was viewed                                                                              
  2025-05-09 07:20:09 UTC   EY Digital signering                     20.82.xxx.xxx     A signing request email was sent to "Frands Axel Michael Brockenhuus-Schack" at "mbs@giesegaard.dk"  
  2025-05-09 07:20:13 UTC   EY Digital signering                     20.82.xxx.xxx     A signing request email was sent to "Anders Holch Povlsen" at "ahp@bestseller.com"                   
  2025-05-09 07:20:24 UTC   EY Digital signering                     20.82.xxx.xxx     A signing request email was sent to "Jørgen Christian Skeel" at "skeel@birkelse.dk"                  
  2025-05-09 07:21:08 UTC   Frands Axel Michael Brockenhuus-Schack   104.28.xxx.xxx    The signing request email was opened by the signer                                                   
  2025-05-09 07:21:15 UTC   Frands Axel Michael Brockenhuus-Schack   172.225.xxx.xxx   The signing request email was opened by the signer                                                   
  2025-05-09 07:21:59 UTC   EY Digital signering                     20.82.xxx.xxx     A signing request email was sent to "Jørgen Christian Skeel" at "skeel@birkelse.dk"                  
  2025-05-09 07:22:02 UTC   EY Digital signering                     20.82.xxx.xxx     A signing request email was sent to "Frands Axel Michael Brockenhuus-Schack" at "mbs@giesegaard.dk"  
  2025-05-09 07:22:07 UTC   EY Digital signering                     20.82.xxx.xxx     A signing request email was sent to "Anders Holch Povlsen" at "ahp@bestseller.com"                   
  2025-05-09 07:34:26 UTC   Anders Holch Povlsen                     86.52.xxx.xxx     The signing request email was opened by the signer                                                   
  2025-05-09 07:41:56 UTC   Anders Holch Povlsen                     78.153.xxx.xxx    The signing request email was opened by the signer                                                   
  2025-05-09 07:42:20 UTC   Anders Holch Povlsen                     86.52.xxx.xxx     The signing request email was opened by the signer                                                   
  2025-05-09 07:43:35 UTC   Anders Holch Povlsen                     86.52.xxx.xxx     The signing request email was opened by the signer                                                   
  2025-05-09 07:43:58 UTC   Anders Holch Povlsen                     86.52.xxx.xxx     The signing request email was opened by the signer                                                   
  2025-05-09 07:44:13 UTC   Anders Holch Povlsen                     86.52.xxx.xxx     The signing request email was opened by the signer                                                   
  2025-05-09 07:45:31 UTC   Frands Axel Michael Brockenhuus-Schack   172.225.xxx.xxx   The signing request email was opened by the signer                                                   
  2025-05-09 07:56:10 UTC   Anders Holch Povlsen                     86.52.xxx.xxx     The signing request email was opened by the signer                                                   
  2025-05-09 07:56:20 UTC   Anders Holch Povlsen                     86.52.xxx.xxx     The signing request email was opened by the signer                                                   
  2025-05-09 08:14:46 UTC   Anders Holch Povlsen                     86.52.xxx.xxx     The signing request email was opened by the signer                                                   
  2025-05-09 08:20:44 UTC   Anders Holch Povlsen                     86.52.xxx.xxx     The signing request email was opened by the signer                                                   
  2025-05-09 08:20:51 UTC   Anders Holch Povlsen                     86.52.xxx.xxx     The signing request email was opened by the signer                                                   
  2025-05-09 08:21:20 UTC   Anders Holch Povlsen                     86.52.xxx.xxx     The signing request email was opened by the signer                                                   
  2025-05-09 08:23:19 UTC   Anders Holch Povlsen                     86.52.xxx.xxx     The signing request email was opened by the signer                                                   
  2025-05-09 08:51:17 UTC   Frands Axel Michael Brockenhuus-Schack   104.28.xxx.xxx    The signing request email was opened by the signer                                                   
  2025-05-09 08:54:56 UTC   Frands Axel Michael Brockenhuus-Schack   77.33.xxx.xxx     The document was viewed by the signer                                                                
  2025-05-09 08:55:29 UTC   Anders Holch Povlsen                     86.52.xxx.xxx     The signing request email was opened by the signer                                                   
  2025-05-09 08:56:05 UTC   Penneo system                            77.33.xxx.xxx     The document was viewed                                                                              
  2025-05-09 08:57:55 UTC   Frands Axel Michael Brockenhuus-Schack   77.33.xxx.xxx     The document was viewed by the signer                                                                
  2025-05-09 08:57:57 UTC   Penneo system                            77.33.xxx.xxx     The document was viewed                                                                              
  2025-05-09 08:58:11 UTC   Frands Axel Michael Brockenhuus-Schack   77.33.xxx.xxx     The signer signed the document as Bestyrelse, Bestyrelse                                             
  2025-05-09 08:58:55 UTC   Anders Holch Povlsen                     86.52.xxx.xxx     The signing request email was opened by the signer                                                   
  2025-05-09 09:01:18 UTC   Anders Holch Povlsen                     86.52.xxx.xxx     The signing request email was opened by the signer                                                   
  2025-05-09 09:02:03 UTC   Anders Holch Povlsen                     86.52.xxx.xxx     The signing request email was opened by the signer                                                   
  2025-05-09 09:05:24 UTC   Anders Holch Povlsen                     86.52.xxx.xxx     The signing request email was opened by the signer                                                   
  2025-05-09 09:05:45 UTC   Anders Holch Povlsen                     86.52.xxx.xxx     The signing request email was opened by the signer                                                   
  2025-05-09 09:05:45 UTC   Anders Holch Povlsen                     86.52.xxx.xxx     The signing request email was opened by the signer                                                   
  2025-05-09 09:06:56 UTC   Anders Holch Povlsen                     104.28.xxx.xxx    The signing request email was opened by the signer                                                   
  2025-05-09 09:07:04 UTC   Anders Holch Povlsen                     104.28.xxx.xxx    The signing request email was opened by the signer                                                   
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  2025-05-09 09:14:57 UTC   Anders Holch Povlsen                     86.52.xxx.xxx     The signing request email was opened by the signer                                                   
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