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Martinsen « Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato aflagt arsrapporten for 2023 for Multi Kel & Energi A/S.
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, og efter vores opfattelse giver arsregnskabet
et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2023 samt af

resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2023.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, som
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Brabrand, den 13. maj 2024

Direktion

Bent Maller

Bestyrelse

Carl Erik Skovgaard Karl Klaus Bruno Dam Martin Julius Klejs Jensen
Formand
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i Multi Kel & Energi A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Multi Kel & Energi A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2023, der omfatter resultatopgarelse, balance, egenkapitalopggrelse, noter og anvendt regnskabsprak-
sis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2023 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2023 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskre-
vet i revisionspategningens afsnit ”Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhangige af
selskabet i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants' internationale
retningslinjer for revisorers etiske adfaerd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er geeldende i
Danmark, ligesom vi har opfyldt vores @vrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code.
Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstrackkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel-
sen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde ars-
regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hen-
sigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlin-
formation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revi-
sion, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er gaeldende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinforma-
tioner kan opsta som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rime-
lighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de skonomiske beslutninger, som
regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professio-
nel skepsis under revisionen. Herudover:

. Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa
disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vo-
res konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser
er hojere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte
sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af in-
tern kontrol.

. Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme re-
visionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

. Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmaessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesent-
lig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om sel-
skabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed,
skal vi i vores revisionspategning gaere opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller,
hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner
er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning.
Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfare, at selskabet ikke laangere kan fortsaet-
te driften.

. Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begiven-
heder pa en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.
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Den uafhangige revisors revisionspategning

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i hen-
hold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fun-
det vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Risskov, den 13. maj 2024

Martinsen
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 32 28 52 01

Seren Anthon Thorup Pedersen Mike Bork Jun
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor
mne10154 mne48473
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Selskabsoplysninger

Selskabet Multi Kal & Energi A/S
Holmstrupgardvej 2
8220 Brabrand

CVR-nr.: 10217970
Regnskabsar: 1. januar - 31. december

Bestyrelse Carl Erik Skovgaard, Formand
Karl Klaus Bruno Dam

Martin Julius Klejs Jensen

Direktion Bent Maller

Revision Martinsen
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Voldbjergvej 16, 2. sal
8240 Risskov

Modervirksomhed BM Holding ApS
Brabrand, Aarhus
Cvr. 20831790
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Hovedtal og nogletal

Resultatopgerelse:
Bruttofortjeneste
Resultat af primaer drift
Finansielle poster, netto
Arets resultat

Balance:

Balancesum
Investeringer i materielle anlasgsaktiver
Egenkapital

Medarbejdere:

Gennemsnitligt antal heltidsansatte
medarbejdere

Nogletal i %:
Likviditetsgrad
Soliditetsgrad
Egenkapitalforrentning

2023 2022 2021 2020 2019
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
50.705 44,390 37.029 33.187 24.989
7.347 6.349 6.048 5.836 1.301
-550 -510 -401 -341 -257
5.319 4.452 4.388 4.251 797
85.436 52.856 45.407 40.479 28.247
1.706 303 358 728 582
22.746 19.427 16.975 15.087 10.836
60 55 45 39 34
141,4 175,8 185,3 189,9 196,3
26,6 36,8 37,4 37,3 38,4
25,2 24,5 27,4 32,8 6,8

Beregningen af hoved- og negletal fglger i al vaesentlighed Finansforeningens anbefalinger og afviger

kun pa nogle punkter herfra.

De i hoved- og nggletalsoversigten anfarte nggletal er beregnet saledes:

Likviditetsgrad

Soliditetsgrad

Egenkapitalforrentning

Omsaetningsaktiver x 100

Egenkapital ultimo x 100

Aktiver i alt ultimo

Arets resultat x 100

Kortfristede gaeldsforpligtelser

Gennemsnitlig egenkapital
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Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter

Selskabets vaesentligste aktivitet er salg, installation og servicering af kaleanlaeg.
Selskabet beskaeftiger sig med en bred vifte af opgaver indenfor kgle- og varmepumper.

Selskabet arbejder indenfor falgende omrader:

. Komfort- og industrikeling

. Datacentre

o Fiskeindustri

. Store varmepumper til forsyningssektoren

. Servicekontrakter i tilknytning til installation af anlaeg og vedligehold af keleanlasg

Selskabet er landsdaekkende og arbejder med storre anlaegsopgaver i Danmark og en mindre del af
selskabets opgaver udfares i udlandet.

Selskabet arbejder i udfgrelsen af opgaverne med FN’s verdensmal for baeredygtig udvikling.

Der arbejdes med folgende mal:

. Baeredygtig energi
. Industriel innovation og infrastruktur
. Klima indsats

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Arets bruttofortjeneste udger 50.704.558 kr. mod 44.389.629 kr. sidste ar. Det ordinaere resultat efter
skat udger 5.319.018 kr. mod 4.451.781 kr. sidste ar.

Resultat fgr skat udger 6.797.139 kr., belgbet er negativt pavirket af tab pa et enkeltstaende projekt
med ca. 3.500.000. Hvis der ses bort fra dette projekt, udger resultat fer skat ca. 10.297.139 kr. Der er
saledes tale om en forbedring af resultat for skat pa i alt 76%.

Ledelsen anser arets resultat for tilfredsstillende, under hensynstagen til det indregnede tab, ogsa i
relation til det forventede resultat pa 5-6 mio. kr. for 2023, som blev udmeldt i arsrapporten for 2022.

Videnressourcer

Virksomheden sgrger for at holde sig orienteret omkring produkt og markedsforhold og tilsigter at alle
medarbejdere lgbende opnar den forngdne viden og kompetencer. Gennem elektroniske systemer
sikres, at virksomhedens viden er tilgangelig, hvor den skal anvendes.

Forsknings- og udviklingsaktiviteter
Virksomheden deltager i et EUDP-projekt sammen Danmarks Teknologiske Institut omkring udvikling af
hgjtemperatur varmepumper.
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Ledelsesberetning

Den forventede udvikling

Virksomheden forventer fortsat positiv salgsmaessig udvikling pa flere markeder, samt en positiv
udvikling i driften. Pa den baggrund forventes en fortsat vaekst i antallet af medarbejdere, samt fortsat
ansaettelse af flere laerlinge.

Virksomheden har endvidere udvidet sine aktiviteter indenfor industriel service og har investeret
betydeligt i udvidelse af organisationen.

Som konsekvens heraf forventer ledelsen at resultatet for skat realiseres i niveauet 8-10 mio. kr. i
2024.

Begivenheder efter regnskabsarets udlgb
Efter regnskabsarets udlgb er der ikke indtruffet begivenheder, som vil kunne forrykke selskabets
finansielle stilling vaesentligt

Multi Kal & Energi A/S - Arsrapport for 2023 8
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Resultatopgarelse 1. januar - 31. december

Note 2023 2022

Bruttofortjeneste 50.704.558 44.389.629

2 Personaleomkostninger -42.819.671 -37.658.348
Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle

anlaegsaktiver -411.804 -256.028

Andre driftsomkostninger -125.975 -126.172

Driftsresultat 7.347.108 6.349.081

Andre finansielle indtaegter 201.347 294

3 @vrige finansielle omkostninger -751.316 -510.733

Resultat for skat 6.797.139 5.838.642

4 Skat af arets resultat -1.478.121 -1.386.861

5 Arets resultat 5.319.018 4.451.781
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Balance 31. december

Aktiver
Note 2023 2022
Anlaegsaktiver
6 Goodwill 147.432 180.877
7 Udviklingsprojekter under udferelse og forudbetalinger for im-
materielle anlagsaktiver 2.636.867 0
Immaterielle anlaegsaktiver i alt 2.784.299 180.877
8 Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 2.014.769 850.117
9 Indretning af lejede lokaler 99.015 65.070
Materielle anlasgsaktiver i alt 2.113.784 915.187
10 Deposita 835.359 835.359
Finansielle anlaegsaktiver i alt 835.359 835.359
Anlaegsaktiver i alt 5.733.442 1.931.423
Omsaetningsaktiver
Fremstillede varer og handelsvarer 4.700.334 5.585.163
Varebeholdninger i alt 4.700.334 5.585.163
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 52.868.249 30.434.005
11 lgangvaerende arbejder for fremmed regning 14.022.142 10.589.175
Tilgodehavende selskabsskat 10 0
12 Andre tilgodehavender 366.407 591.232
13 Tilgodehavender vedr. udleasede anlasg 1.536.157 397.817
14 Periodeafgransningsposter 505.921 963.660
Tilgodehavender i alt 69.298.886 42.975.889
Andre vaerdipapirer og kapitalandele 1.673 1.357
Verdipapirer i alt 1.673 1.357
Likvide beholdninger 5.701.305 2.362.540
Omsaetningsaktiver i alt 79.702.198 50.924.949
Aktiver i alt 85.435.640 52.856.372
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Martinsen « Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Balance 31. december

Passiver
Note 2023 2022

Egenkapital
Virksomhedskapital 500.000 500.000
Reserve for udviklingsomkostninger 2.056.756 0
Overfert resultat 18.188.931 16.926.669
Foreslaet udbytte for regnskabsaret 2.000.000 2.000.000
Egenkapital i alt 22.745.687 19.426.669
Hensatte forpligtelser

15 Henseaettelser til udskudt skat 5.933.741 4.455.620

16 Andre hensatte forpligtelser 383.236 0
Hensatte forpligtelser i alt 6.316.977 4.455.620
Gealdsforpligtelser

17 Deposita 8.100 8.100
Langfristede gaeldsforpligtelser i alt 8.100 8.100
Geeld til pengeinstitutter 109.305 2.406.412

11 Igangvaerende arbejder for fremmed regning 28.370.664 8.482.932
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 10.835.162 7.144.886
Geeld til tilknyttede virksomheder 6.591.503 4.284.746
Selskabsskat 0 1.939.257
Anden geeld 9.871.288 4.707.750

18 Periodeafgransningsposter 586.954 0
Kortfristede geeldsforpligtelser i alt 56.364.876 28.965.983
Gaeldsforpligtelser i alt 56.372.976 28.974.083
Passiver i alt 85.435.640 52.856.372

1

19 Eventualposter

20 Neertstaende parter

Oplysninger om dagsveerdi

Multi Kgl & Energi A/S -
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Egenkapitalopgerelse
Reserve for ud- Foreslaet udbyt-
Virksomhedska-  viklingsomkost- te for regnskabs-
pital ninger Overfort resultat aret I alt
Egenkapital 1.
januar 2022 500.000 0 14.474.888 2.000.000 16.974.888
Udloddet
udbytte 0 0 0 -2.000.000 -2.000.000
Arets overforte
overskud eller
underskud 0 0 2.451.781 2.000.000 4.451.781
Egenkapital 1.
januar 2023 500.000 0 16.926.669 2.000.000 19.426.669
Udloddet
udbytte 0 0 0 -2.000.000 -2.000.000
Arets overfarte
overskud eller
underskud 0 0 3.319.018 2.000.000 5.319.018
Overfort fra
Overfort
resultat 0 2.056.756 0 0 2.056.756
Overfort til
reserve 0 0 -2.056.756 0 -2.056.756
500.000 2.056.756 18.188.931 2.000.000 22.745.687
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Noter
1.  Oplysninger om dagsvaerdi
Borsnoterede
aktier
Dagsvaerdi ultimo 1.673
Arets urealiserede andringer af dagsvaerdi indregnet i resultatopggrelsen 316
Arets urealiserede andringer af dagsvaerdi indregnet pa egenkapitalen 0
2023 2022
2.  Personaleomkostninger
Lenninger og gager 37.482.557 33.205.667
Pensioner 4.823.779 3.956.524
Andre omkostninger til social sikring 513.335 496.157
42.819.671 37.658.348
Direktion og bestyrelse 1.752.396 1.988.699
Gennemsnitligt antal beskaftigede medarbejdere 60 55
3.  Ovrige finansielle omkostninger
Finansielle omkostninger, tilknyttede virksomheder 380.736 220.779
Andre finansielle omkostninger 370.580 289.954
751.316 510.733
4,  Skat af arets resultat
Skat af arets resultat 0 1.939.257
Arets regulering af udskudt skat 1.478.121 -552.396
1.478.121 1.386.861
5. Forslag til resultatdisponering
Udbytte for regnskabsaret 2.000.000 2.000.000
Overfores til overfort resultat 3.319.018 2.451.781
Disponeret i alt 5.319.018 4.451.781
Multi Kel & Energi A/S - Arsrapport for 2023 13
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Noter
31/12 2023 31/12 2022
6.  Goodwill
Kostpris primo 531.465 531.465
Kostpris ultimo 531.465 531.465
Af- og nedskrivninger primo -350.588 -317.143
Arets afskrivninger -33.445 -33.445
Af- og nedskrivninger ultimo -384.033 -350.588
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 147.432 180.877
7. Udviklingsprojekter under udferelse og forudbetalinger for
immaterielle anlagsaktiver
Tilgang i arets lab 2.636.867 0
Kostpris ultimo 2.636.867 0
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 2.636.867 0

Igangvaerende udviklingsprojekter

Igangvaerende udviklingsprojekter omfatter udvikling og test af nye hgjtemperatur varmepumper.

Omkostninger sammensaetter sig i al vaesentlighed af interne omkostninger i form af lgnninger og

indirekte produktionsomkostninger, som registreres igennem selskabets interne projektmodul.

Den regnskabsmaessige vaerdi pr. 31. december 2023 udger 2.637 t.kr. Systemet forventes faerdig-
udviklet i lgbet af 2024, hvorefter markedsfaring og salg kan pabegyndes. Ledelsen forventer at

skulle anvende yderligere 2.225 t.kr. i omkostninger til faerdiggarelse af systemet.

De nye systemer forventes at medfere betydelige konkurrencemaessige fordele og dermed en

stigning i aktivitetsniveau og resultat for selskabet for 2024.

Multi Kal & Energi A/S - Arsrapport for 2023
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Noter
31/12 2023 31/12 2022
8. Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar
Kostpris primo 1.507.184 2.064.612
Tilgang i arets lab 1.643.191 266.856
Afgang i arets lgb -215.402 -824.284
Kostpris ultimo 2.934.973 1.507.184
Afskrivninger primo -657.067 -1.154.456
Arets afskrivninger -349.604 -200.723
Tilbagefarsel af af- og nedskrivninger pa afhaendede aktiver 86.467 698.112
Afskrivninger ultimo -920.204 -657.067
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 2.014.769 850.117
9. Indretning af lejede lokaler
Kostpris primo 427.233 390.783
Tilgang i arets lgb 62.700 36.450
Kostpris ultimo 489.933 427.233
Af- og nedskrivninger primo -362.163 -340.303
Arets afskrivninger -28.755 -21.860
Af- og nedskrivninger ultimo -390.918 -362.163
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 99.015 65.070
10. Deposita
Kostpris primo 835.359 835.359
Kostpris ultimo 835.359 835.359
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 835.359 835.359
Multi Kel & Energi A/S - Arsrapport for 2023 15
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Noter
31/12 2023 31/12 2022
11. Igangvaerende arbejder for fremmed regning
Salgsvaerdi af periodens produktion 166.014.733 99.523.068
Aconto faktureringer -180.363.255 -97.416.825
Igangvaerende arbejder for fremmed regning, netto -14.348.522 2.106.243
Der indregnes saledes:
Igangvaerende arbejder for fremmed regning
(omsaetningsaktiver) 14.022.142 10.589.175
Igangvaerende arbejder for fremmed regning (kortfristede
gaeldsforpligtelser) -28.370.664 -8.482.932
-14.348.522 2.106.243
12. Andre tilgodehavender
Ud af tilgodehavendet pa 98.502 kr. forfalder 98.502 kr. indenfor et ar.
13. Tilgodehavender vedr. udleasede anlaeg
Tilgodehavender vedr. udleasede anlaeg 1.536.157 397.817
1.536.157 397.817

Ud af tilgodehavendet pa 1.536.157 kr. forfalder 711.651 kr. indenfor et ar, dermed forfalder

824.506 kr. efter 12 maneder.

14. Periodeafgraensningsposter
Periodiserede IT-omkostninger 376.520 753.040
Andre periodeafgransningsposter 129.401 210.620
505.921 963.660
Ud af tilgodehavendet pa 505.921 kr. forfalder 505.921 kr. indenfor et ar.
15. Hensaettelser til udskudt skat
Hensaettelser til udskudt skat primo 4.455.620 5.008.016
Udskudt skat af arets resultat 1.478.121 -552.396
5.933.741 4.455.620
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Noter
31/12 2023 31/12 2022
16. Andre hensatte forpligtelser
Arets aendring i andre hensatte forpligtelser 383.236 0
383.236 0
17. Deposita
Deposita i alt 8.100 8.100
Heraf forfalder inden for 1 ar 0 0
Deposita i alt 8.100 8.100
Andel af gaeld, der forfalder efter 5 ar 8.100 8.100
18. Periodeafgraensningsposter
Periodeafgraensningsposter 586.954 0
586.954 0
19. Eventualposter

Eventualforpligtelser
Leasingforpligtelser:

Selskabet indgaet operationelle leasingkontrakter med en gennemsnitlig arlig leasingydelse pa

1.367 t.kr.
restleasingydelse pa 3.748 t.kr.

Leasingkontrakterne har en

Eventualforpligtelser:

restlobetid pa 4-56 maneder og en

samlet

Der er indgaet huslejeaftaler med 3-12 maneders opsigelsesvarsel. Forpligtelsen i opsigelses-

perioden udger 1.717 t.kr.

Garantiforpligtelser

Selskabet har via Tryg Garanti stillet garanti for projekter for i alt 28.687 t.kr.

Sambeskatning

Selskabet indgar i den nationale sambeskatning med BM Holding ApS, CVR-nr. 20831790, som ad-
ministrationsselskab og haefter forholdsmaessigt for skattekrav i sambeskatningen.
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Noter

19.

20.

Eventualposter (fortsat)
Sambeskatning (fortsat)

Selskabet haefter forholdsmaessigt for eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat pa ren-
ter, royalties og udbytter for de sambeskattede selskaber.

Haeftelserne udger maksimalt et belgb svarende til den andel af kapitalen i selskabet, der ejes
direkte eller indirekte af det ultimative moderselskab.

De sambeskattede virksomheders samlede, kendte nettoforpligtelse over for SKAT fremgar af
arsregnskabet for administrationsselskabet.

Eventuelle senere korrektioner af selskabsskatter eller kildeskatter mv. vil kunne medfere, at sel-
skabets haftelse udger et andet belab.

Neaertstaende parter
Bestemmende indflydelse
BM HOLDING ApS, Brabrand, Aarhus Moderselskab

Bent Maller, Strandborgvej 26, 8240 Risskov Reel ejer
Selskabet indgar i koncernregnskabet for BM Holding ApS.

Transaktioner
Selskabet har ikke haft transaktioner, som ikke er pa markedsvilkar ARL §98 C stk. 7.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Multi Kol & Energi A/S er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestem
melser for en mellemstor klasse C-virksomhed.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og aflaegges i danske kroner.

| henhold til arsregnskabslovens § 112, stk.1 er der ikke udarbejdet koncernregnskab. Arsregnskabet for
Multi Kel & Energi A/S og tilknyttede virksomheder indgar i koncernregnskabet for BM Holding ApS,
Brabrand, Aarhus, CVR nr. 20831790.

| henhold til arsregnskabslovens § 86, stk. 4 er der ikke udarbejdet pengestremsopgarelse for virksom-
heden, idet denne er indeholdt i pengestremsopgarelsen i koncernregnskabet for BM Holding ApS.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgarelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes vaerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger,
herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefarsler som fglge af andre-
de regnskabsmaessige skgn af belab, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopggrelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde sel-
skabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og forplig-
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en kon-
stant effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgares som oprindelig kostpris med fradrag af
eventuelle afdrag samt tillaeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris
og nominelt belgb. Herved fordeles kurstab og kursgevinst over aktivets eller forpligtelsens labetid.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrappor-
ten aflaegges, og som vedrgrer forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopggrelsen som en fi-
nansiel post. Hvis valutapositioner anses for sikring af fremtidige pengestremme, indregnes vaerdiregu-
leringerne direkte pa egenkapitalen i en dagsvaerdireserve.
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Anvendt regnskabspraksis

Tilgodehavender, gaeld og andre monetaere poster i fremmed valuta, omregnes til balancedagens valu-
takurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller
geeldsforpligtelsens opstaen eller indregning i seneste arsregnskab indregnes i resultatopggrelsen under
finansielle indtaegter og omkostninger.

Resultatopggrelsen

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste indeholder nettoomsaetning, andring i lagre af faerdigvarer og varer under fremstil-
ling, arbejde udfaert for egen regning og opfert under aktiver, andre driftsindtaegter samt andre ekster-
ne omkostninger.

Selskabet har som fortolkningsbidrag for indregning af nettoomsaetning valgt IAS 11 og IAS 18.

Nettoomsaetning indregnes i resultatopggrelsen, safremt levering og risikoovergang til kgber har fundet
sted inden arets udgang, og safremt indtaegten kan opggres palideligt og forventes modtaget. Nettoom-
satningen males til dagsvaerdien af det aftalte vederlag eksklusive moms og afgifter og med fradrag af
rabatter i forbindelse med salget.

Igangvaerende arbejder for fremmed regning vedrerende entreprisekontrakter indregnes i nettoomsaet-
ningen i takt med, at produktionen udfgres, hvorved nettoomsaetningen svarer til salgsvaerdien af arets
udferte arbejder (produktionsmetoden). Nettoomsaetningen indregnes, nar de samlede indtaegter og
omkostninger pa entreprisekontrakten og fardiggarelsesgraden pa balancedagen kan opggres palideligt,
og det er sandsynligt, at de skonomiske fordele vil tilga selskabet.

Nar resultatet af en entreprisekontrakt ikke kan opggres palideligt, indregnes nettoomsaetningen kun
svarende til de medgaede omkostninger, i det omfang det er sandsynligt, at de vil blive genindvundet.

Vareforbrug omfatter omkostninger til kab af ravarer og hjaelpematerialer med fradrag af rabatter samt
arets forskydning i varebeholdninger.

Arbejde udfert for egen regning og opfaert under aktiver

Arbejde udfert for egen regning og opfert under aktiver omfatter personaleomkostninger og andre in-
terne omkostninger, der er afholdt i regnskabsaret og indregnet i kostprisen for egenudviklede immate-
rielle anlaegsaktiver.

Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til virksomhedens ho-
vedaktiviteter, herunder forskningstilskud samt modtagne l@nrefusioner.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lo-
kaler, tab pa debitorer og operationelle leasingomkostninger.
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Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter len og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostnin-
ger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere.

Af- og nedskrivninger
Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlaegsakti-
ver.

Andre driftsomkostninger

Andre driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til virksomhedens
hovedaktiviteter, herunder tab ved salg af materielle anlagsaktiver.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrarer regn-
skabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og urealiserede
kursgevinster og kurstab vedrarende vaerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta samt tillag
og godtggrelser under acontoskatteordningen mv.

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestar af arets aktuelle selskabsskat og aendring i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der
kan henfgres til posteringer direkte i egenkapitalen.

Modervirksomheden og de danske tilknyttede virksomheder er omfattet af de danske regler om tvungen
sambeskatning af koncernens danske virksomheder.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskat-
tede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil modtager virksom-
heder med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende
dette underskud (fuld fordeling).

Balancen

Immaterielle anlaegsaktiver

Udviklingsprojekter

Udviklingsomkostninger omfatter omkostninger, lgnninger og gager samt afskrivninger, der direkte kan
henfgres til udviklingsaktiviteter.
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Udviklingsprojekter, der er klart definerede og identificerbare, hvor den tekniske gennemfgrlighed, til-
straekkelige ressourcer og et potentielt fremtidigt marked eller udviklingsmulighed i virksomheden kan
pavises, og hvor det er hensigten at fremstille, markedsfgre eller anvende projektet, indregnes som im-
materielle anlaegsaktiver, safremt kostprisen kan opgeres palideligt, og der er tilstraekkelig sikkerhed
for, at den fremtidige indtjening kan daekke produktions-, salgs- og administrationsomkostninger. @vri-
ge udviklingsomkostninger indregnes i resultatopgarelsen, efterhanden som omkostningerne afholdes.

Udviklingsomkostninger, der er indregnet i balancen, males til kostpris med fradrag af akkumulerede
af- og nedskrivninger.

Efter faerdiggegrelsen af udviklingsarbejdet afskrives aktiverede udviklingsomkostninger lineaert over
den vurderede skonomiske brugstid. Afskrivningsperioden udger saedvanligvis 10 ar.

Fortjeneste og tab ved salg af udviklingsprojekter opgares som forskellen mellem salgsprisen med fra-
drag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopgarelsen under andre driftsindtaegter henholdsvis andre driftsomkostninger.

Goodwill

Erhvervet goodwill males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Idet det ikke er muligt
at fastsaette et palideligt sken over brugstiden, er afskrivningsperioden fastsat til 10 ar, hvilket
forventes vaerende den primaere periode indtjening ved tilfaelde selskabet for den kabte aktivitet.

Materielle anlagsaktiver
Materielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og nedskrivnin-
ger. Der afskrives ikke pa grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af eventuel forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid.
Afskrivningsperioden og restvaerdien fastsaettes pa anskaffelsestidspunktet og revurderes arligt. Over-
stiger restvaerdien aktivets regnskabsmaessige vaerdi, ophgrer afskrivhingen.

Ved andring i afskrivningsperioden eller restvaerdien indregnes virkningen for afskrivninger fremover
som en andring i regnskabsmaessigt skan.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Kostprisen pa et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvor brugstiden
pa de enkelte bestanddele er forskellig, og den enkelte bestanddel udger en vaesentlig del af den sam-
lede kostpris.

Der foretages lineare afskrivninger baseret pa falgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restveaerdier:
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Brugstid Restveerdi
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 5-10 ar 0%

Smaaktiver med en forventet levetid under 1 ar indregnes i anskaffelsesaret som omkostninger i resul-
tatopggrelsen.

Fortjeneste eller tab ved afhandelse af materielle anlaegsaktiver opgeres som forskellen mellem salgs-
pris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste
eller tab indregnes i resultatopgarelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

For egenfremstillede aktiver omfatter kostprisen direkte omkostninger til materialer, komponenter, un-
derleverandarer og lgn samt laneomkostninger fra specifik og generel lantagning, der direkte vedrarer
opferelsen af det enkelte aktiv.

Leasingkontrakter
Selskabet har kun operationelle leasingkontrakter. Ydelser i forbindelse med operationel leasing og av-

rige lejeaftaler indregnes i resultatopgarelsen over kontraktens lgbetid. Selskabets samlede forpligtelse
vedregrende operationelle leasingaftaler og lejeaftaler oplyses under eventualposter.

Nedskrivning pa anlagsaktiver

Den regnskabsmaessige veerdi af savel immaterielle som materielle anlaegsaktiver vurderes arligt for in-
dikationer pa veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa veaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv hen-
holdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, safremt denne er la-
vere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Indretning af lejede lokaler

Indretning af lejede lokaler males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Der foretages
lineaere afskrivninger baseret pa vurdering af aktivets forventede brugstid, der er sat til 5 ar.

Finansielle anlaegsaktiver
Deposita

Deposita males til amortiseret kostpris og udggres af huslejedeposita mv.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsvaerdien af varebeholdnin-
ger lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjalpematerialer omfatter anskaffelsespris med tillaeg af
hjemtagelsesomkostninger.
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Kostpris for fremstillede faerdigvarer og varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer, hjaelpe-
materialer, direkte len og indirekte produktionsomkostninger. Indirekte produktionsomkostninger inde-
holder indirekte materialer og len samt vedligeholdelse af og afskrivning pa maskiner, fabriksbygninger
og udstyr, der benyttes i produktionsprocessen, samt omkostninger til fabriksadministration og fabriks-
ledelse. Laneomkostninger indregnes ikke i kostprisen.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgeres som forventet salgspris med fradrag af savel
faerdiggarelsesomkostninger som omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Nettorealisations-
vaerdien fastsaettes under hensyntagen til omsaettelighed, kurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Der nedskrives til nettorealisationsvaerdien med henblik pa at imgdega forventede tab. Virksomheden
har valgt at anvende IAS 39 som fortolkningsgrundlag ved indregning af nedskrivning af finansielle akti-
ver, hvilket betyder, at der skal foretages nedskrivning til imgdegaelse af tab, hvor der vurderes at
vaere indtruffet en objektiv indikation pa, at et tilgodehavende eller en portefalje af tilgodehavender
er vaerdiforringet. Hvis der foreligger en objektiv indikation pa, at et individuelt tilgodehavende er
vardiforringet, foretages nedskrivning pa individuelt niveau.

Tilgodehavender, hvorpa der ikke foreligger en objektiv indikation pa vaerdiforringelse pa individuelt ni-
veau, vurderes pa portefsljeniveau for objektiv indikation for veerdiforringelse. Portefaljerne baseres
primaert pa debitorernes hjemsted og kreditvurdering i overensstemmelse med selskabets og koncer-
nens kreditrisikostyringspolitik. De objektive indikatorer, som anvendes for portefaljer, er fastsat base-
ret pa historiske tabserfaringer.

Nedskrivninger opggres som forskellen mellem den regnskabsmaessige vaerdi af tilgodehavender og nu-
tidsvaerdien af de forventede pengestremme, herunder realisationsvaerdi af eventuelle modtagne sik-
kerhedsstillelser. Som diskonteringssats anvendes den effektive rente for det enkelte tilgodehavende
eller portefolje.

Igangvaerende arbejder for fremmed regning

Igangvaerende arbejder for fremmed regning males til salgsvaerdien af det udfarte arbejde. Salgsvaerdi-
en males pa baggrund af faerdiggerelsesgraden pa balancedagen og de samlede forventede indtaegter pa
det enkelte igangvaerende arbejde. Faerdiggerelsesgraden opggres som andelen af de afholdte omkost-
ninger i forhold til forventede samlede omkostninger pa det enkelte igangvaerende arbejde.

Nar salgsvaerdien pa et enkelt igangvaerende arbejde ikke kan opggres palideligt, males salgsvaerdien til
de medgaede omkostninger eller nettorealisationsvaerdien, hvis denne er lavere.
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Det enkelte igangvaerende arbejde indregnes i balancen under tilgodehavender eller gaeldsforpligtelser.
Nettoaktiver udgeres af summen af de igangvaerende arbejder, hvor salgsvaerdien af det udferte arbej-
de overstiger acontofaktureringer. Nettoforpligtelser udggres af summen af de igangvaerende arbejder,
hvor acontofaktureringer overstiger salgsvardien.

Omkostninger i forbindelse med salgsarbejde og opnaelse af kontrakter indregnes i resultatopgarelsen i
takt med, at de afholdes.

Periodeafgransningsposter
Periodeafgraensningsposter, som er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedraren-
de efterfolgende regnskabsar.

Vaerdipapirer og kapitalandele

Veerdipapirer og kapitalandele, der er indregnet under omsaetningsaktiver, bestar af bgrsnoterede ak-
tier og obligationer, der males til dagsvaerdi pa balancedagen.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestaender i pengeinstitutter.

Egenkapital
Reserve for udviklingsomkostninger

Reserve for udviklingsomkostninger omfatter indregnede udviklingsomkostninger med fradrag af tilknyt-
tede udskudte skatteforpligtelser.

Reserven kan ikke benyttes til udbytte eller daekning af underskud.

Reserven reduceres eller oplases, hvis de indregnede udviklingsomkostninger afskrives eller udgar af
virksomhedens drift. Dette sker ved overfarsel direkte til egenkapitalens frie reserver.

Udbytte

Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en sarskilt post under egenkapitalen.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster og for betalte
acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i acontoskatte-
ordningen.
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Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som "Tilgodehavende skat hos
tilknyttede virksomheder” eller ”Skyldig skat hos tilknyttede virksomheder”.

Efter sambeskatningsreglerne hafter Multi Kel & Energi A/S forholdsmaessigt over for skattemyndighe-
derne for selskabsskatter og kildeskatter pa renter, royalties og udbytter opstaet inden for sambeskat-
ningskredsen.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte an-
vendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen. Udskudt skat males til nettorealisationsvaerdi.

Der foretages regulering af udskudt skat vedrarende foretagne elimineringer af urealiserede koncernin-
terne avancer og -tab.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser i de respektive lande, der med balan-
cedagens lovgivning vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Z&n-
dring i udskudt skat som felge af andringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen bortset fra
poster, der fgres direkte pa egenkapitalen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfaerselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremti-
dig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteen-
hed. Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsvaerdi.

Hensatte forpligtelser

Hensatte forpligtelser omfatter forventede omkostninger til tab pa igangveaerende arbejder. Hensatte
forpligtelser indregnes, nar selskabet som folge af en tidligere begivenhed har en retlig eller faktisk for-
pligtelse, og det er sandsynligt, at indfrielse af forpligtelsen vil medfare et forbrug af selskabets gkono-
miske ressourcer.

Hensatte forpligtelser males til nettorealisationsvaerdi eller til dagsvaerdi. Hvis opfyldelsen af forplig-
telsen tidsmaessigt forventes at ligge langt ude i fremtiden, males forpligtelsen til dagsvaerdi.

Nar det er sandsynligt, at de totale omkostninger vil overstige de totale indtaegter pa et igangvaerende
arbejde for fremmed regning, indregnes det samlede forventede tab pa det igangvaerende arbejde som
en hensat forpligtelse. Det hensatte belgb indregnes under produktionsomkostninger.

Geaeldsforpligtelser
Geeldsforpligtelser, som omfatter gald til leverandgrer, tilknyttede virksomheder samt anden geeld,
males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi.
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Anvendt regnskabspraksis

Periodeafgransningsposter

Under periodeafgransningsposter indregnes modtagne betalinger vedrgrende indtaegter i de efterfol-
gende ar.
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