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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2022 for Mikkelsen Quadrifolium A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Arsregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2022 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for 2022.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Holb&k, den 6. juli 2023

Direktion

Martin Mikkelsen
adm. direktor

Bestyrelse

Claus Kjeaer Poulsen Martin Mikkelsen Anna Sofie Gjerluf Mikkelsen
formand
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i Mikkelsen Quadrifolium A/S

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finan-
sielle stilling pr. 31. december 2022 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséaret 1. januar -
31. december 2022 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Vi har revideret arsregnskabet for Mikkelsen Quadrifolium A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2022, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder anvendt regn-
skabspraksis (“regnskabet”).

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderlige-
re krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er nermere beskrevet i
revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af regnskabet”. Vi er uafthangige af selskabet
i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants” internationale retnings-
linjer for revisorers etiske adfeerd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er gaeldende i Danmark,
ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores
opfattelse, at det opnéede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om regnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklu-
sion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af regnskabet er det vores ansvar at lase ledelsesberetningen og i den forbin-
delse overveje, om ledelsesberetningen er veaesentligt inkonsistent med regnskabet eller vores viden opnéet
ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold
til arsregnskabsloven.

Baseret pé det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med &rsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vee-
sentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Ledelsens ansvar for regnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-
ser for ngdvendig for at udarbejde et regnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af regnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortseette drif-
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

ten; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde regnskabet pa
grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere
selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gore dette.

Revisors ansvar for revisionen af regnskabet

Vores mal er at opné hgj grad af sikkerhed for, om regnskabet som helhed er uden vasentlig fejlinforma-
tion, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion.
Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udferes
i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geldende i
Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nér sddan findes. Fejlinformationer kan opsta som
folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de
enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som brugerne treffer pa grundlag af
regnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

o Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i regnskabet, uanset om denne skyl-
des besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt op-
nér revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen
for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved veesentlig fejlin-
formation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte ssmmensveergelser, dokumentfalsk, bevidste
udeladelser, vildledning eller tilsidesettelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regn-
skabsmaessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fort-
sat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opniede revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed
forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fort-
saette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspétegning
gore opmerksom pa oplysninger herom i regnskabet eller, hvis sidanne oplysninger ikke er tilstraekke-
lige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet
frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfere,
at selskabet ikke laengere kan fortsatte driften.

e Tager vi stilling til den samlede prasentation, struktur og indhold af regnskabet, herunder noteoplys-
ningerne, samt om regnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pé en sidan
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Den uafhaengige revisors revisionspategning
made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige pla-
cering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Hellerup, den 6. juli 2023
PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 33 7712 31

Tue Stensgird Segrensen Jakob Thisted Binder
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor
mne32200 mne42816

-
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Selskabsoplysninger

Selskabet Mikkelsen Quadrifolium A/S
c/o Martin Mikkelsen, Kongsdalvej 5A, Kongsdal
4440 Moarkev

CVR-nr.: 39 75 89 70

Regnskabsperiode: 1. januar - 31. december
Stiftet: 2. august 2018

Regnskabsar: 4. regnskabsar
Hjemstedskommune: Holbak

Bestyrelse Claus Kjaer Poulsen, formand
Martin Mikkelsen
Anna Sofie Gjerluf Mikkelsen

Direktion Martin Mikkelsen

Revision PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Strandvejen 44
2900 Hellerup
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Ledelsesberetning

Vasentligste aktiviteter

Selskabets vaesentligste aktivitet er at drive virksomhed med investering i industrivirksomheder og
vaerdipapirer.

Udvikling i aret

Selskabets resultatopgarelse for 2022 udviser et underskud pa DKK 31.159.252, og selskabets balance pr.
31. december 2022 udviser en egenkapital pad DKK 104.267.683.

Selskabets resultat i 2022 har veeret pavirket af ugunstige markedsforhold for de likvide investeringer,
sével som for selskabets tilgodehavde fra salg af tidligere associeret virksomhed. Sammenholdt med den
generelle markedsudvikling har investeringerne klaret sig bedre end benchmark. Den negative
kursregulering i 2022 er pa generalforsamlingstidspunktet udlignet af en positiv udvikling i selskabets
investeringer i 2023.

Selskabet kabte per november 2022 en minoritetsaktiepost i Mobilhouse A/S sammen med to andre
investorer. Investeringen udvikler sig tilfredsstillende og selskabet har som mal at tilfgje lignende
aktieposter til portefeljen.

Ledelsen betegner - markedsforholdene taget i betragtning - resultatet for 2022 for tilfredsstillende.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet forhold, som har vaesentlig indflydelse pd bedemmelsen af ars-
rapporten.
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Resultatopgorelse
1. januar - 31. december 2022

Note 2022 2021
DKK DKK

Bruttotab -1.180.942 -343.855
Andre driftsomkostninger 0 -285.606.230
Resultat for finansielle poster 1 -1.180.942 -285.950.085
Indteegter af kapitalandele i associerede virksomheder 0 7.599.954
Finansielle indtaegter 2 4.331.121 13.440.557
Finansielle omkostninger 3 -34.309.431 -873.531
Resultat for skat -31.159.252 -265.783.105
Skat af arets resultat 4 0 -403.634
Arets resultat -31.159.252 -266.186.739
Resultatdisponering
Forslag til resultatdisponering
Overfart resultat -31.159.252 -266.186.739

-31.159.252 -266.186.739
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Balance 31. december 2022

Aktiver

Note 2022 2021

DKK DKK

Kapitalandele i associerede virksomheder 20.843.141 0
Tilgodehavender i associerede virksomheder 5.097.706 0
Deposita 62.500 0
Finansielle anlaegsaktiver 26.003.347 0
Anlagsaktiver 26.003.347 0
Andre tilgodehavender 57.457.287 76.756.231
Selskabsskat 109.242 0
Periodeafgransningsposter 52.346 0
Tilgodehavender 57.618.875 76.756.231
Vaerdipapirer 167.318.455 24.353.480
Likvide beholdninger 18.211.396 243.233.860
Omsaetningsaktiver 243.148.726 344.343.571
Aktiver 269.152.073 344.343.571
&
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Balance 31. december 2022

Passiver
Note 2022 2021
DKK DKK
Selskabskapital 400.000 400.000
Overfort resultat 103.867.683 135.026.935
Egenkapital 104.267.683 135.426.935
Konvertible geeldsbreve 78.000.000 198.000.000
Langfristede gaeldsforpligtelser 5 78.000.000 198.000.000
Kreditinstitutter 85.043.029 10.300.000
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 53.125 53.124
Geeld til selskabsdeltagere og ledelse 1.773.439 147.378
Selskabsskat 0 403.634
Anden geeld 14.797 12.500
Kortfristede gaeldsforpligtelser 86.884.390 10.916.636
Galdsforpligtelser 164.884.390 208.916.636
Passiver 269.152.073 344.343.571
Eventualposter og @gvrige gkonomiske forpligtelser 6
Anvendt regnskabspraksis 7
i
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Egenkapitalopgerelse

Egenkapital 1. januar 2022
Arets resultat

Egenkapital 31. december 2022

pwe

Selskabskapital Overfart resultat | alt
DKK DKK DKK
400.000 135.026.935 135.426.935
0 -31.159.252 -31.159.252
400.000 103.867.683 104.267.683
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Noter til arsregnskabet

pwe

Szerlige poster

Tab ved salg af kapitalandele
Belgbet er indregnet i andre driftsomkostninger

Finansielle indtaegter

Andre finansielle indteegter
Veerdiregulering af veerdipapirer

Finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger

Veerdiregulering af veerdipapirer
Valutakurstab

Skat af arets resultat

Arets aktuelle skat

2022 2021
DKK DKK
0 -285.606.230
0 -285.606.230
1.674.359 10.146.136
2.656.762 3.294.421
4.331.121 13.440.557
8.551.431 76.387
23.277.568 797.144
2.480.432 0
34.309.431 873.531
0 403.634
0 403.634
1"



Noter til arsregnskabet

5
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Langfristede gaeldsforpligtelser

Afdrag, der forfalder inden for 1 ar, er opfert under kortfristede gaeldsforpligtelser. @vrige forpligtelser er

indregnet under langfristede gaeldsforpligtelser.

Geeldsforpligtelserne forfalder efter nedenstaende orden:

Konvertible galdsbreve

Efter 5 ar
Langfristet del
Inden for 1 ar

Eventualposter og gvrige skonomiske forpligtelser

Eventualforpligtelser

2022 2021

DKK DKK
78.000.000 198.000.000
78.000.000 198.000.000
0 0
78.000.000 198.000.000

Selskabet har indgaet et bindende tilsagn om yderligere indskud af kapital pA mDKK 13,7 til selskabets

investering i Goldman Sachs Vintage 1X og mDKK 11,1 i Dyal V i henhold til investeringsaftaler.

Selskabet har ingen yderligere eventualforpligtelser pr. 31. december 2022.

12



Noter til arsregnskabet

=7 Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Mikkelsen Quadrifolium A/S for 2022 er udarbejdet i overensstemmelse med &rsregn-
skabslovens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler i klasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er uendret i forhold til sidste ar.
Arsregnskab for 2022 er aflagt i DKK.

Generelt om indregning og maling

Indteegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vaerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsvaerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere
indregnes i resultatopgarelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opna &rets indtjening, herunder af-
skrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefarsler som folge af &ndrede regnskabs-
maessige skon af belgb, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets veerdi kan males péalideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vardi kan méles palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende méles aktiver og for-
pligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som en
finansiel post. Hvis valutapositioner anses for sikring af fremtidige pengestromme, indregnes verdiregule-
ringerne direkte pa egenkapitalen.

Tilgodehavender, geld og andre monetare poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedag-
en, males til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet
for tilgodehavendets eller gaeldens opstden indregnes i resultatopgerelsen under finansielle indtaegter og

omkostninger.

Anlaegsaktiver, der er kebt i fremmed valuta, males til kursen pa transaktionsdagen.
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Noter til arsregnskabet

7  Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Resultatopgorelsen

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger indeholder omkostninger til advokat, revision, forsikringer mv.

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste opgares med henvisning til arsregnskabslovens § 32 som et ssmmendrag af andre
eksterne omkostninger.

Andre driftsindtzegter/-omkostninger

Andre driftsindteegter og andre driftsomkostninger omfatter regnskabsposter af sekundeer karakter i for-
hold til selskabets hovedaktivitet.

Resultat af kapitalandele i associerede virksomheder

Udbytte fra associerede virksomheder indteaegtsfares i resultatopgerelsen, nar de vedtages pa generalfor-
samlingen i den associerede virksomhed. Dog modregnes udbytte som vedragrer indtjening i den associere-
de virksomhed for modervirksomheden overtog denne i kostprisen for den associerede virksomhed.

Finansielle poster

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrgrer regn-
skabsaret.

Skat af arets resultat

Skat af drets resultat bestar af drets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat og indregnes i resultatopga-
relsen med den del, der kan henfares til drets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan
henfores til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Balancen

Kapitalandele i associerede virksomheder

Kapitalandele i associerede virksomheder males til kostpris. I tilfaelde, hvor kostprisen overstiger genind-
vindingsverdien, nedskrives til denne lavere veerdi.

@vrige finansielle anlaegsaktiver

@vrige finansielle anlaegsaktiver omfatter tilgodehavender i associerede virksomheder samt deposita for
lejemal.

i
pwc 14



Noter til arsregnskabet

7  Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Tilgodehavender

Tilgodehavender maéles i balancen til amortiseret kostpris eller en lavere nettorealisationsverdi, hvilket
normalt udger nominel veerdi med fradrag af nedskrivning til imgdegaelse af tab.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgransningsposter indregnet som aktiver omfatter atholdte forudbetalte omkostninger ved-
reorende husleje, forsikringspramier, abonnementer og renter.

Vardipapirer og kapitalandele

Verdipapirer og kapitalandele, indregnet under omsatningsaktiver, omfatter barsnoterede obligationer,
aktier og investeringsforeninger samt unoterede investeringer i form af kapitalfonde og andre lignende
investeringer.

Verdipapirer og kapitalandele males til dagsvardien p& balancedagen. Dagsvardien af bgrsnoterede
investeringer opgeres pa grundlag af den senest noterede salgskurs. Dagsverdien af unoterede
investeringer opgeres pa baggrund af investorrapporter fra de enkelte fonde.

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte aconto-
skatter. Tilleeg og godtgerelse under acontoskatteordningen indregnes i resultatopgerelsen under finansiel-
le poster.

Finansielle geeldsforpligtelser

Lan indregnes ved ldneoptagelsen til det modtagne provenu med fradrag af afholdte transaktionsomkost-
ninger. I efterfolgende perioder méles lanene til amortiseret kostpris, séledes at forskellen mellem prove-
nuet og den nominelle verdi indregnes i resultatopgerelsen som en renteomkostning over laneperioden.

@vrige geeldsforpligtelser méles til amortiseret kostpris, der i al vaesentlighed svarer til nominel veerdi.
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