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Ledelsespadtegning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsdret 01.01.2016 - 31.12.2016

for Steen Petersen ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med 8rsregnskabsloven.
Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31.12.2016 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter for regnskabsaret

01.01.2016 - 31.12.2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Jeg anser betingelserne for at undlade revision af &rsregnskabet for 01.01.2016 - 31.12.2016 for opfyldt.

Jeg indstiller til generalforsamlingen, at arsregnskabet for de kommende regnskabsar ligeledes ikke revi-
deres.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Viborg, den 12.06.2017

Direktion

Steen Petersen
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Den uafhangige revisors erkleering om opstilling af
arsregnskabet

Til den daglige ledelse i Steen Petersen ApS
Vi har opstillet arsregnskabet for Steen Petersen ApS for regnskabsperioden 2016 p& grundlag af selskabets
bogfgring og gvrige oplysninger, som den daglige ledelse har tilvejebragt.

Arsregnskabet omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse og no-
ter.

Vi har udfgrt opgaven i overensstemmelse med ISRS 4410 vedrgrende opgaver om opstilling af finansielle
oplysninger.

Vi har anvendt vores faglige ekspertise til at assistere den daglige ledelse med at udarbejde og praesentere
arsregnskabet i overensstemmelse med &rsregnskabsloven. Vi har overholdt relevante bestemmelser i revi-
sorloven og FSR - danske revisorers etiske regler for revisorer, herunder principper vedrgrende integritet,
objektivitet, faglig kompetence og forngden omhu.

Arsregnskabet samt ngjagtigheden og fuldstaendigheden af de oplysninger, der er anvendt til opstillingen af
drsregnskabet, er den daglige ledelses ansvar.

Da en opgave om opstilling af finansielle oplysninger ikke er en erklaeringsopgave med sikkerhed, er vi ikke
forpligtet til at verificere ngjagtigheden eller fuldsteendigheden af de oplysninger, den daglige ledelse har
givet os til brug for at opstille arsregnskabet. Vi udtrykker derfor ingen revisions- eller review konklusion om,
hvorvidt arsregnskabet er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Viborg, den 12.06.2017

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr.: 33963556

Kenneth Biirsdahl
statsautoriseret revisor
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet
Virksomhedens hovedaktivitet bestar i at eje kapitalandele.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold
Arets resultat udger et underskud pa 17.542 t.kr.

Selskabet, har tilgodehavender hos Holdingselskabet af 28. november 2010 ApS og Ejendomsselskabet Vi-
borg ApS, der begge har negativ egenkapital. Det er ledelsens vurdering, at selskaberne ad &re vil kunne
indfri tilgodehavenderne, hvorfor ledelsen har valgt ikke at nedskrive tilgodehavenderne. Selskabet har end-
videre stillet kaution for Ejendomsselskabet Viborg ApS realkredit og bankgzaeld. Steen Petersen ApS har ikke
afsat til kautionerne i balancen, idet geelden, der kautioneres for i Ejendomsselskabet Viborg ApS, udgar 89%
af de indregnede ejendomsveerdier. Kautionsforpligtelsen er oplyst som en eventualforpligtelse i note 7.

Veerdiansaettelsen af selskabets kapitalandele i tilknyttede virksomheder, som er beliggende i Letland er
veaerdiansat pd baggrund af eksterne vurderinger og faktiske handler.

Begivenheder efter balancedagen
Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af arsrapporten.
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Resultatopgorelse for 2016

Andre eksterne omkostninger
Bruttoresultat

Personaleomkostninger
Driftsresultat

Indtzegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Indteegter af kapitalandele i associerede virksomheder
Andre finansielle indtaegter

Andre finansielle omkostninger

Resultat fgr skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering

Ordinzaert udbytte for regnskabsaret

Overfgrt til reserve for nettoopskrivning efter indre
veerdis metode

Overfgrt resultat

2016 2015

Note kr. kr.
(64.923) (163.338)

(64.923) (163.338)

2 (945.875) (1.120.284)
(1.010.798) (1.283.622)
(18.310.052) 2.322.842

99.435 208.748

3 1.983.517 4.216.476
4 (303.612) (917.713)
(17.541.510) 4.546.731

0 0

(17.541.510) 4.546.731

0 200.000

(46.929.371) 2.531.590
29.387.861 1.815.141
(17.541.510) 4.546.731
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Balance pr. 31.12.2016

2016 2015

Note kr. kr.

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 50.403 50.403
Materielle anlaegsaktiver 50.403 50.403
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 31.714.392 74.585.668
Kapitalandele i associerede virksomheder 2.862.944 2.763.509
Andre tilgodehavender 10.000.000 10.083.333
Finansielle anlaegsaktiver 5 44.577.336 87.432.510
Anlagsaktiver 44.627.739 87.482.913
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 16.835 16.835
Tilgodehavender hos associerede virksomheder 323.316 19.710
Udskudt skat 5.138.000 5.138.000
Andre tilgodehavender 69.683.221 45.008.437
Tilgodehavender 75.161.372 50.182.982
Likvide beholdninger 0 399
Omsaetningsaktiver 75.161.372 50.183.381

Aktiver 119.789.111 137.666.294
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Balance pr. 31.12.2016

Virksomhedskapital

Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis
metode

Overfgrt overskud eller underskud

Forslag til udbytte for regnskabsaret
Egenkapital

Bankgaeld

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Geeld til tilknyttede virksomheder

Anden gaeld

Kortfristede gaeldsforpligtelser

Gaeldsforpligtelser
Passiver

Usikkerhed ved indregning og maling
Eventualaktiver

Eventualforpligtelser

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

2016 2015

Note kr. kr.

200.000 200.000

6.636.439 53.644.318

101.377.390 71.989.529

0 200.000

108.213.829 126.033.847

482.969 486.289

55.000 55.000

11.037.313 10.925.866

0 165.292

11.575.282 11.632.447

11.575.282 11.632.447

119.789.111 137.666.294
1
6
7
8
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Egenkapitalopggrelse for 2016

Egenkapital primo
Udbetalt ordinaert udbytte
Valutakursreguleringer
Arets resultat
Egenkapital ultimo

Egenkapital primo
Udbetalt ordinaert udbytte
Valutakursreguleringer
Arets resultat
Egenkapital ultimo

Reserve for

netto-

opskrivning Overfort Forslag til

efter indre overskud udbytte for

Virksomheds- veaerdis eller regnskabs-
kapital metode underskud aret
kr. kr. kr. kr.
200.000 53.644.318 71.989.529 200.000
0 0 0 (200.000)

0 (78.508) 0 0

0 (46.929.371) 29.387.861 0
200.000 6.636.439 101.377.390 0
Ialt

kr.

126.033.847
(200.000)
(78.508)

(17.541.510)

108.213.829
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Noter

1. Usikkerhed ved indregning og maling

Selskabet har tilgodehavender hos Holdingselskabet af 28. november 2010 ApS og Ejendomsselskabet Viborg
ApS, der begge har negativ egenkapital. Det er ledelsens vurdering, at selskaberne ad &re vil kunne indfri
tilgodehavenderne, hvorfor ledelsen har valgt ikke at nedskrive tilgodehavenderne. Steen Petersen ApS har
ikke afsat til kautionerne i balancen, idet geelden, der kautioneres for i Ejendomsselskabet Viborg ApS, udggr
89% af de indregnede ejendomsvaerdier. Kautionsforpligtelsen er oplyst som en eventualforpligtelse i note
7.

2016 2015
kr. kr.
2. Personaleomkostninger
Gager og lgnninger 942.474 1.112.572
Andre omkostninger til social sikring 3.401 7.712
945.875 1.120.284
2016 2015
kr. kr.
3. Andre finansielle indtaegter
Finansielle indtaegter fra tilknyttede virksomheder 783.320 1.713.296
@vrige finansielle indtaegter 1.200.197 2.503.180
1.983.517 4.216.476
2016 2015
kr. kr.
4. Andre finansielle omkostninger
Finansielle omkostninger fra tilknyttede virksomheder 284.139 782.165
Renteomkostninger i gvrigt 19.373 125.018
@vrige finansielle omkostninger 100 10.530

303.612 917.713
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Noter

5. Finansielle anlaegsaktiver
Kostpris primo

Afgange

Kostpris ultimo

Opskrivninger primo
Valutakursreguleringer
Andel af rets resultat
Udbytte

Arets opskrivninger
Tilbagefgrsel ved afgange
Opskrivninger ultimo

Regnskabsmaessig vaerdi ultimo

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder omfatter:

EV Pantebreve ApS
SIA EV Mezn

Veerdiansaettelsen af selskabets kapitalandele i tilknyttede virksomheder, som er beliggende i Letland, er

Kapital- Kapital-
andele i andele i
tilknyttede associerede Andre
virk- virk- tilgode-
somheder somheder havender
kr. kr. kr.
37.147.489 1.500.000 10.083.333
(10.785.100) 0 (83.333)
26.362.389 1.500.000 10.000.000
37.438.179 1.263.509 0
(78.508) 0 0
(14.137.757) 99.435 0
(4.903.948) 0 0
133.189 0 0
(13.099.152) 0 0
5.352.003 1.362.944 0
31.714.392 2.862.944 10.000.000
Ejer-
Rets- andel
form %
ApS 100,0
SIA 100,0

foretaget pa baggrund af eksterne vurderinger og faktiske handler.

Kapitalandele i associerede virksomheder omfatter:

Steen & Paw A/S

6. Eventualaktiver

Ejer-
Rets- andel
form %
A/S 50,0

Selskabet har et ikke indregnet udskudt skatteaktiv pd 13.579 t.kr. Det udskudte skatteaktiv pahviler ho-

vedsageligt underskudsfremfgrsel og kildeartsbegraenset tab p& aktier.
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Noter

7. Eventualforpligtelser
Til sikkerhed for tidligere og nuveerende koncernforbundne selskabers mellemvarende med Spar Nord er der

afgivet selvskyldnerkaution uden begraensning.

Bankgeeld i tidligere og nuvaerende koncernforbundne selskaber udggr 109.598 t.kr. pr. 31.12.2016 mod
121.142 t.kr. pr. 31.12.2015.

Selskabet har derudover kautioneret for gvrige tidligere koncernforbundne selskabers prioritetsgaeld.

Prioritetsgeeld pr. 31.12.2016 i tidligere koncernforbundne selskaber udggr 214.778 t.kr. mod 218.366 t.kr.
31.12.2015.

Selskabet har i gvrigt kautioneret for en afgraenset andel af associerede virksomheders engagement med
Spar Nord Bank.

Selskabet er administrationsselskab i en dansk sambeskatning. Selskabet hzefter derfor i henhold til sel-
skabsskattelovens regler herom fra og med regnskabsdret 2013 for indkomstskatter mv. for de sambeskat-
tede selskaber og fra og med 1. juli 2012 ligeledes for eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat pa

renter, royalties og udbytter for disse selskaber.

8. Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Der er stillet sikkerhed overfor Spar Nord i selskabskapitalen i tilknyttede og associerede virksomheder.

Regnskabsmaessig vaerdi af aktier i tilknyttede virksomheder udggr 31.714 t.kr. pr. 31.12.2016 mod 74.586
t.kr. pr. 31.12.2015.

Regnskabsmaessig veerdi af aktier i associerede virksomheder udggr 2.863 t.kr. pr. 31.12.2016 mod 2.764
t.kr. pr. 31.12.2015.

Til sikkerhed for bankgaeld er der deponeret pant i selskabets likvide beholdning.

Selskabet har afgivet tilsagn om at yde gkonomisk stgtte til driften i Holdingselskabet af 28. november 2010
ApS og Ejendomsselskabet Viborg ApS.
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B
med tilvalg af enkelte bestemmelser for regnskabsklasse C, vedrgrende oplysningen af eventualaktiver.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar, dog er enkelte poster aendret ved
reklassifikation.

Der er ikke udarbejdet koncernregnskab, da koncernen opfylder fritagelsesbestemmelserne i arsregnskabs-
lovens § 110 om regnskabsaflaeggelse for mindre koncerner.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det som fglge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige
gkonomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets vaerdi kan méles palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, ndr virksomheden som fglge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga virksomheden, og for-
pligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter forste indregning sker som be-
skrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsrapporten
afleegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

I resultatopggrelsen indregnes indteegter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de
belgb, der vedrgrer regnskabsaret. Herudover indregnes vaerdireguleringer af investeringsejendomme, finan-
sielle aktiver og forpligtelser.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved fgrste indregning til transaktionsdagens kurs. Tilgodehaven-
der, gzeldsforpligtelser og andre monetaere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen,
omregnes til balancedagens valutakurs. Valutakursdifferencer, der opstdr mellem transaktionsdagens kurs
og kursen pa henholdsvis betalingsdagen og balancedagen, indregnes i resultatopggrelsen som finansielle
poster.

Opfylder de udenlandske dattervirksomheder kriterierne for selvstaendige enheder, omregnes resultatopgg-
relserne og balanceposterne til balancedagens valutakurs. Valutakursdifferencer, opstdet ved omreging af
udenlandske dattervirksomheders egenkapital ved arets begyndelse til balancedagens valutakurser indreg-
nes direkte pa egenkapitalen.

Resultatopggrelsen
Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til markedsfgring, administration og kontorhold mv.
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Anvendt regnskabspraksis

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter Ign og gager savel som omkostninger til social sikring, pensioner o.l. for
virksomhedens medarbejdere.

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder omfatter den forholdsmaessige andel af de enkelte
virksomheders resultat efter fuld eliminering af interne avancer og tab.

Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder
Indteegter af kapitalandele i associerede virksomheder omfatter den forholdsmaessige andel af de enkelte
associerede virksomheders resultat efter eliminering af interne avancer og tab.

Andre finansielle indtaegter

Andre finansielle indtaegter bestdr af renteindtaegter, realiserede og urealiserede kursgevinster vedrgrende
veerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta samt tillaeg og godtggrelse under acontoskatteordnin-
gen mv.

Andre finansielle omkostninger

Andre finansielle omkostninger bestar af renteomkostninger, realiserede og urealiserede kurstab vedrgrende
vaerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta samt tilleeg og godtggrelse under acontoskatteordnin-
gen mv.

Skat

Arets skat, der bestar af arets aktuelle skat og aendring af udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen med
den del, der kan henfgres til rets resultat, og direkte pd egenkapitalen med den del, der kan henfgres til
posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med helejede danske dattervirksomheder. Den aktuelle danske selskabsskat for-
deles mellem de sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster (fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud).

Balancen

Materielle anlaegsaktiver

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen og omkostninger til klar-
ggring af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveerdi efter afsluttet brugstid.

Fortjeneste eller tab ved afhandelse af materielle anlaegsaktiver opggres som forskellen mellem salgspris
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet.

Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopggrelsen under afskrivninger.
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Anvendt regnskabspraksis

Materielle anlaegsaktiver nedskrives til genindvindingsvaerdi, hvis denne er lavere end den regnskabsmees-
sige veerdi.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes og males efter den indre vaerdis metode (equity-meto-
den). Dette indebaerer, at kapitalandelene males til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes regn-
skabsmaessige indre vaerdi med fradrag eller tillaeg af urealiserede koncerninterne fortjenester og tab.

Tilknyttede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til 0 kr., og et eventuelt tilgode-
havende hos disse virksomheder nedskrives med modervirksomhedens andel af den negative indre vaerdi,
hvis det vurderes uerholdeligt. Hvis den regnskabsmaessige negative indre vardi overstiger tilgodehavendet,
indregnes det resterende belgb under hensatte forpligtelser, hvis modervirksomheden har en retlig eller
faktisk forpligtelse til at deekke den pagaeldende virksomheds forpligtelser.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overfgres i forbindelse med resultatdisponerin-
gen til reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode under egenkapitalen.

Kapitalandele i associerede virksomheder

Kapitalandele i associerede virksomheder indregnes og males efter den indre vaerdis metode (equity-meto-
den). Dette indebaerer, at kapitalandelene males til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes regn-
skabsmaessige indre vaerdi med fradrag eller tillzeg af urealiserede, forholdsmaessige interne fortjenester og
tab.

Associerede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til 0 kr., og et eventuelt tilgo-
dehavende hos disse virksomheder nedskrives med andelen af den negative indre vaerdi, hvis det vurderes
uerholdeligt. Hvis den regnskabsmaessige, negative indre vaerdi overstiger tilgodehavendet, indregnes det
resterende belgb under hensatte forpligtelser, hvis der er en retlig eller faktisk forpligtelse til at deekke den
pageaeldende associerede virksomheds forpligtelser.

Nettoopskrivning af kapitalandele i associerede virksomheder overfgres i forbindelse med resultatdisponerin-
gen til reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode under egenkapitalen.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel vaerdi, med fradrag af
nedskrivninger til imgdegdelse af forventede tab.

Udskudt skat

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige vaerdier
af aktiver og forpligtelser, hvor den skattemaessige vaerdi af aktiverne opggres med udgangspunkt i den
planlagte anvendelse af det enkelte aktiv.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremfgrselsberettigede, skattemaessige underskud, ind-
regnes i balancen med den vaerdi, aktivet forventes at kunne realiseres til, enten ved modregning i udskudte
skatteforpligtelser eller som nettoskatteaktiver.



Steen Petersen ApS 15

Anvendt regnskabspraksis

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter bankindestaender.

Udbytte
Udbytte indregnes som en geeldsforpligtelse pa det tidspunkt, hvor det er vedtaget p& generalforsamlingen.
Det foresldede udbytte for regnskabsaret vises som en szerskilt post i egenkapitalen.

Andre finansielle forpligtelser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der ssedvanligvis svarer til nominel vaerdi.



