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Selskabsoplysninger
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Direktion Majken Gisselbaek Pape

Revision BDO Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
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Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. maj 2024 -
30. april 2025 for Hanstholm Kekken A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. april 2025 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. maj 2024

- 30. april 2025.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Thisted, den 30. oktober 2025

Direktion:

Majken Gisselbaek Pape

Bestyrelse:

Lars Gantzel Pedersen Majken Gisselbaek Pape Villy Jaeger
Formand
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Den uafhaengige revisors erklaering om udvidet gennemgang

Til kapitalejeren i Hanstholm Kgkken A/S

Konklusion

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for Hanstholm Kaekken A/S for regnskabsaret 1. maj 2024
- 30. april 2025, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder anvendt
regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede

af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. april 2025 samt af resultatet

af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. maj 2024 - 30. april 2025 i overensstemmelse med arsregn-
skabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklaeringsstandard for
sma virksomheder og FSR - danske revisorers standard om udvidet gennemgang af arsregnskaber, der
udarbejdes efter arsregnskabsloven. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er naermere beskrevet i
afsnittet ”Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet”. Vi er uafhangige af selskabet i
overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants’ internationale retningslinjer
for revisorers etiske adfaerd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi
har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at
det opnaede bevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser
for nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregn-
skabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at
likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette kraver, at vi planlaegger og udfarer
handlinger med henblik pa at opna begraenset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet og derudover
udferer specifikt kraevede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere sikkerhed for vores
konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primart bestar af forespargsler til ledelsen og, hvor det er
hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraavede supplerende
handlinger samt vurdering af det opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udfgres ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi
udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.
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Den uafhaengige revisors erklaering om udvidet gennemgang

I tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetnin-
gen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskab-

et eller vores viden opnaet ved den udvidede gennemgang eller pa anden made synes at indeholde vasentlig
fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet
vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Herning, den 30. oktober 2025

BDO Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 4571 93 75

Lars Braendgaard
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne30207
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Ledelsesberetning

Vasentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktiviteter omfatter produktion af kekkener.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Ledelsen anser arets resultat for mindre tilfredsstillende.

Selskabet har pa baggrund af arets driftsunderskud, tabt selskabskapitalen pr. 30. april 2025. Selskabets
ledelse forventer dog, at selskabskapitalen reetableres via fremtidig indtjening eller indskud. Selskabets
ejerkreds har pr. 30. april 2025 stillet ansvarlig lanekapital til radighed for at understatte selskabets
likviditetsforhold og de eksekverede strategiske initiativer for Hanstholm Kekken A/S og underliggende
datterselskaber. Der er ligeledes efter regnskabsarets afslutning stillet ansvarlig lanekapital til radighed for
at understette den igangvaerende strategieksekvering.

Efter regnskabsarets afslutning har selskabet indgaet produktionsaftale med sterre kunde i kekkenbranchen.
Beslutningen herom flugter med planerne om at sikre et stabilt og gget aktivitetsniveau pa selskabets
produktionsfaciliteter.

Samlet set forventer selskabets ledelse, at de strategiske tiltag og optimeringer af driften, vil bidrage
positivt til den fremtidige indtjening.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning
for selskabets finansielle stilling.
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Resultatopgerelse 1. maj - 30. april

2024/25 2023/24
Note kr. kr.
Bruttofortjeneste 1 2.870.745 3.475.762
Distributionsomkostninger 1 -2.864.843 -4.808.513
Administrationsomkostninger 1 -4.239.383 -4.595.209
Resultat af primaer drift -4.233.481 -5.927.960
Andre driftsomkostninger 0 -3.906
Driftsresultat -4.233.481 -5.931.866
Andre finansielle indtaegter 2 3.012.343 370
@vrige finansielle omkostninger 3 -923.948 -727.483
Resultat for skat -2.145.086 -6.658.979
Skat af arets resultat 4 442.880 1.460.833
Arets resultat -1.702.206 -5.198.146
Forslag til resultatdisponering
Overfort resultat -1.702.206 -5.198.146
lalt -1.702.206 -5.198.146
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Balance 30. april

Aktiver 2025 2024

Note kr. kr.
Erhvervede immaterielle anlaegsaktiver 707.767 0
Goodwill 271.427 328.570
Immaterielle anlaegsaktiver 979.194 328.570
Grunde og bygninger 4.209.220 4.268.848
Produktionsanlaeg og maskiner 3.093.155 3.349.579
Materielle anlaegsaktiver 5 7.302.375 7.618.427
Kapitalandele i dattervirksomheder 80.000 80.000
Lejedepositum og andre tilgodehavender 481.419 10.021
Finansielle anlaegsaktiver 561.419 90.021
Anlaegsaktiver 8.842.988 8.037.018
Ravarer og hjeelpematerialer 2.686.551 3.639.365
Varer under fremstilling 230.588 311.420
Fremstillede faerdigvarer og handelsvarer 750.084 1.182.554
Varebeholdninger 3.667.223 5.133.339
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 1.922.670 3.953.787
Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder 4.208.931 2.360.946
Udskudte skatteaktiver 301.418 0
Andre tilgodehavender 1.616.904 0
Tilgodehavende selskabsskat 0 460.200
Tilgodehavende sambeskatningsbidrag 172.374 0
Periodeafgraensningsposter 85.330 0
Tilgodehavender 8.307.627 6.774.933
Omsatningsaktiver 11.974.850 11.908.272
Aktiver 20.817.838 19.945.290
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Balance 30. april

Passiver 2025 2024
Note kr. kr.
Aktiekapital 533.333 400.000
Overfort resultat -2.433.685 -1.598.146
Egenkapital -1.900.352 -1.198.146
Henseettelser til udskudt skat 0 9.246
Hensatte forpligtelser 0 9.246
Ansvarlig lanekapital 10.863.183 7.139.339
Geeld til realkreditinstitutter 2.406.402 2.558.292
Leasingforpligtelser 1.068.559 1.224.163
Langfristede gaeldsforpligtelser [} 14.338.144 10.921.794
Geeld til realkreditinstitutter 150.000 150.000
Geeld til pengeinstitutter 3.394.898 2.993.556
Leasingforpligtelser 509.322 962.235
Leveranderer af varer og tjenesteydelser 2.219.012 3.083.116
Geeld til tilknyttede virksomheder 0 1.015.000
Geeld til virksomhedsdeltagere og ledelse 679 0
Skyldigt sambeskatningsbidrag 33.558 0
Anden geeld 2.072.577 2.008.489
Kortfristede gaeldsforpligtelser 8.380.046 10.212.396
Geeldsforpligtelser 22.718.190 21.134.190
Passiver 20.817.838 19.945.290
Eventualposter mv. 7
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser 8
Oplysning om usadvanlige forhold 9
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Egenkapitalopgarelse

Overfort

kr. Aktiekapital resultat lalt
Egenkapital 1. maj 2024 400.000 -1.598.146 -1.198.146
Forslag til resultatdisponering -1.702.206 -1.702.206
Transaktioner med ejere

Kapitalforhgjelse 133.333 133.333
Overfarsler

Overfort overkurs 866.667 866.667
Egenkapital 30. april 2025 533.333 -2.433.685 -1.900.352
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Noter

2024/25 2023/24
kr. kr.
1 | Medarbejderforhold
Antal heltidsbeskaeftigede personer i gennemsnit: 25 20
2 | Andre finansielle indtaegter
Finansielle indteaegter i gvrigt 3.012.343 370
3.012.343 370
3 | @vrige finansielle omkostninger
Finansielle omkostninger i gvrigt 923.948 727.483
923.948 727.483
4 | Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst -138.816 -1.470.079
Regulering skat vedrgrende tidligere ar 6.600 0
Regulering af udskudt skat -310.664 9.246
-442.880 -1.460.833
5 | Materielle anlaegsaktiver
Grunde og Produktionsanlaeg
kr. bygninger og maskiner
Finansielle leasingaktiver 2.477.769
6 | Langfristede gaeldsforpligtelser
30/4 2025 Afdrag Restgaeld 30/4 2024
kr. gaeld i alt naeste ar efter 5 ar geeld i alt
Ansvarlig lanekapital 10.863.183 0 0 7.139.339
Geeld til realkreditinstitutter 2.556.402 150.000 1.806.402 2.708.292
Leasingforpligtelser 1.577.881 509.322 0 2.186.398
14.997.466 659.322 1.806.402  12.034.029
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Noter

7 | Eventualposter mv.

Andre forpligtelser
Operationelle leasingafgifter udger 165 tkr., hvoraf 57 tkr. forfalder indenfor 1 ar.

Haeftelse i sambeskatningen
Koncernens danske selskaber haefter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst og for
eventuelle kildeskatter sasom udbytteskat mv.

Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst indregnes i balancen.

8 | Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Til sikkerhed for geeld til realkreditinstitutter pa 2.556 tkr. har virksomheden afgivet pant i grunde og
bygninger, hvis regnskabsmaessige vaerdi pr. 30. april udger 4.269 tkr.

Selskabet har udstedt skadeslasbrev (virksomhedspant) pa nominelt 8.500 tkr. Virksomhedspantet omfatter
falgende aktiver, hvis regnskabsmaessige vaerdi pa balancedagen udger:

Goodwill 271.427
Produktionsanlaeg og maskiner 3.093.155
Varebeholdninger 3.667.223
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 1.922.670

Selskabet har udstedt ejerpantebreve pa i alt 6.950 tkr, der giver pant i ovenstaende grunde og bygninger,
hvis regnskabsmaessige vaerdi pr. 30. april udger 4.209 tkr. og er deponeret til sikkerhed for kreditinstitutter.

9 | Oplysning om usadvanlige forhold

Som folge af, at selskabet har haft underskudt i indevaerende regnskabsar er over halvdelen af egenkapitalen
tabt. Det er ledelsens opfattelse, at egenkapitalen kan reetableres ved egen indtjening eller indskud de
kommende ar.

Selskabets budgetter for de kommende ar udviser en positiv indtjening.

Som falge heraf aflaegges arsrapporten under forudsaetning af virksomhedens fortsatte drift.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Hanstholm Kakken A/S for 2024/25 er aflagt i overensstemmelse med den danske arsregn-
skabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra regnskabsklasse C.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Sammenligningstal
Sammenligningstallene i resultatopggrelsen kan ikke sammenholdes med indevarende ar, da sidste ar er en
opstartperiode pa 14 maneder, mens indevaerende ar dackker 12 maneder.

Resultatopggrelsen

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og
risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang, og safremt indtaegten kan opggres palideligt og
forventes modtaget.

Nettoomsaetningen indregnes ekskl. moms og med fradrag af de afgifter og rabatter, der kan henfares til
salget.

Produktionsomkostninger

Produktionsomkostninger omfatter de fremstillings- og fremskaffelsesomkostninger, der afholdes for at opna
arets nettoomsaetning, herunder omkostninger til ravarer og hjalpematerialer, lan og gager, energiforbrug,
vedligeholdelse, leasing samt afskrivninger pa produktionsanlaeg, med regulering for andringer i
faerdigvarelagre og varer under fremstilling.

Distributionsomkostninger

| distributionsomkostninger indregnes omkostninger, der er afholdt til distribution af varer solgt i aret samt til
arets gennemferte salgskampagner mv. Herunder indregnes omkostninger til salgspersonale, reklame- og
udstillingsomkostninger samt afskrivninger pa distributions- og salgsrelaterede aktiver. Desuden indgar
saedvanlige tab pa debitorer.

Administrationsomkostninger

| administrationsomkostninger indregnes omkostninger, der er afholdt i aret til ledelse og administration,
herunder omkostninger til det administrative personale, ledelsen, kontorlokaler, kontoromkostninger mv.
samt afskrivninger i forbindelse hermed.

Andre driftsindtaegter

Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til selskabets aktiviteter.
Desuden indgar fortjeneste ved salg af immaterielle og materielle anlaegsaktiver samt driftstabs- og
konflikterstatninger samt lgnrefusioner. Erstatninger indregnes, nar indtaegten skennes at vaere realisabel.

Andre driftsomkostninger
Andre driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til selskabets aktiviteter.
Desuden indgar tab ved salg af immaterielle og materielle anlaegsaktiver.

Indtaegter af kapitalandele i dattervirksomheder

Udbytte fra kapitalandele af dattervirksomheder indtaegtsfares i det regnskabsar, hvor udbyttet deklareres.
Ved afhaendelser indregnes eventuel fortjeneste, nar de skonomiske rettigheder knyttet til de solgte
kapitalandele overfgres, dog tidligst nar fortjenesten er realiseret eller anses som realisabel. Desuden indgar
realiserede tab udover nedskrivninger, nar sadanne ma konstateres.
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Anvendt regnskabspraksis

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, finansielle omkostninger
ved finansiel leasing, gaeld og transaktioner i fremmed valuta samt tillaeg og godtgerelse under acontoskatte-
ordningen mv. Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der
vedrarer regnskabsaret. Renteindtaegter og -omkostninger beregnes pa amortiserede kostpriser.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgarelsen
med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan henfares til
posteringer direkte i egenkapitalen.

Balancen

Immaterielle anlaegsaktiver

Erhvervet goodwill males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Goodwill afskrives lineaert
over den gkonomiske brugstid, der er vurderet til 7 ar. Afskrivningsperioden er foretaget ud fra en vurdering
af den erhvervede virksomheds markedsposition og indtjeningsprofil samt branchemaessige forhold.

Fortjeneste eller tab ved salg af immaterielle anlaegsaktiver opggres som forskellen mellem salgsprisen med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste og tab
indregnes i resultatopgerelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Materielle anlaegsaktiver
Grunde og bygninger, produktionsanlaeg og maskiner samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males til
kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skennede restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa felgende vurdering af aktivernes forventede brugstider og
restveerdi:

Brugstid Restvaerdi

Bygninger 30 ar 20 %
Produktionsanlaeg og maskiner 5-10 ar 20 %

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlaegsaktiver opggres som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige veerdi pa salgstidspunktet med fradrag af
afhandelsesomkostninger. Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopgerelsen under andre driftsindtaegter
eller andre driftsomkostninger.

Leasingkontrakter

Leasingkontrakter vedrerende materielle anlaegsaktiver, hvor selskabet har alle vaesentlige risici og fordele
forbundet med ejendomsretten (finansiel leasing, jf. IAS 17), indregnes i balancen som aktiver. Aktiverne
males ved ferste indregning i balancen til kostpris opgjort til dagsveerdi eller (hvis lavere) nutidsvaerdien af
de fremtidige leasingydelser. Ved beregning af nutidsvaerdien anvendes leasingaftalens interne rente, eller
alternativt virksomhedens lanerente, som diskonteringsfaktor. Finansielt leasede aktiver behandles herefter
som selskabets gvrige tilsvarende materielle anlaegsaktiver.
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Anvendt regnskabspraksis

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en gaeldsforpligtelse, og leasingydelsens
rentedel indregnes over kontraktens lgbetid i resultatopgerelsen.

Alle avrige leasingkontrakter betragtes som operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel leasing
og ovrige lejeaftaler indregnes i resultatopgerelsen over kontraktens lgbetid. Selskabets samlede forpligtelse
vedrgrende operationelle leasing- og lejeaftaler oplyses under eventualposter mv.

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i dattervirksomheder males til kostpris. | tilfaelde, hvor kostprisen overstiger
genindvindingsvaerdien, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Deposita omfatter huslejedeposita, som indregnes og males til kostpris.

Verdiforringelse af anlaegsaktiver

Den regnskabsmaessige veaerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver samt finansielle anlaegsaktiver, der
ikke males til dagsvaerdi, vurderes arligt for indikationer pa vaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved
afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vardiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv henholdsvis
gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er lavere end den
regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsvaerdi er den hgjeste veerdi af kapitalvaerdi og salgsveerdien fratrukket forventede
omkostninger ved et salg. Kapitalvaerdien opgeres som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestremme
fra fortsat anvendelse af aktivet eller aktivgruppen og det forventede provenu ved salg af aktivet eller
aktivgruppen efter endt brugstid. Der anvendes en diskonteringsrente, som afspejler den risikofri
markedsrente og ejernes afkastkrav for tilsvarende aktiver. Vaekstraten i terminalperioden fastsattes i
overensstemmelse med branchenormen.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-princippet. | tilfaelde, hvor nettorealisationsvaerdien er lavere
end kostprisen, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjalpematerialer opggres som anskaffelsespris med tilleeg af
hjemtagelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede faerdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer,
hjaelpematerialer, direkte len og gvrige direkte produktionsomkostninger.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgeres som forventet salgspris med fradrag af direkte
faerdiggerelsesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Vaerdien fastsaettes
under hensyntagen til varebeholdningernes omsaettelighed, ukurans og forventet udvikling i salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Veerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Der foretages nedskrivning til imgdegaelse af tab, hvor der vurderes at vaere indtruffet en objektiv indikation
pa, at et tilgodehavende eller en portefalje af tilgodehavender er vardiforringet. Hvis der foreligger en
objektiv indikation pa, at et individuelt tilgodehavende er vardiforringet, foretages nedskrivning pa
individuelt niveau.

Periodeafgransningsposter, aktiver
Periodeafgraensningsposter, indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrerende efter-
folgende regnskabsar.
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Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling med
refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i acontoskatteordningen.
Tilgodehavende og skyldigt sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under henholdsvis omsaetningsaktiver
og gaeld.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og
forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremferselsberettiget skattemaessigt underskud, males til
den veerdi, hvortil aktivet forventes at blive anvendt inden for en overskuelig arraekke, enten ved udligning i
skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske
skatteenhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil vaere
geeldende, nar den udskudte skat forventes udlagst som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som felge af
andringer i skattesatser indregnes i resultatopgarelsen bortset fra poster, der fares direkte pa
egenkapitalen.

Geeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
transaktionsomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede veerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes forskellen mellem net-
toprovenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopgerelsen over laneperioden.

Amortiseret kostpris for kortfristede forpligtelser svarer normalt til nominel vaerdi.
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