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L edelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for regnskabsaret 01.01.2012 -
31.12.2012 for Aktieselskabet af 1. februar 2013.

Arsrapporten aflagges i overensstemmel se med &rsregnskabsl oven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31.12.2012 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter for regnskabsaret 01.01.2012 -

31.12.2012.

L edelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendel se.
Hersholm, den 01.03.2013

Direktion

Thomas Sandhol dt

Bestyrelse

Kurt Erling Birk Jesper Roested Tonni Bllow-Nielsen
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Peter Thorlund Haahr Thomas Sinkjsg
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Den uafhaengigerevisors erklaeringer

Til kapitalgjernei Aktieselskabet af 1. februar 2013
Pategning pa ar sregnskabet
Vi har revideret arsregnskabet for Aktieselskabet af 1. februar 2013 for regnskabsdret 01.01.2012 - 31.12.2012, der omfat-

ter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter
arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med arsregn-
skabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel sen anser for ngdvendig for at udarbejde et
arsregnskab uden vassentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser ller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert revisionen i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk revisorlovgivning. Dette
kraever, at vi overholder etiske krav samt planlasgger og udferer revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, om ars-
regnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfarelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger i arsregnskabet.
De valgte revisionshandlinger afhaanger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for vaesentlig fejlinformation i
arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der
er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at ud-
forme revisionshandlinger, der er passende efter omstaandighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten
af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er
passende, om ledel sens regnskabsmasssige skan er rimelige samt den samlede prassentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraskkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.
Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr.

31.12.2012 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsdret 01.01.2012 - 31.12.2012 i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesber etningen

Vi har i henhold til &rsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere handlinger i til-
lagg til den udferte revision af &rsregnskabet.

Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnska
bet.

Kgbenhavn, den 01.03.2013
Deloitte

Statsautoriseret Revisionspartnersel skab

Thomas Frommelt
statsautoriseret revisor
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L edel sesberetning

Hovedaktivitet
Sel skabets hovedaktivitet bestar i at udvikle, producere og markedsfagre medicinsk udstyr.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Selskabet har i regnskabsdret realiseret et underskud pa 22,9 mio.kr. i regnskabsaret 2012, hvilket anses for
utilfredsstillende.

| efterdret 2012 bed uttede selskabets ledelse at aktiviteterne i selskabet skulle afvikles eller sadges. | den for-
bindel se er medarbejderne opsagt, lejemal er opsagt og fraflyttet.

Selskabet har efter regnskabsdrets udleb solgt aktiviteterne i form af rettigheder samt varelageret. Rettigheder-
ne og varelaget er i arsregnskabet nedskrevet til nettorealisationsveadier.

Selskabet vil blive afviklet i |gbet af 2013.

Begivenheder efter balancedagen
Der er frabalancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af &rsrapporten.
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten er aflagt i overensstemmel se med &rsregnskabsl ovens bestemmel ser for regnskabsklasse B.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det som felge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige gko-
nomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets vaardi kan males plideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, ndr virksomheden som felge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga virksomheden, og forplig-
telsens vaardi kan males pdlideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter farste indregning sker som be-
skrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsrapporten
aflaagges, og som be- eller afkradter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

| resultatopgarel sen indregnes indtaagter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de belgb,
der vedrarer regnskabsiret.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved farste indregning til transaktionsdagens kurs. Tilgodehavender,
gaddsforpligtelser og andre monetaare poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen, omreg-
nes til balancedagens valutakurs. Valutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen
pa henholdsvis betalingsdagen og balancedagen, indregnes i resultatopgerel sen som finansielle poster. Materi-
elle og immaterielle anlagysaktiver, varebeholdninger og andre ikke-monetazre aktiver, der er kabt i fremmed
valuta, omregnestil historiske kurser.

Resultatopger elsen

Bruttofortjeneste eller -tab

Bruttofortjeneste eller -tab omfatter nettoomsagning, vareforbrug, andre driftsindtasgter, omkostninger til rava-
rer og hjad pemateriaer og eksterne omkostninger.

Nettoomsagtning

Nettoomsagning indregnes i resultatopgarelsen, ndr levering og risikoovergang til keber har fundet sted. Net-
toomsaetning indregnes eksklusive moms, afgifter og rabatter i forbindelse med salget og males til dagsveardien
af det fastsatte vederlag.
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Anvendt regnskabspraksis

Andredriftsindtaegter
Andre driftsindtesgter omfatter indtaegter af sekundaa karakter set i forhold til virksomhedens hovedaktivitet.

Omkostninger til ravarer og hjadpematerialer

Omkostninger til rvarer og hjadpematerialer omfatter regnskabsdrets forbrug af ravarer og hjadpematerialer
efter regulering for forskydning i beholdninger af disse varer mv. fraprimo til ultimo. | posten indgér eventuelt
svind og saadvanlige nedskrivninger af de pageddende |agerbeholdninger.

Andre ekster ne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger, der vedrarer virksomhedens primagre aktiviteter, herun-
der lokaleomkostninger, kontorholdsomkostninger, salgsfremmende omkostninger mv. | posten indgar endvi-
dere nedskrivninger af tilgodehavender indregnet under omsagtningsaktiver.

Per sonaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter 1gn og gager sdvel som omkostninger til social sikring, pensioner o.l. for virk-
somhedens medarbejdere.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle anlasgsaktiver bestar af regnskabsarets af- og nedskrivnin-
ger opgjort ud fra henholdsvis de fastsatte restvaardier og brugstider for de enkelte aktiver og gennemferte ned-
skrivningstest og af gevinster og tab ved salg af materielle og immaterielle anlagysaktiver.

Andrefinansielle indtaegter
Andre finansielle indtaagter bestar af renteindtaegter, og transaktioner i fremmed valuta.

Andrefinansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger bestar af renteomkostninger og transaktioner i fremmed valuta.

Balancen

Immateriellerettigheder mv.

Immaterielle rettigheder mv. omfatter igangvaarende og faerdiggjorte udviklingsprojekter med tilknyttede im-
materielle rettigheder, erhvervede immaterielle rettigheder og forudbetalinger for immaterielle anlagysaktiver.

Udviklingsprojekter vedrerende produkter og processer, der er klart definerede og identificerbare, hvor den
tekniske udnyttel sesgrad, tilstraskkelige ressourcer og et potentielt fremtidigt marked eller udviklingsmulighed
i virksomheden kan pavises, og hvor det er hensigten at fremstille, markedsfare eller anvende det pgad dende
produkt eller den pageddende proces, indregnes som immaterielle anlaggsaktiver. @vrige udviklingsomkost-
ninger indregnes som omkostninger i resultatopgerel sen, nar omkostningerne afhol des.
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Anvendt regnskabspraksis

Kostprisen for udviklingsprojekter omfatter omkostninger, herunder gager og afskrivninger, der direkte og
indirekte kan henferestil udviklingsprojekterne.

Indirekte produktionsomkostninger i form af indirekte henfarbare personaleomkostninger og afskrivninger pa
immaterielle og materielle anlaggsaktiver, der er anvendt i udviklingsprocessen, indregnes i kostprisen baseret
pa det medgaede timeforbrug for det enkelte projekt.

Ferdiggjorte udviklingsprojekter afskrives linesat over den forventede brugstid. Afskrivningsperioden udger 5
ar. Udviklingsprojekter nedskrives til genindvindingsveadi, hvis denne er lavere end den regnskabsmaessige
vedi.

M aterielle anlaegsaktiver
Andre anlag, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.
Der afskrives ikke pa grunde.

Kostprisen omfatter anskaffel sesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen og omkostninger til klar-
gering af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaadi efter afduttet brugstid. Der foretages
lineaare af skrivninger baseret pa felgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Andre anlagg, driftsmateriel og inventar 354

Materielle anlaggsaktiver nedskrives til genindvindingsveardi, hvis denne er lavere end den regnskabsmaessige
vagdi.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saadvanligvis svarer til nominel vaardi, med fradrag af ned-
skrivninger til imadegéel se af forventede tab.

Var ebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris, opgjort efter FIFO-metoden, eller nettorealisationsvaardi, hvor denne er
lavere.

Kostprisen omfatter anskaffel sesprisen med tillagg af hjemtagel sesomkostninger.

Nettorealisationsvaadi for varebeholdninger opgeres som forventet salgspris med fradrag af faardiggarelses-
omkostninger og omkostninger, der skal afholdes for at effektuere salget.
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Anvendt regnskabspraksis

Periodeaf gr sansningsposter
Periodeafgramsningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger, der vedrarer efterfelgende
regnskabsdr. Periodeafgramsningsposter malestil kostpris.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindestaender.

Andrefinansielleforpligtelser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel vaadi.
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Resultatopger else for 2012

Bruttotab

Personal eomkostninger
Af- og nedskrivninger
Driftsresultat

Andre finansielle indtasgter
Andre finansielle omkostninger
Aretsresultat

Forslag til resultatdisponering
Overfart resultat

2012 2011

Note kr. t.kr.
(7.464.909) (6.290)
1 (7.135.668) (8.692)
(8.104.663) (4.746)
(22.705.240) (19.728)

13.213 63
(164.739) (63)
(22.856.766) (19.728)
(22.856.766) (19.728)
(22.856.766) (19.728)
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Balance pr. 31.12.2012
2012 2011
Note kr. t.kr.
Feadiggjorte udviklingsprojekter 4.988.000 9.962
Udviklingsprojekter under udferelse 0 1.204
Immaterielle anlaggsaktiver 4.988.000 11.166
Andre anlagg, driftsmateriel og inventar 0 1.576
Materielle anlaegsaktiver 0 1.576
Andre tilgodehavender 0 8
Finansielle anlasgsaktiver 0 8
Anlaegsaktiver 4.988.000 12.750
Fremstillede varer og handel svarer 12.000 1.355
Var ebeholdninger 12.000 1.355
Tilgodehavender frasalg og tjenesteydel ser 50.493 176
Andre tilgodehavender 52.359 313
Periodeaf gramsningsposter 0 182
Tilgodehavender 102.852 671
Likvide beholdninger 145.816 7.869
Omsaningsaktiver 260.668 9.895
Aktiver 5.248.668 22.645
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Balance pr. 31.12.2012
2012 2011

Note Kr. t.kr.
Virksomhedskapital 2 9.446.941 9.114
Overfart overskud eller underskud (8.113.583) 11.077
Egenkapital 1.333.358 20.191
Bankgadd 145 47
Kreditinstitutter i gvrigt 856.195 0
Leveranderer af varer og tjenesteydel ser 994.640 896
Anden gadd 2.064.330 1511
Kortfristede gaddsfor pligtelser 3.915.310 2454
Gaddsfor pligtel ser 3.915.310 2.454
Passiver 5.248.668 22.645
Eventualforpligtel ser 3

Ejerforhold 4
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Egenkapitalopger else for 2012
Overfart
Virksomheds-  overskud eller
kapital under skud | alt
kr. kr. kr.
Egenkapital primo 9.113.608 11.076.520 20.190.128
Kapitaforhgjelse 333.333 3.666.663 3.999.996
Arets resultat 0 (22.856.766) (22.856.766)
Egenkapital ultimo 9.446.941 (8.113.583) 1.333.358
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Noter
2012 2011
kr. t.kr.
1. Per sonaleomkostninger
Gager og lgn 6.815.978 8.281
Pensioner 259.844 322
Andre omkostninger til social sikring 67.855 107
Andre personal eomkostninger (8.009) (18)
7.135.668 8.692
2012 2011
Gennemsnitligt antal fuldtidsansatte medarbejdere 9 19
Palydende Nominel
v di vee di
Antal kr. kr.
2. Virksomhedskapital
Klasse A-aktier 215.718 1,00 215.718
Klasse B-aktier 954.948 1,00 954.948
Klasse C-aktier 1.815.840 1,00 1.815.840
Klasse D-aktier 6.127.102 1,00 6.127.102
Kapitalforhgjelse 333.333 1,00 333.333
9.446.941 9.446.941
2012 2011 2010 2009 2008
kr. kr. kr. kr. kr.
Bevaegelser i virksom-
hedskapitalen
Virksomhedskapital
primo 9.113.608 7.613.610 5.530.277 2.976.741 1.569.980
Kapitalforhgjelse 333.333 1.499.998 2.083.333 2.553.536 1.406.761
Virksomhedskapital
ultimo 9.446.941 9.113.608 7.613.610 5.530.277 2.976.741

3. Eventualfor pligtelser

Der er to verserende sager anlagt mod selskabet. Udfaldet af sagerne er usikre ifglge selskabet ledelse.
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Noter

4. Ejerforhold
Selskabet har registreret falgende aktionsaer med mere end 5% af aktiekapitalens stemmerettigheder eller

palydende vaadi:

ViaVenture Partners, CVR-nr. 29 30 69 31
Syddanske Kapital K/S, CVR-nr. 27 13 20 81
Vakstfonden, CVR-nr. 16 29 46 75



