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LEDELSESPATEGNING
Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2021 for Borean Innovation A/S.
Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2021 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret

1. januar - 31. december 2021.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Aalborg, den 2. marts 2022

Direktion:

Thor Jespersen

Bestyrelse:

Henrik Lundum Frans Bredmose Langkjaer Martin Nygaard Christoffersen
Formand

Claus Christensen
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DEN UAFH/ANGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

Til kapitalejerne i Borean Innovation A/S

REVISIONSPATEGNING PA ARSREGNSKABET

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Borean Innovation A/S for regnskabsaret 01.01.2021 -

31.12.2021, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder
anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31.12.2021 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
01.01.21-31.12.21. i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er naermere
beskrevet i revisionspategningens afsnit ”Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er
uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for
Accountants’ internationale retningslinjer for revisorers etiske adfaerd (IESBA Code) og de yderligere
etiske krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores @vrige etiske forpligtelser i
henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er
tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortsaette driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at
udarbejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen
enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ
end at gore dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vasentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning
med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at
en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er galdende i Danmark, altid vil afdaeekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan
findes. Fejlinformation kan opsta som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vassentlige,
hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske
beslutninger, som brugerne traffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

e Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa disse
risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstrackkeligt og egnet til at danne grundlag for vores
konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er
hojere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte
sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af
intern kontrol.
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DEN UAFH/ANGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den anvendte regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende,
samt om de regnskabsmaessige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er
rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning gere opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne
oplysninger ikke er tilstrackkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa
det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige
begivenheder eller forhold kan dog medfare, at selskabet ikke laengere kan fortsaette driften.

e Tager vi stilling til den samlede prasentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle
betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at lase ledelsesberetningen og i
den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller
vores viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.
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ERKLARING | HENHOLD TIL ANDEN LOVGIVNING OG @VRIG REGULERING

Udtalelse om juridiske-kritisk revision og forvaltningsrevision

Ledelsen er ansvarlig for, at de dispositioner, der er omfattet af regnskabsaflaeggelsen, er i
overensstemmelse med meddelte bevillinger, love og andre forskrifter samt med indgaede aftaler og
sadvanlig praksis. Ledelsen er ogsa ansvarlig for, at der er taget skyldige gkonomiske hensyn ved
forvaltningen af de midler driften af de virksomheder, der er omfattet af arsregnskabet. Ledelsen har
i den forbindelse ansvar for at etablere systemer og processer, der understatter sparsommelighed,
produktivitet og effektivitet.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at gennemfgre juridisk-kritisk
revision og forvaltningsrevision af udvalgte emner i overensstemmelse med standarderne for offentlig
revision. | vores juridisk-kritiske revision efterpragver vi med hgj grad af sikkerhed for de udvalgte
emner, om de undersggte dispositioner, der er omfattet af regnskabsaflaeggelsen, er i
overensstemmelse med de relevante bestemmelser i bevillinger, love og andre forskrifter samt
indgaede aftaler og sadvanlig praksis. | vores forvaltningsrevision vurderer vi med hgj grad af
sikkerhed, om de undersagte systemer, processer eller dispositioner understatter skyldige gkonomiske
hensyn ved forvaltningen af de midler driften af de virksomheder, der er omfattet af arsregnskabet.

Hvis vi pa grundlag af det udferte arbejde konkluderer, at der er anledning til vaesentlige kritiske
bemaerkninger, skal vi rapportere herom i denne udtalelse.

Vi har ingen vaesentlige kritiske bemaerkninger at rapportere i den forbindelse.

Aalborg, den 2. marts 2022

Deloitte Statsautoriseret revisionspartnerselskab
CVR-nr. 20222670

Peter Ngrrevang
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne11706
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter

Selskabets vaesenligste aktiviteter er at agere Exit-operater inden for rammerne af innovationsmiljger,
jf. lov om teknologi og innovation.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Innovationsmiljo

Borean Innovation A/S har vaeret godkendt som innovationsmiljg i 6 ars perioden 2014-19 i
overensstemmelse med bekendtggrelse nr. 238 af 11. marts 2010 om godkendte innovationsmiljeer og
medfinansiering af innovative ivaerksaettere jf. lov nr. 835 af 13. august 2008 om teknologi og
innovation. Princippet i innovationsmiljgordningen har veaeret, at et milje har kunnet gennemfgre
investeringer i nyetablerede videntunge start-ups pa vegne af staten mod samtidig at medinvestere for
egne midler, dog undtaget 2019, hvor der som fglge af den politiske aftale om udfasning af
innovationsmiljeordningen, ikke laengere har kunnet foretages nye investeringer pa statens vegne.

Borean Innovation startede med en portefglje pa 90 selskaber, overtaget fra NOVI Innovation og
Innovation MidtVest, og har siden primo 2014 gennemfgrt yderligere 55 investeringer i nye selskaber
samt lgbende opfalgningsinvesteringer og exits af bade overtagne og nye investeringer.

Den samlede brutto investering/investeringstilsagn i de overtagne portefgljer var 263,4 mio. kr. og den
samlede brutto investering/investeringstilsagn i perioden 2014 - 18 var pa 270 mio. kr. Samlet set er
der saledes investeret 533,4 mio. kr. i Boreans portefglje fra innovationsmiljeerne og staten.

Exitoperatar

| maj maned 2019 gennemferte staten et EU-udbud vedr. den fortsatte forvaltning og exit af statens
investeringer for perioden 2020-22 med en mulig forlaengelse til 2023. Borean Innovation bgd pa
forvaltningsopgaven for Borean Innovations nuvarende portefelje og vandt denne opgave. Som fglge
heraf er der indgaet kontrakt vedr. opgaven som exit- operater for perioden 2020-22 med en mulig
forlaengelse til 2023.

Opgaven som exit-operatgr indebaerer, at portefeljen i 2020-22 fortsat skal udvikles og lgbende
afhaendes til nye ejere, og Borean Innovation fokuserer nu fuldt ud pa videreudvikling og konsolidering
af eksisterende portefaljeselskaber og pa at opna et sa godt resultat som muligt med opgaven som
exit-operatgr.

De investeringer, som Borean Innovation forvalter for staten, indregnes ikke i arsrapporten, der
saledes alene indeholder vaerdien af egne investeringer. De anvendte regnskabsprincipper er beskrevet
under anvendt regnskabspraksis.

Resultatet af virksomhedens drift i 2021 og selskabets @konomiske stilling ved udgangen af
regnskabsaret fremgar af efterfalgende resultatopggrelse samt balance.

Resultatet fer skat udger 26,6 mio. kr. | modsatning til perioden, hvor Borean fungerede som
Innovationsmiljg modtages ikke et forvaltningshonorar (overhead) fra staten. Resultatet betragtes som
meget tilfredsstillende.

Egenkapitalen udger 40 mio. kr. pr. 31.12.2021.
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LEDELSESBERETNING

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold (fortsat)

Borean Innovation gennemfarte exit af 14 selskaber i 2021, og portefaljen bestar ultimo 2021 af 17
selskaber med en samlet brutto investering fra Borean Innovation og Uddannelses-og
Forskningsstyrelsen pa i alt 64,4 mio. kr. Til sammenligning var portefaljen pa 214,6 mio. kr. ved
udgangen af 2019.

Udviklingen i antallet af portefaljeselskaber fra 2013 til 2021 fremgar af grafen nedenfor.

Antal portefgjleselskaber ultimo aret
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Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for
selskabets finansielle stilling.



RESULTATOPG@RELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

Note

BRUTTOTAB. .....eiuiiiiiiiiiiiiiiiiiii e 1

Personaleomkostninger......covviiiiiiiiiiiiiiiiiiii e ieiiiieeeas 2
Af- 0g NedsKIivVNINGer...oouvi i

DRIFTSRESULTAT ..ttt eieee e eneeeeeeeeeeennns
Resultat af portefgljeinvesteringer.......cccovviiiiiiiiiiiiiiinnn,
Andre finansielle indtagter.....ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiii i,

Andre finansielle omkostninger.........cccvvviiiiiiiiiiiiiiiiennn...

RESULTAT FOR SKAT.....oiiiiiiiiiiiiiiiiia

Skat af Arets resUltat.......ovvevieniineiniiieeeieeereeeeneeneeneenees 3

ARETS RESULTAT ..uiiniiniiiiiieieei et eieieieteeeeieeieenennas

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Foreslaet udbytte for regnskabsaret..........cocevevvninennenennns.
OVerfart resUltat...o.eeeieeii i eeeeaeenas
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2021

-619.277

-3.894.778
-8.197

-4.522.252
31.162.899
0

-83.246
26.557.401
-5.240.232

21.317.169

10.000.000
11.317.169

21.317.169

2020

-811.189

-5.574.074
8.066

-6.377.197
6.772.337
2.745
-78.504
319.381
-338.000

-18.619

6.000.000
-6.018.619

-18.619



BALANCE 31. DECEMBER

AKTIVER Note

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar.........ccccovvvvviiiinne.
Materielle anlaegsaktiver...........ccooiiiiiiiiiiiiiiiiiie,

Lejedepositum og andre tilgodehavender...........c.cccevvuvennn.
Finansielle anlaegsaktiver..........ccoooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiain,

ANLZEGSAKTIVER .....ccoiiiiiiiiiiiiiiinii

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser...........ccevvennnen
Udskudte skatteaktiver.......cooeeiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieenne,
Andre tilgodehavender.........ccoiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii i
Tilgodehavende selskabsskat........coeveeiiieiiiiiiiniiiniieennnnnn.
Periodeafgraensningsposter.....ccuviiiiiiiiiiiiiiiieeieiiiieeeeannnns
Tilgodehavender..........cciviiiiiiiiiiiiiii i eeeenas

Andre veerdipapirer og kapitalandele...........c.cccoeiiiiiinann...
A1 (e 1o -10] | £=) PP

]2 Lo 1= N
OMSAETNINGSAKTIVER. ..o e

AKTIVER ..ot

PASSIVER

Selskabskapital..ooveeeeeriiiiiiiii e
Overfart overskud........oocveeiiieiiiiiiiiiiiiiiiiiii e eieeeeens
Forslag til udbytte. ..coouiiiiiiiiiiii e

EGENKAPITAL ..ottt i i i eei i e eeeeeaeaeennen
(o) (e g1 o] (=] PP
ANden GaBld. ..o e
Langfristede gaeldsforpligtelser..........ccovviiiiiiiiiiiiiiin, 4
Kortfristet del af langfristet gaeld.......cvviviiiiiiiiiiiiiiin, 4
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser..........ccovvvevvniennnn.
ANdEn Gald. . uveii i e e
Kortfristede geeldsforpligtelser..........ccccooiviiiiiiiiiiiin...
GZELDSFORPLIGTELSER.......cccetiitiiiiiiiiiiiiiiei e

PASSIVER ...ttt et ettt e ra e eeeaees

Eventualposter mv. 5

Borean Innovation A/S
Arsrapport 2021
CVR-nr. 25 37 81 80

2021
14.867
14.867

28.757
28.757

43.624
88.446
5.000
29.215.750
1.495.768
51.100
30.856.064

7.454.345
7.454.345

2.654.058
40.964.467

41.008.091

3.000.000
27.025.007
10.000.000

40.025.007
0

0

0

0

270.681
712.403
983.084
983.084

41.008.091

2020

5.382

5.382

22.757
22.757

28.139
159.424
41.000
5.200.393
0

30.230
5.431.047

12.437.897
12.437.897

15.674.892

33.543.836

33.571.975

3.000.000
15.707.838
6.000.000

24.707.838
583.333
510.117

1.093.450
72.137
397.004
7.301.546
7.770.687
8.864.137

33.571.975
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EGENKAPITALOPG@RELSE
Selskabs- Overfort Forslag til
kapital overskud udbytte | alt
Egenkapital 1. januar 2021.......cccvvviiiiiiniinnennnnnns 3.000.000 15.707.838 6.000.000 24.707.838
Betalt udbytte.....ccvviiniiiiiiiiiiii -6.000.000 -6.000.000
Forslag til resultatdisponering........ccccoveevviiiinnne.n. 11.317.169 10.000.000 21.317.169
Egenkapital 31. december 2021...........c..ccceineenn 3.000.000 27.025.007 10.000.000 40.025.007

11
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NOTER
Note
Bruttoresultat 1
Andre driftsindtaegter, der indgar i bruttofortjenesten, omfatter modtaget lgnrefusion med
64 t.kr. i 2021 mod 130 t.kr. i 2020.
2021 2020
Personaleomkostninger 2
Antal personer beskaeftiget i gennemsnit:
3 (2020: 5)
LN 08 GAGEN e uuttttteeeteteeeieeeeeenieeeeeearaaseeessnseseeeannnes 3.479.932 4,993.923
PeNSIONEI .. .ttt 336.636 469.448
Andre omkostninger til social sikring........cccceviiiiiiiiiiinnnen.. 18.356 22.901
Andre personaleomkostninger........ccvvvviiiiiniiiiiiieiiienneennen. 59.854 87.802
3.894.778 5.574.074
Skat af arets resultat 3
Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst.................... 5.204.232 0
Regulering af udskudt skat.......cccvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeens 36.000 338.000
5.240.232 338.000
Langfristede gaeldsforpligtelser 4
31/12 2021 Afdrag Restgeld 31/12 2020 Kortfristet
geeld i alt naeste ar efter 5 ar geldialt del primo
Fordringer.......cccvvevieeenenn... 0 0 0 655.470 72.137
Andengaeld......coovviniiiiinl, 0 0 0 510.117 0
0 0 0 1.165.587 72.137
Eventualposter myv. 5

Leasingkontrakter frem til udlgb udger pr. 31.12.2021, 98.439 kr.

12
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Borean Innovation A/S for 2021 er aflagt i overensstemmelse med den danske ars-
regnskabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra regnskabs-
klasse C.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

RESULTATOPGO@RELSEN

Bruttofortjeneste

I henhold til arsregnskabslovens § 32 har ledelsen valgt at foretage sammendragning af
nettoomsaetning, vareforbrug og andre eksterne omkostninger i posten "bruttofortjeneste” i
resultatopggrelsen.

Nettoomsatning

Indtaegter ved salg af serviceydelser m.v. medtages i resultatopgarelsen, nar levering har fundet sted
inden arets udgang. Nettoomsaetning indregnes eksklusive moms, afgifter og rabatter i forbindelse med
salget og males til dagsvaerdien af det fastsatte vederlag.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter omkostninger, der afholdes for at opna arets nettoomsaetning. Herunder indgar
direkte og indirekte omkostninger til ravarer og hjaelpematerialer.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, tab pa
debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lgn og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket mod-
tagne godtgarelser fra offentlige myndigheder.

Indtaegter af andre kapitalandele og vaerdipapirer
Resultat af andre kapitalandele og vaerdipapirer omfatter gevinster og tab ved selskabskapital og
kapitalindskud i form af lan.

Finansielle indtagter og omkostninger

Finansielle indtagter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende vaerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta,
amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tillaag og godtgerelse under acontoskatteord-
ningen myv. Finansielle indtagter og omkostninger indregnes med de belgb, der vedrerer
regnskabsaret.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
garelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der
kan henfgres til posteringer direkte i egenkapitalen.

BALANCEN

Materielle anlasgsaktiver

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og

nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skennede restvaerdi efter afsluttet brugstid.
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Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restveerdi:

Brugstid Restvaerdi
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar........ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiniiennnen. 2-3ar 0%

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlagsaktiver opggres som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller
tab indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Leasingkontrakter

Leasingkontrakter betragtes som operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel leasing og
gvrige lejeaftaler indregnes i resultatopggrelsen over kontraktens lgbetid. Selskabets samlede
forpligtelse vedrgrende operationelle leasing- og lejeaftaler oplyses under eventualposter mv.

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i associerede virksomheder males til kostpris. | tilfaelde, hvor kostprisen overstiger
genindvindingsvaerdien, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Deposita omfatter huslejedeposita, som indregnes og males til kostpris. Der afskrives ikke pa deposita.

Verdiforringelse af anlagsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af materielle anlagsaktiver samt finansielle anlagsaktiver, der ikke ma-
les til dagsvaerdi, vurderes arligt for indikationer pa vaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved
afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige veaerdi.

Genindvindingsvaerdi er den hgjeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien opggres
som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestremme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen
og forventede nettopengestremme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Periodeafgransningsposter, aktiver
Periodeafgrasnsningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrgrende efter-
folgende regnskabsar.

Vaerdipapirer og kapitalandele

Veerdipapirer indregnet under omsatningsaktiver, omfatter barsnoterede obligationer, aktier og andre
vaerdipapirer, der males til dagsvaerdi pa balancedagen. Barsnoterede vaerdipapirer males til barskurs.
Ikke barsnoterede vaerdipapirer og kapitalandele males til kostpris.
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Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af
aktiver og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremferselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil veere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. &ndring i udskudt skat
som folge af andringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen bortset fra poster, der fares
direkte i egenkapitalen.

Geaeldsforpligtelser
Amortiseret kostpris for kortfristede gaeldsforpligtelser svarer normalt til nominel vaerdi.
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