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Ledelsespitegning

Direktionen har dags dato aflagt &rsrapporten for 2011/12 for Forest Hill Property ApS.

Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med drsregnskabsloven, bortset fra dennes
bestemmelse om indsendelse af drsrapport senest 5 méneder efter regnskabsérets afslutning.

Jeg anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmassig, siledes at drsrapporten giver et
retvisende billede af selskabets aktiver og passiver, finansielle stilling samt resultatet.
Samtidig er det min opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegerelse
for de forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Hornbzk, den 8. januar 2013

I direktionen:

oul

fistian Poul Gjersde
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Den uafhzengige revisors erklaeringer
Til kapitalejerne 1 Forest Hill Property ApS

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret rsregnskabet for Forest Hill Property ApS for regnskabséret 1. juli 2011 -
30. juni 2012, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter for
selskabet. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et &rsregnskab, der giver et retvisende billede 1
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser nedvendig for at udarbejde et drsregnskab uden vesentlig fejlin-
formation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om &rsregnskabet pa grundlag af vores revision.
Vi har udfert revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om' revision og
yderligere krav ifelge dansk revisorlovgivning. Dette kraver, at vi overholder etiske krav
samt planlegger og udferer revisionen for at opnd hej grad af sikkerhed for, om
&rsregnskabet er uden veesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opné revisionsbevis for belob og
oplysninger i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger athenger af revisors vurdering,
herunder vurdering af risici for vasentlig fejlinformation i &rsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er
relevant for virksomhedens udarbejdelse af et &rsregnskab, der giver et retvisende billede.
Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstendighederne,
men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne kontrol. En
revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende,
om ledelsens regnskabsmassige skon er rimelige samt den samlede preesentation af
arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnéede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag
for vores konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.



Konklusion

Det er vores opfattelse, at &rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2012 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for
regnskabsdret 1. juli 2011 - 30. juni 2012 1 overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Supplerende oplysninger vedrerende andre forhold
Arsregnskabslovens bestemmelser om godkendelse og indsendelsesfrist er ikke overholdt,
hvorved ledelsen kan ifalde ansvar.

Uden at det har pavirket vores konklusion, skal vi henlede opmerksomheden p4, at selskabet
ikke har angivet korrekt momstilsvar, hvorved ledelsen kan ifalde ansvar.

Uden at det har pavirket vores konklusion, ger vi opmerksom pd, at der er usikkerhed om
selskabets fremtidige likviditet. Vi henviser til note 7, hvori ledelsen redeger for
usikkerheder om selskabets likviditetsmessige situation og de igangsatte tiltag. Ledelsen
bedemmer, at forhandlinger med kreditinstitutter omkring forlengelse og udvidelse af
engagementer vil blive imedekommet, og afleegger 1 overensstemmelse hermed arsregnskabet
under forudsatning af selskabets fortsatte drift.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget
yderligere handlinger i tilleeg til den udferte revision af arsregnskabet. Det er pa denne
baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet.

Karlslunde, den 8. januar 2013
Revisionsfirmaet A. Rolf Larsen, Sjelland
statsautoriserede rg¥iSOrer a-s

-

Preben Kellerstrom
‘sautoriseret revisor
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Ledelsesberetning

Hovedaktiviteter
Selskabet forestar Forest Hill ApS koncernens investeringer i alternativ energiproduktion fra
vindmeller og solceller.

Disse investeringer sker igennem datterselskaber, henholdsvis det 100% ejede K/S
Atzendorf, det 100% ejede K/S Vindinvest 15 og det 50% ejede SUN DEVELOPMENT
ApS.

Derudover gjes af historiske grunde en investeringsejendom, som dog forsgges solgt.

Usikkerhed ved indregning og miling
Ledelsen har vurderet ejendommens veerdi i forhold til det nuverende marked og i den
forbindelse foretaget nedskrivning af ejendommen med 16.800.000 kr.

Vindmelleinvesteringerne er optaget til indkebspris, idet moller af denne karakter, har en
holdbarhed p& mindst 30-40 ar. Da geelden i mollerne forventes at vere nedbragt til nul 1
lobet af 15 ar, nedskrives disse investeringer ikke for dette tidspunkt.

Selskabet overtog K/S Atzendorf anparterne pr. 1/1 2009 og K/S Vindinvest 15 anparterne i
2010/11.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Avets resultat udviser et underskud efter skat pa -11.204.724 kr. Egenkapitalen udger pr. 30.
juni 2012 -2.653.249 kr.

Arets resultat anses ikke for tilfredsstillende.

Selskabets beslutning om at afvikle aktiviteterne inden for investeringsejendomme gennem et
styret og kontrolleret salg af selskabets investeringsejendomme vil give en storre grad af
fokusering pé investering i alternativ energi. Denne fokusering forventes at kunne reetablere
selskabets egenkapital gennem den fremtidige indtjening fra denne aktivitet via indtjeningen.

Begivenheder efter regnskabsirets afslutning
Der er efter regnskabsérets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vasentligt vil kunne
pavirke selskabets finansielle stilling.
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Anvendt regnskabspraksis

Generelt

Arsregnskabet for Forest Hill Property ApS er for regnskabsdret 1. juli 2011 - 30. juni 2012
aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslovens bestemmelser for klasse B-virksomheder.

Den anvendte regnskabspraksis er usendret i forhold til sidste &r.
Generelt om indregning og miling

[ resultatopgerelsen indregnes indtegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes
veerdireguleringer af finansielle forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle
omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nir det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil
tilflyde selskabet, og aktivets veerdi kan méles palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, ndr det er sandsynligt, at fremtidige finansielle ulemper
vil fragd selskabet, og forpligtelsens veerdi kan méles palideligt.

Ved forste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver
og forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Finansielle galdsforpligtelser indregnes til dagsvaerdi for sd vidt angdr geld vedrerende
investeringsejendomme.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden
arsrapporten aflegges, og som be- eller afkrafter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgerelsen

Bruttoresultat
Indtegter resultatfores i takt med lejernes benyttelse af lejemélene samt nér verdiregulering
finder sted.

Som indtegtskriterium anvendes faktureringskriteriet. Der foretages periodisering, saledes at
fakturerede beleb passiveres, hvis levering og risikoovergang ikke har fundet sted inden
statustidspunktet.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler
og tab pa debitorer mv.
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Finansielle indtzegter og omkostninger

Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de beleb, der
vedrorer regnskabsdret. Finansielle poster omfatter renteindtzgter og -omkostninger,
realiserede og urealiserede kursgevinst og -tab vedrorende gzld og transaktioner 1 fremmed
valuta samt tilleeg og godtgerelse under acontoskatteordningen mv.

Skat af arets resultat

Selskabet er sambeskattet med en raekke helejde danske selskaber.

Den aktuelle selskabsskat fordeles mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses
skattepligtige indkomster (fuld fordeling med refusion vedrerende skattemaessige
underskud). De sambeskattede selskaber indgér i acontoskatteordningen.

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i
resultatopgorelsen med den del, der kan henfores til &rets resultat, og dirckte pa
egenkapitalen med den del, der kan henferes til posteringer direkte pé egenkapitalen.

Balancen
Der anvendes folgende vaerdiansattelsesmetoder:

Investeringsejendomme

Investeringsejendomme méles til dagsveerdi. Malingen sker ved anvendelse af en
afkastbaseret cash-flow model, hvor de fremtidige pengestremme tilbagediskonteres.
Afkastkravet fastsettes ud fra markedsforholdene for den enkelte ejendom.

Omkostninger, der tilferer ejendommene nye eller forbedrede egenskaber i forhold til
anskaffelsestidspunktet og som derved forbedrer ejendommenes afkast, tillegges som en
forbedring. @vrige omkostninger udgiftsfores i resultatopgerelsen.

Da investeringsejendommene lobende males til markedsverdi, foretages der ikke
afskrivninger over investeringsejendommenes brugstid. Verdireguleringer indregnes 1
resultatopgerelsen under "Verdireguleringer af investeringsejendomme”.

Kapitalandel i tilknyttet virksomhed

Kapitalandele i dattervirksomheder males til kostpris.

Hvis kostprisen overstiger kapitalandelenes genindvindingsverdi, nedskrives til denne lavere
veerdi. Kostprisen nedskrives ogsé, hvis der udloddes mere 1 udbytte, end der samlet set er
indtjent i virksomheden siden overtagelsen af denne.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til nominel veerdi. Veardien reduceres med nedskrivning til
imedegaelse af forventede tab.



9

Periodeafgraesningsposter

Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger
vedrerende efterfolgende regnskabsdr.

Udbytte
Udbytte, som forventes udbetalt for &ret, vises som en serskilt post under egenkapitalen.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende udskudt skat indregnes i balancen som
beregnet skat af drets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere érs skattepligtige
indkomster samt for betalte acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gzldsmetode af midlertidige forskelle
mellem regnskabsmessig og skattemeassig verdi af aktiver og forpligtelser. ZAndring i
udskudt skat som folge af mndringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen. For
indevarende dr er anvendt en skattesats pa 25%.

Gezldsforpligtelser
Finansielle galdsforpligtelser indregnes til dagsvaerdi for s& vidt angdr geld vedrerende
investeringsejendomme.

Andre galdsforpligtelser, som omfatter geld til leveranderer, tilknyttede og associerede
virksomheder samt anden gzeld, males til amortiseret kostpris, hvilket sedvanligvis svarer til
nominel verdi.

Langfristede forpligtelser indeholder gldsposter der forfalder 1 ar fra statustidspunktet,
medens kortfristede geldsforpligtelser indeholder galdsposter, der forfalder senest 1 ér fra
statustidspunktet.



Note

Resultatopgerelse for tiden 1. juli - 30. juni

4

2011/12 2010/11
ikr. i kr.

BTEOTAD v v s amemanonnssans spesnsmamessisminss SR A P R v va ey -12.263.332 2.570.162
Andre finansielle INAtEELET. .. c..ovvriveereceeci s 329.814 247.790
@vrige finansielle 0MKOSININGET......civiiiiiiineciiie -2.056.862 -2.389.429
Ordinart resultal for skat. v i ivmss i mrsesssnsessss s -13.990.380 428.523
Slkat af Arets TESUIEAL st irinssianm s s asmes 2.785.656 -111.147
ARETS RESULTAT...coosmsesesncasesatssiississssssassssssassasssnssssssssassnessassases -11.204.724 317.376
Forslag til resultatdisponering

Foresldet udbytte indregnet under egenkapitalen.........oooveeiiiinnnn. 0 0
OVEITBIT TESULEAL. .. v eeiveeeeee et eeitieeeteeesre e s e s eeseeeeeeesiee s srn e srneesneeeas -11.204.724 317.376
Pl oo SR -11.204.724 317.376




1
Balance pr. 30. juni
AKTIVER

2012 2011

ikr. ikr.
Anlzgsaktiver
INvesteringse]eNAOMIME. ..cevvviiiiiiiiiiiieit et eeit e cieeiresbae e b 36.000.000 52.800.000
Materiellexanleegsaktiver i alli.crmmmmmanmmemsmasmassaasaniss 36.000.000 52.800.000
Kapitalandele i dattervirksomheder.......cc..cccoveevenvennnrcnevenicnenn. 10.542.980 10.500.770
Langfristede tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder............. 10.991.686 5.655.545
Finansielle anleegsaktiver 1 alt......ooocvecieiiie e 21.534.666 16.156.315
ANLAEGSAKTIVER TALT ..ottt 57.534.666 68.956.315
Oms=tningsaktiver
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder.........c..ccccovvvininnnnae 1.236.057 862.825
PeriodealgraensningSPOStEL. ..o iiieerreirerrarre e s e eeens 717.000 0
Tilgodehavender 1 alt.....cocviiiiviririeiirere e 1.953.057 862.825
Likvide beholdninger. ..ossmsamsmmsimisomsmmmmmmssmsimmmivi s 29.408 837.570
OMSETNINGSAKTIVER LAUT, cocccicimmvmsnsimsinsimsasss s 1.982.465 1.700.395

AKTIVER T ALT ..cciccivsiumionmisnaisssinsenonssiiassisissssasaississnissinsvassvisn 59.517.131 70.656.710




Balance pr. 30. juni

PASSIVER

Egenkapital

ANPArtSKaPital.......ccioeeieer i
OVETTBIT TESULLAL. . .vveiiieeiieeeeee ettt ee e e e e e e s ee s eesereeeeeenssinnns
Forslagtil udbytle. onmmummmanmmnnms s s

EGENRKAPITAL I ALT wovvwmannmsmapasnnmisyanmsmsg

Hensatte forpligtelser

Hensattelser til udskudt sKat......ccocvveeviviier i cceres e

HENSATTE FORPLIGTELSER T ALT.....ccccccvcnicsmmannessisssinsin

Geeldsforpligtelser

Prioritetsgaeld.mnmmmanannn s s
Gzld til pehgeinstitutier. o mnaunmnannis anansrasmss s

Langfristede gaeldsforpligtelser i alt.......oovvercerviiienierins e,
Eortfristetidel afilangffistet gaeld.cmamamasmmemmsmemsaisms
Kortfristede forudbetalinger fra kunder...........cocooiiiiiiiiinn
Korirstede Tl dshre Ve s sy
Koittristet g@ld til bankercounimmmanmsmnnmmesmnammss
PEr O eator@EnSNIIG s et I TS

ANden ERIA.....oiccie e

Kortfristede galdsforpligtelserialt.......ovviicriiciienicinniecee

GALDSFORPLIGTELSER T ALT....crmmmimammmaiinnsimais

PASSIVER T ALT iiiuisminsnsissssssisnismissnssnssssssssssasniniasssasonsssssasassos

/L.

2012 2011

ikr. ikr.
125.000 125.000
-2.778.249 8.426.475
0 0
-2.653.249 8.551.475
0 2.785.656
0 2.785.656
14.048.900 15.109.979
4.158.762 4.436.167
18.207.662 19.546.146
2.350.000 1.600.000
1.809.576 1.809.576
11.306.730 6.006.730
19.479.676 18.570.505
4.611.225 7.685.374
4.405.511 4.101.248
43.962.718 39.773.433
62.170.380 59.310.578
59.517.131 70.656.710
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2011/12 2010/11
ikr. i kr.
1 Andre finansielle indteegter
Renteindtagter fra tilknyttede virksomheder..........ccoovvivviiviiiiviecerinnen, 0 0
Pvrigefinansislleindbmgler wummemms s Qs s 329.814 247.790
Arndre finatsiclle indteoter 1 alt. .ot s mars moaemasmons 329.814 247.790
2 Ovrige finansielle omkostninger
Renteomkostninger til tilknyttede virksomheder............cocvvvvveevereereenn. 0 0
Andre finansielle OMKOSIMINGET.......coovieiiiiiiicccce e 2.056.862 2.389.429
@vrige finansielle omkostninger i alt..........cooccevveceeriveieiie e 2.056.862 2.389.429
3 Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder
Arets
Egenkapital resultat Ejerandel
K8 dzenderf Vndimallepark. o wsmsmmimmasmros -15.330.668 23.331 100%
ApS Komplementarselskabet Atzendorf ....................... 131.948 -3.493 100%
K8 Vindinvest 18 mmmmmsmmursmgisis 10.035.583 -327.297 100%
Komplementarselskabet Vindinvest ApS...................... 118.168 -950 100%
Sun Development ApS........cooeveveieiiieiceee e, 57.107 -22.893 50%
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2012 2011
ikr. 1 kr.
4 Egenkapital
Anpartskapital:
Anpartskapital 1. Juli 2011 ...ccoiiiiiiieee e 125.000 125.000
Anpartskapital 30. juni 2012.......cooviiiiiiiiiceeee e, 125.000 125.000
Overfort resultat:
Overtartresultat 1. Juli 200 1o e s s 8.426.475 8.109.099
Henlaot o arets BERi ML s s iiiimmnnssn s sasmsmasasanssmspomsassansases -11.204.724 317.376
Overfart resultat 30. juni 2012....coiieeiiiieee e, -2.778.249 8.426.475
Forslag til udbytte:
Forslag til udbytte 1. juli 201 1..cccooviiiiiiiiieccceeeee e, 0 0
Udbetalt UdDYEe......oociiiiirciiie sttt aes 0 0
Henlagt af rets restltat. oo o msaioma st s 0 0
Forslag til wdbytte 30. T 201 2 suimimsiemsmssismsnessssisnsomsnsnsomnassnsasasss 0 0

Egenkapital 1 @lt........ccieiiieieiicecce e s -2.653.249 8.551.475
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Langfristet Kortfristet 30.06.2012

del del Geld i alt

5 Langfristede gzeldsforpligtelser
Priortetsesld. cnpmmmmnemnassassssssnasss v 14.048.904 1.850.000  15.898.904
Gaeld 1l pengeinsttutter sy s 4.158.762 500.000 4.658.762

18.207.666 2.350.000  20.557.666

Langfristede geeldsforpligtelser, der forfalder efter 5 &r.. oo 13.105.978

6 Pantseetninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for engagement med Realkredit Danmark kr. 15.898.904 er der stillet sikkerhed 1
selskabets ejendomme, der pr. 30. juni 2012 er indregnet med bogfart veerdi pd kr. 36.000.000.

Der er tinglyst ejerpantebreve kr. 15.000.000 i ejendomme til sikkerhed for engagement med
Vestjysk Bank.

Derudover er der tinglyst ejerpantebrev kr. 10.200.000 i ejendomme til sikkerhed for engagement
med Amagerbanken af 2011 og Spar Lolland.

7 Likviditet og going concern
Selskabet er en del af Forest Hill koncernen. I koncernen foregér likviditetsstyringen pd tvers af
selskaberne via mellemregninger, hvorfor selskabets likviditet er teet forbundet med koncernens
samlede ekonomi.

Koncernen har indledt forhandlinger med finansielle samarbejdspartnere omkring forlengelse og
udvidelse af engagementet for at sikre likviditeten i det kommende ar.

Koncernens ledelse forventer, at disse forhandlinger forleber positivt, og at man vil fa sikret
likviditeten og dermed sikret den fremtidige drift.

Samlet forventer koncernens ledelse at have sikret koncernens likviditet og fortsatte drift for det
kommende ar



