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Ledelsespitegning

Dircktionen har dags dato aflagt drsrapporten tor 2012/13 for FHI* ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med drsregnskabsloven, bortset fra denncs
bestemmelsc om indsendelse af drsrapport senest 5 maneder efter regnskabsarets afslutning.

Jeg anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmessig, siledes at drsrapporten giver ct
retvisende billede af sclskabets aktiver og passiver, finansielle stilling samt resultatet.

Samtidig er det min opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegorelse
for de forhold. beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til general forsamlingens godkendelsc.

Kebenhavn, den 6. januar 2014

I direktionen:

Christian



Den uafhzengige revisors erklaeringer

Til kapitalejerne i FHP ApS

Pitegning pa arsregnskabet

Vi har revideret &rsregnskabet for FHP ApS for regnskabsaret 1. juli 2012 - 30. juni 2013, der
omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter for selskabet.
Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et drsregnskab, der giver et retvisende billede i

overensstemmelse med drsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veasentlig fejlin-
formation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar
Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om &rsregnskabet pa grundlag af vores revision.

Vi har udfert revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
yderligere krav ifolge dansk revisorlovgivning. Dette kreaever, at vi overholder etiske krav
samt planlegger og udferer revisionen for at opnd hej grad af sikkerhed for, om
arsregnskabet er uden veasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udforelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for beleb og
oplysninger i drsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhanger af revisors vurdering,
herunder vurdering af risici for vesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er
relevant for virksomhedens udarbejdelse af et drsregnskab, der giver et retvisende billede.
Formaélet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstendighederne,
men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne kontrol. En
revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende,
om ledelsens regnskabsmessige sken er rimelige samt den samlede prasentation af
arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag
for vores konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
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Konklusion

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2013 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for
regnskabsaret 1. juli 2012 - 30. juni 2013 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Supplerende oplysninger vedrerende andre forhold
Arsregnskabslovens bestemmelser om godkendelse og indsendelsesfrist er ikke overholdt,
hvorved ledelsen kan ifalde ansvar.

Uden at det har pavirket vores konklusion, skal vi henlede opmerksomheden pd, at selskabet
ikke har angivet korrekt momstilsvar, hvorved ledelsen kan ifalde ansvar.

Uden at det har pavirket vores konklusion, ger vi opmarksom pd, at der er usikkerhed om
selskabets fremtidige likviditet. Vi henviser til note 7, hvori ledelsen redegoer for
usikkerheder om selskabets likviditetsmeaessige situation og de igangsatte tiltag. Ledelsen
bedommer, at forhandlinger med kreditinstitutter omkring forleengelse og udvidelse af
engagementer vil blive imodekommet, og afleegger i overensstemmelse hermed arsregnskabet
under forudsatning af selskabets fortsatte drift.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget

yderligere handlinger i tilleeg til den udferte revision af drsregnskabet. Det er pd denne
baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet.

Karlslunde, den 6. januar 2014
Revisionsfirmaet A. Rolf Larsen, Sjelland

statsautoriserede }a’rer a-s
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Ledelsesberetning

Hovedaktiviteter
Selskabet forestar Forest Hill ApS koncernens investeringer i alternativ energiproduktion fra
vindmeller og solpanler.

Disse investeringer sker igennem datterselskaber og kommenditselskaber, henholdsvis det
100% ejede K/S Atzendorf, det 100% ejede K/S Vindinvest 15 og det 50% ejede SUN

Derudover ejes af historiske grunde en investeringsejendom i Struer, som dog settes til salgi
det nye regnskabsar.

De 3 vindmeller, som er ejet i dattervirksomhederne, settes ligeledes til salg i det nye
regnskabsar grundt ringere performance end forventet.

Selskabet vil fremadrettet kun investere i solenergi installationer.

Usikkerhed ved indregning og miling
Ledelsen har vurderet ejendommens veerdi i forhold til det nuvaerende marked og nedskrevet
til aktuel markedsveerdi.

De 2 vindmeller er nedskrevet grundet ringere performance.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Arets resultat udviser et underskud efter skat pa -33.671.382 kr. Egenkapitalen udger pr. 30.
juni 2013 -36.324.636 kr.

Arets resultat er utilfredsstillende.

Selskabet er en del at Forest Hill Koncernen. 1 koncernen sker likviditetsstyringen pa tvars at
selskaberne via mellemregninger, hvorfor selskabets likviditet er teet forbundet med
koncernens ekonomi.

Koncernen forhandler med kreditinstitutter om koncernens engagementer for at sikre
likviditet i det kommende ér.

Koncernens ledelse forventer, at disse forhandlinger forleber positivt, og at man vil fa sikret
likviditeten og dermed den fremtidige drift.

Qamlet forventer koncernes ledelse, at have sikret koncernens likviditet og fortsatte drift det
kommende ar

Begivenheder efter regnskabsirets afslutning
Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vasentligt vil kunne
pavirke selskabets finansielle stilling.
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Anvendt regnskabspraksis
Generelt

Arsregnskabet for FHP ApS er for regnskabséret 1. juli 2012 - 30. juni 2013 aflagt i
overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for klasse B-virksomheder.

Den anvendte regnskabspraksis er uendret i forhold til sidste dr.
Generelt om indregning og miling

[ resultatopgerelsen indregnes indtagter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes
veerdireguleringer af finansielle forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle
omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige okonomiske fordele vil
tilflyde selskabet, og aktivets veerdi kan méles palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige finansielle ulemper
vil fragd selskabet, og forpligtelsens veerdi kan maéles palideligt.

Ved forste indregning maéles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende méles aktiver
og forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Finansielle geldsforpligtelser indregnes til dagsveerdi for sd vidt angdr geld vedrerende
investeringsejendomme.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden
arsrapporten aflegges, og som be- eller afkrafter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgerelsen

Bruttofortjeneste/-tab
Regnskabsposterne nettoomsatning, vareforbrug, andre eksterne omkostninger og andre
driftsindtaegter er sammendraget til en post benevnt bruttofortjeneste eller bruttotab.

Nettoomszetning

Indteegter resultatfores i takt med lejernes benyttelse af lejemalene samt ndr verdiregulering
finder sted.
Som indtegtskriterium anvendes faktureringskriteriet, Der foretages periodisering, siledes at

fakturerede belob passiveres, hvis levering og risikoovergang ikke har fundet sted inden
statustidspunktet.
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Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler
og tab pa debitorer mv.

Finansielle indteegter og omkostninger

Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de beleb, der
vedrorer regnskabséret. Finansielle poster omfatter renteindtegter og -omkostninger,
realiserede og urealiserede kursgevinst og -tab vedrerende geeld og transaktioner i fremmed
valuta samt tilleeg og godtgorelse under acontoskatteordningen mv.

Skat af arets resultat

Selskabet er sambeskattet med en rakke helejde danske selskaber.

Den aktuelle selskabsskat fordeles mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses
skattepligtige indkomster (fuld fordeling med refusion vedreorende skattemassige
underskud). De sambeskattede selskaber indgar i acontoskatteordningen.

Arets skat, som bestar af drets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i
resultatopgerelsen med den del, der kan henferes til érets resultat, og direkte pa
egenkapitalen med den del, der kan henfores til posteringer direkte pd egenkapitalen.

Balancen
Der anvendes folgende verdiansettelsesmetoder:

Investeringsejendomme

Investeringsejendomme méles til dagsverdi. Malingen sker ved anvendelse af en
afkastbaseret cash-flow model, hvor de fremtidige pengestromme tilbagediskonteres.
Afkastkravet fastsattes ud fra markedsforholdene for den enkelte ¢jendom.

Omkostninger, der tilferer ejendommene nye eller forbedrede egenskaber i forhold til
anskaffelsestidspunktet og som derved forbedrer ejendommenes afkast, tilleegges som en
forbedring. @vrige omkostninger udgiftsfores i resultatopgorelsen.

Da investeringsejendommene lobende méles til markedsveerdi, foretages der ikke
afskrivninger over investeringsejendommenes brugstid. Verdireguleringer indregnes i
resultatopgerelsen under "Verdireguleringer af investeringsejendomme”.

Kapitalandel i tilknyttet virksomhed
Kapitalandele i dattervirksomheder males til kostpris.

Huvis kostprisen overstiger kapitalandelenes genindvindingsverdi, nedskrives til denne lavere
veerdi. Kostprisen nedskrives ogsd, hvis der udloddes mere i udbytte, end der samlet set er
indtjent i virksomheden siden overtagelsen af denne.
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Tilgodehavender

Tilgodehavender mailes til nominel verdi. Verdien reduceres med nedskrivning til
imedegaelse af forventede tab.

Periodeafgrasningsposter
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger
vedrerende efterfolgende regnskabsar.

Udbytte
Udbytte, som forventes udbetalt for &ret, vises som en sarskilt post under egenkapitalen.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende udskudt skat indregnes i balancen som
beregnet skat af arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere drs skattepligtige
indkomster samt for betalte acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gazldsmetode af midlertidige forskelle
mellem regnskabsmessig og skattemassig veerdi af aktiver og forpligtelser. Andring i
udskudt skat som folge af endringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen. For
indevearende ar er anvendt en skattesats pa 25%.

Geldsforpligtelser
Finansielle geldsforpligtelser indregnes til dagsvaerdi for sd vidt angdr geld vedrerende
investeringsejendomme.

Andre geldsforpligtelser, som omfatter geeld til leveranderer, tilknyttede og associerede
virksomheder samt anden gzld, méles til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til
nominel verdi.

Langfristede forpligtelser indeholder galdsposter der forfalder 1 ar fra statustidspunktet,
medens kortfristede gaeldsforpligtelser indeholder geeldsposter, der forfalder senest 1 ér fra
statustidspunktet.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer,
der opstér mellem transaktionsdagens kurs og kursen pé betalingsdagen, indregnes i resultat-
opgorelsen som en finansiel post. Hvis valutapositioner anses for sikring af fremtidige
pengestromme, indregnes verdireguleringerne direkte pd egenkapitalen.

Anleegsaktiver, der er kobt i fremmed valuta, méles til kursen pa transaktionsdagen.



Note

Bruttotab..

Resultatopgorelse for perioden 1. juli - 30. juni

Regulering vaerdi kapitalinteresser. ..o,
Finansielle inAtegler. ...ccomimscimisiimssmasinismnssssssasessssss
Finansielle 0mKOStNINZE . ....ccvviriiiiiriirreeiee e

Ordinzert resultat for sKat....cviiiinemimrs i

A B2 5 B (o8| L1 TSRO

ARETS RESULTAT ..cccciiinennmenriniinsnenrassnssssssssissessisssssasssnssn

Forslag til

resultatdisponering

Foreslaet udbytte indregnet under egenkapitalen.............oce.e.
(8371 g {22008 £ o113 1 - 1 OO e e e o

Disponeret

R

2012/13 2011/12
i kr. ikr.

-9.197.406  -12.263.332
-22.267.705 0
0 329814
-2.203.180 -2.056.862
-33.668.291 -13.990.380
-3.091 2.785.656
-33.671.382  -11.204.724
0 0
-33.671.382 -11.204.724
-33.671.382  -11.204.724
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Balance pr. 30. juni

AKTIVER

Anlzegsaktiver
InvesteringseiendOmMmE.. . ...qz.sossisssosimatsissmavmr

Matarielle dnl@psaktiveri all....uanunnusmisamsmaeressses
Kapitalandele i dattervirksomheder........cccooovnniiicinicnn
Langfristede tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder....
Fitiatisielle anlegsaldiveri alt.uuwsinasmmonimsssiaosrms
ANLEGSAKTIVER LALT. .oiviinaisiamirimanmmms
Omszxtningsaktiver

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder..........ccooevenin
Periodeaferensningsposter . ainssivmsnsainsisi s
Tilgodehiavender 1 alt..cvwamamsrimsasmssssosramsse
Likvide behOldninger. ... iressrsnsesssssansssessissiiasisassvaniinssmsrisssids

OMSETNINGSAKTIVER L ALT....cuuviimmmnessmssnvesnsamransrarss

AKTIVER I ALT iicciisisissiiisisissssassisosssssasivassnvssusssissuiorpsisins

L,

2013 2012

1 kr. i kr.
36.000.000 36.000.000
36.000.000 36.000.000
4.528.553 10.542.980
0 10.991.686
4.,528.553 21.534.666
40.528.553 57.534.666
846.625 1.236.057
0 717.000
846.625 1.953.057
13.090 29.408
859.715 1.982.465
41.388.268 59.517.131
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Balance pr. 30. juni

PASSIVER

Egenkapital

Vileepmbedskapital .o nmsmnensnmssmosamsmmemmams s
OVErfort TESUILAL.......evvieiii it aa e en e
Forslag til UABYILE.........ccecceeveremmcersesnesesssmrsessssnnssessssnssaensastoss

BGENEAPITAL FAL  wovamnmnmaumsmiminseismisa

Hensaettelser

Hensat til tab dattervirksomheder.......cccoovveeieeiiieeiiieeieiieiie

Langfristede gaeldsforpligtelser i alt......c.ccoevieeiiiniiiieninnnen

Gzldsforpligtelser

55k i i T S
Geeld til pengeinStitutter. . o..ovieieeiiiiiiieei e

Langfristede galdsforpligtelser i alt........oocvvivrviirinriciinnnn
Kortfristet del af langfristet gaeld.........coocoviviiiiiiiiiicnicinnnnn.
Kortfristede forudbetalinger fra kunder..........cccccoecvverneennne.
Rortitisiede mRldabreve ... et e
ottinstee reld Gl batkEEuumuananaauumminsssiz
PeriodealgP@nsiinig. ... cuunuinamnimsasmississismiee

ANQBIE BRI s s s W s

Kortfristede geeldsforpligtelser i alt.......cccoviviiiiviiiiiiiiiniiennns

GALDSEORPLIGTELSER I ALT uuumminsnsiniuisiis

PASSIVER I ALT..ccosuerommesaomnmansmansanancsnansessuesssspsnnrsnsans

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

2013 2012

i kr. i kr.
125.000 125.000
-36.449.636 -2.778.249
0 0
-36.324.636 -2.653.249
16.253.278 0
16.253.278 0
1 WL By 4] 14.048.900
4.462.247 4.158.762
17.644.017 18.207.662
1.700.000 2.350.000
1.809.576 1.809.576
11.580.696 11.306.730
22.955.179 19.479.676
1.537.076 4.611.225
4.233.082 4.405.511
43.815.609 43.962.718
61.459.626 62.170.380
41.388.268 3517131
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2012/13 2011/12
i kr. i kr.
1 Finansielle indtegter
Renteindteegter fra tilknyttede virksomheder............c.cocovvevieenn 0 329.814
Fratpe hnatisiell e andiEEet woasannastserisimasm 0 0
Andre finansielle indteegter i alt.......cooereevieeciiieeee e 0 329.814
2 Finansielle omkostninger
Renteomkostninger til tilknyttede virksomheder.........ccccceuune. 0 0
Andre finansielle omKoStninger..........cooeeiviiieicini i, 2.203.180 2.056.862
@vrige finansielle omkostninger i alt.........cocveviiniriienieriinins 2.203.180 2.056.862
3 Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder
Arets
Egenkapital resultat Ejerandel
K/S Atzendorf Vindmellepark.........c.cccovevveneen.. -16.253.278 -922.611 100%
ApS Komplementarselskabet Atzendorf ............. 127.846 -4.102 100%
/S VARROWERE 13, ccimmmamswsimssmmmsens 0.232.048 -803.535 100%
Komplementarselskabet Vindinvest ApS............ 111.473 -6.095 100%
Sun Development ApS........ccoovveeininiiiienieneenins 45.944 -11.163 50%



2013 2012
ikr. ikr.
4 Egenkapital
Virksomhedskapital:
Wirksomihegskapital 1. jull 201 2snmmnmsnamniasansvie 125.000 125.000
Virksomhedskapital 30. juni 2013......ccceiiiiiiieiiieeieeeeeieeeee 125.000 125.000
Overfort resultat:
Onisrigetfesaltit L. pll 2013 uwmuimmimnsasensmnannes -2.778.254 8.426.475
Henlagh abdvets tebilial. cunmmsmmmmnamumammmisrasmismm -33.671.382 -11.204.724
Overfort resultat 30, juni 2013.. ..o -36.449.636 -2.778.249
Forslag til udbytte:
Forsiao tilwdbytis 1. 1ol 2008 oo ammssmimssnny 0 0
Udbetalt UdDytte....oeoiiiiieiieeeeie e 0 0
Henlagt 8 Arels FESITIIAL. ....occonmmmmmsassnsonsnnnsnsnsnsessssiisssissinssisniim, 0 0
Fofshas tladbytte 30, Joni 201 3 cnamvnnansemvismsanssimivisi 0 0
Baetkapitil Tall. ... owmmsmmismsmemmsnsriarsmenmstmsnss s O SR -36.324.636 -2.653.249

Langfristet ~ Kortfristet 30.06.2013

del del Geeld 1 alt
S Langfristede gzldsforpligtelser
PrioritetSg@®ld. .....ocovviiiiiiiceee e 13.181.770 1.200.000  14.381.770
Gield il pengemistitutier. . cunmmsmaamans 4.462.247 500.000 4.962.247

17.644.017 1.700.000  19.344.017

ATt 13.105.978
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6 Pantseetninger og sikkerhedsstillelser
Til sikkerhed for engagement med Realkredit Danmark kr. 14.381.700 er der stillet

sikkerhed i selskabets ejendomme, der pr. 30. juni 2013 er indregnet med bogfert verdi pd
kr. 36.000.000.

Der er tinglyst ejerpantebreve kr. 15.000.000 i ejendommene beliggende Feelledvej 11, 13 og
17, 7600 Struer, til sikkerhed for engagement med Vestjysk Bank.

Der er afgivet transport i lejeindbetalinger pé ejendommene beliggende Felledvej 11, 13 og
17, 7600 Struer, til sikkerhed for engagement med Vestjysk Bank.

Derudover er der tinglyst ejerpantebrev kr. 10.200.000 i ejendomme til sikkerhed for
engagement med Finansiel Stabilitet (tidligere Amagerbanken af 2011) og Jyske Bank (Spar
Lolland).

Selskabet heefter som kommanditist i K/S Atzendorf for restheeftelsen og i denne
resthaeftelse har Finansiel Stabilitet transport til sikkerhed for deres mellemveerender.

Herudover har kapitalejere stillet supplerende sikkerhed.

Eventualposter, sambeskatning mv.

De danske sambeskattede selskaber haetter solidarisk for skat at' sambeskatningen, indtil
betaling er sket til moderselskabet, som er administrationsselskab.

7 Likviditet og going concern
Selskabet er en del af Forest Hill koncernen. I koncernen foregdr likviditetsstyringen pd
tveers af selskaberne via mellemregninger, hvorfor selskabets likviditet er tet forbundet med
koncernens samlede gkonomi.

Koncernen forhandler med finansielle samarbejdspartnere omkring forleengelse og udvidelse
af engagementet for at sikre likviditeten i det kommende ar.

Koncernens ledelse forventer, at disse forhandlinger forleber positivt, og at man vil fa sikret
likviditeten og dermed sikret den fremtidige drift.

Samlet forventer koncernens ledelse, at have sikret koncernens likviditet og fortsatte drift for
det kommende ar



