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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato aflagt arsrapporten for 2013/14 for FHP ApS.

Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med drsregnskabsloven, bortset fra dennes
bestemmelse om indsendelse af &rsrapport senest 5 méaneder efter regnskabsarets afslutning.

Jeg anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, saledes at drsrapporten giver et
retvisende billede af selskabets aktiver og passiver, finansielle stilling samt resultatet.

Samtidig er det min opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegerelse
for de forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kebenhavn, den 8. januar 2015

[ direktionen:

Christian Poul Gjersoe
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Den uathzengige revisors erkleringer
Til kapitalejerne 1 FHP ApS

Piategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for FHP ApS for regnskabséret 1. juli 2013 - 30. juni 2014, der
omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter for selskabet.
Arsregnskabet udarbejdes efter drsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i

overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig fejlin-
formation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar
Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pd grundlag af vores revision.

Vi har udfort revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
yderligere krav ifolge dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav
samt planlegger og udforer revisionen for at opnd hej grad af sikkerhed for, om
arsregnskabet er uden vesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for beleb og
oplysninger i &rsregnskabet. De valgte revisionshandlinger athanger af revisors vurdering,
herunder vurdering af risici for veesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er
relevant for virksomhedens udarbejdelse af et drsregnskab, der giver et retvisende billede.
Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstendighederne,
men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne kontrol. En
revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende,
om ledelsens regnskabsmassige sken er rimelige samt den samlede prasentation af
arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opniede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag
for vores konklusion.

Revisionen har givet anledning til efterfolgende forbehold.



revisom

4

Grundlag for afkraeftende konklusion

Arsregnskabet er aflagt under forudsatning af fortsat drift. Som anfort i note 8, er det en
forudseetning for selskabets fortsatte drift, at selskabets finansieringskilder fortsat vil
finansiere selskabet og stille tilstraekkelig likviditet tilrddighed. Safremt dette ikke sker, vil
selskabet ikke kunne afvikle sine forpligtelser i takt med at de forfalder. Vi har ikke modtaget
tilstreekkelig dokumentation for udfaldet af forhandlingerne, og vi er ikke pd anden mide
blevet overbevist om at selskabet vil kunne fortsette sin drift. Vi tager som folge deraf
forbehold for, at regnskabet er aflagt som going concern og tager samtidigt forbehold for
selskabets fortsatte drift.

Afkrezeftende konklusion
Det er vores opfattelse, at drsregnskabet, som folge af betydeligheden af det forhold, der er

beskrevet i grundlaget for afkreftende konklusion, ikke giver et retvisende billede af
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2014 samt af resultatet af
selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar 2014 - 30. juni 2014 i overensstemmelse
med arsregnskabsloven.

Supplerende oplysninger vedrerende andre forhold
Arsregnskabslovens bestemmelser om godkendelse og indsendelsesfrist er ikke overholdt,

hvorved ledelsen kan ifalde ansvar.

Uden at det har pavirket vores konklusion, skal vi henlede opmarksomheden pa, at selskabet
ikke har angivet korrekt momstilsvar, hvorved ledelsen kan ifalde ansvar.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Vi har i henhold til drsregnskabsloven gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget

yderligere handlinger i tilleg til den udforte revision af drsregnskabet. Det er pd denne
baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet.

Karlslunde, den 8. januar 2015
Revisam2000
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Ledelsesberetning
Hovedaktiviteter
Selskabet forestar Forest Hill ApS koncernens investeringer i alternativ energiproduktion fra

vindmeller og solpaneler.

Disse investeringer sker igennem datterselskaber og kommanditselskaber. Vindmellerne,
som er ¢jet i dattervirksomhederne, er athzendet med tab i datterselskabernetil folge.

Derudover ejes af historiske grunde en investeringsejendom i Struer, som dog sattes til salg i
det nye regnskabsar.

Selskabet vil fremadrettet kun investere i solenergi installationer.

Usikkerhed ved indregning og maling
Ledelsen har vurderet ejendommens veerdi i forhold til det nuvaerende marked og nedskrevet
til aktuel markedsveerdi.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Arets resultat udviser et underskud efter skat pa -20.396.780 kr. Egenkapitalen udger pr. 30.
juni 2014 -56.721.416 kr.

Arets resultat er meget utilfredsstillende men skyldes primert nedskrivninger pd
koncernmellemregninger og verdi udviklingsejendomme.

Selskabet er en del af Forest Hill koncernen. I koncernen foregdr likviditetsstyringen pa
tveers af selskaberne via mellemregninger, hvorfor selskabets likviditet er taet forbundet med
koncernens samlede ekonomi.

Koncernen torhandler med Kreditinstitutter om koncernens engagementer for at sikre
likviditet i det kommende ér. Koncernens ledelse er usikker pa udfaldet af disse
forhandlinger og vurderer, at der er veesentlig usikkerhed om, at man vil fa sikret likviditeten
og dermed den fremtidige drift.

Samlet arbejder koncernens ledelse pa at sikre koncernens likviditet og fortsatte drift det
kommende ar, men der hersker vasentlig usikkerhed om dette lykkes. Ledelsen er dog af den
overbevisning, at regnskabet skal aflegges med fortsat drift for oje.

Selskabets ledelse er opmarksomme pd at selskabet er omfattet af kapitaltabsreglerne i
selskabsloven. Forholdet vil blive droftet pad selskabs ordinare generalforsamling, hvor der
tages stilling hertil. Det er ledelsens forventning, at egenkapitalen vil blive retableret ved
fremtidig driftsindtjening,

Begivenheder efter regnskabsirets afslutning
Der er efter regnskabsérets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som veasentligt vil kunne
pavirke selskabets finansielle stilling.
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Anvendt regnskabspraksis
Generelt

Arsregnskabet for FHP ApS er for regnskabsaret 1. juli 2013 - 30. juni 2014 aflagt i
overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for klasse B-virksomheder.

Den anvendte regnskabspraksis er uzndret i forhold til sidste dr.
Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indtegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes
veerdireguleringer af finansielle forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle
omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nir det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil
tilflyde selskabet, og aktivets veerdi kan males pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige finansielle ulemper
vil fragé selskabet, og forpligtelsens verdi kan males pélideligt.

Ved forste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende méles aktiver
og forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Finansielle geldsforpligtelser indregnes til dagsveerdi for sa vidt angdr geld vedrerende
investeringsejendomme.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden
arsrapporten aflegges, og som be- eller afkrefter forhold, der eksisterede pd balancedagen.

Resultatopgorelsen

Bruttofortjeneste/-tab
Regnskabsposterne nettoomsetning, vareforbrug, andre eksterne omkostninger og andre

driftsindtaegter er sammendraget til en post benavnt bruttofortjeneste eller bruttotab.

Nettoomszetning

Indteegter resultatfores i takt med lejernes benyttelse af lejemdlene samt nar vaerdiregulering
finder sted.

Som indtagtskriterium anvendes faktureringskriteriet. Der foretages periodisering, siledes at
fakturerede belob passiveres, hvis levering og risikoovergang ikke har fundet sted inden
statustidspunktet.
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Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler
og tab pa debitorer mv.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de beleb, der
vedrorer regnskabséret. Finansielle poster omfatter renteindtegter og -omkostninger,
realiserede og urealiserede kursgevinst og -tab vedrerende geld og transaktioner 1 fremmed
valuta samt tilleg og godtgerelse under acontoskatteordningen mv.

Skat af arets resultat

Selskabet er sambeskattet med en rackke helejede danske selskaber.

Den aktuelle selskabsskat fordeles mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses
skattepligtige indkomster (fuld fordeling med refusion vedrerende skattemassige
underskud). De sambeskattede selskaber indgér i acontoskatteordningen.

Arets skat, som bestdr af drets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i
resultatopgerelsen med den del, der kan henfores til drets resultat, og direkte pa
egenkapitalen med den del, der kan henfores til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Balancen
Der anvendes folgende verdiansettelsesmetoder:

lnvcstcrin'gsejendommc
Investeringsejendomme males til dagsverdi. Malingen sker ved anvendelse af en

afkastbaseret cash-flow model, hvor de fremtidige pengestromme tilbagediskonteres.
Afkastkravet fastsettes ud fra markedsforholdene for den enkelte ejendom.

Omkostninger, der tilforer ejendommene nye eller forbedrede egenskaber i forhold til
anskaffelsestidspunktet og som derved forbedrer ejendommenes afkast, tillegges som en
forbedring. @vrige omkostninger udgiftsfores i resultatopgerelsen.

Da investeringsejendommene lebende males til markedsverdi, foretages der ikke
afskrivninger over investeringsejendommenes brugstid. Veardireguleringer indregnes i
resultatopgerelsen under ”Veardireguleringer af investeringsejendomme”.

Kapitalandel i tilknyttet virksomhed
Kapitalandele 1 dattervirksomheder maéles til kostpris.

Hvis kostprisen overstiger kapitalandelenes genindvindingsveardi, nedskrives til denne lavere
veerdi. Kostprisen nedskrives ogsa, hvis der udloddes mere i udbytte, end der samlet set er
indtjent i virksomheden siden overtagelsen af denne.
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Tilgodehavender
Tilgodehavender méles til nominel veerdi. Veardien reduceres med nedskrivning til
imedegaelse af forventede tab.

Periodeafgraesningsposter
Periodeafgransningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger
vedrerende efterfolgende regnskabsar.

Udbytte
Udbytte, som forventes udbetalt for dret, vises som en serskilt post under egenkapitalen.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende udskudt skat indregnes i balancen som
beregnet skat af arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige
indkomster samt for betalte acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode af midlertidige forskelle
mellem regnskabsmessig og skattemassig verdi af aktiver og forpligtelser. Zndring i
udskudt skat som folge af @ndringer i skattesatser indregnes i resultatopgorelsen. For
indevaerende ar er anvendt en skattesats pa 23,5%. Negativ udskudt skat aktiveres ikke.

Gzeldsforpligtelser
Finansielle geeldsforpligtelser indregnes til dagsverdi for sd vidt angir geeld vedrerende
investeringsejendomme.

Andre geldsforpligtelser, som omfatter geld til leveranderer, tilknyttede og associerede
virksomheder samt anden geeld, males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til
nominel verdi.

Langfristede forpligtelser indeholder geeldsposter der forfalder 1 ér fra statustidspunktet,
medens kortfristede geeldsforpligtelser indeholder geldsposter, der forfalder senest 1 4r fra
statustidspunktet.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer,
der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pd betalingsdagen, indregnes i resultat-
opgerelsen som en finansiel post. Hvis valutapositioner anses for sikring af fremtidige
pengestromme, indregnes veerdireguleringerne direkte pa egenkapitalen.

Anlegsaktiver, der er kobt i fremmed valuta, males til kursen pd transaktionsdagen.
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Resultatopgorelse for perioden 1. juli - 30. juni
2013/14 2012/13
1 kr. 1 kr.

I T RPN i i W A A A SR -13.912.492 -9.197.406
Regulering veerdi kapitalinteresser.......oevviieeevnicrenncenenn. -4.511.461  -22.267.705
Einansiclle INdEEOIEr. ... oonrsmmmsnsmrrasmosassmsssssssmmssansansssssasion ass 0 0
Bingnsigl e omkEiniet cunnannmmmimmnesmsissan s -1.991.075 -2.203.180
OrdinertrernliatIor Bkab.ounsmssnimmmssmmsmmmssmimm -20.415.028  -33.668.291
Skat af arets resultat. ... 18.248 -3.091
7 R EE 0 HER B NI R —— -20.396.780  -33.671.382
Forslag til resultatdisponering
Foresldet udbytte indregnet under egenkapitalen..................... 0 0
ORTOTT FESUIAL o ivrmvnssiavs s s S s s s A Ve -20.396.780  -33.671.382
DISPONETEL. 1. vveivtit ittt e s e -20.396.780  -33.671.382
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Balance pr. 30. juni

AKTIVER

Anlxgsaktiver
[NVesteringsejendomINC. . .......eereeriiiirieeriae et

Materielleankeasalttiver | alt. s
Kapitalandele i dattervirksomheder.............ccccoociiininninnnnn,
Langfristede tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder....
Finansielle gil@psakiiveri alti o
ANLEGSAKTIVER T ALT ..ot
Omszetningsaktiver

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder..............c.........
Tilgodehavender fra salg........ccoceviviienienireeicere s
Tilgodehavendet 18l mummmmnimansiisuiosssriss
Likvide beholdninger..........coovveiviniinniiiciiiniiniin e

OMSETNINGSAKTIVER I ALT: canmumnnmsineasi

AKTIVER LALT.....onnenessssssassssssansassssnsnssorsnssssbsssssominsiasnsis
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2014 2013

i kr. 1 kr.
20.000.000 36.000.000
20.000.000 36.000.000
17.092 4.528.553
0 0
17.092 4.528.553
20.017.092 40.528.553
0 846.625
287812 0
287.812 846.625
19.266 13.090
307.078 859.715
20.324.170 41.388.268




Balance pr. 30. juni

PASSIVER

Egenkapital

Vizksombadskapial. umnnsannomanmansmsasssmsas
Overfart resultat...........coeevieiiieeiece e
Forslag til udbytte....c.oiviiiiiiiiiiicie et e

EGEMNKAPYIAL T ALT ownniininonsmaaimmsiamim

Henszettelser

Hensat til tab dattervirksomheder........ooovvveevvimiiiiieeen,

| (S N Fa i A (<) KL= o A= L SOOI

Geeldsforpligtelser

Priotitetiaild. oo s e s
B AP T TR et ) O A

Langfristede galdsforpligtelserialt..........cocovveeiinieenieeiininnnnn

Kartiristet delat larnpirstet gl oo
Kaorttrstede torodbetalinger-fra lunder: . cowmmmmmmssemsens
Kortfristede galdsbreve.......ocoviviviiiieiiiiiiiicicceeciee e
Kortfristet gaeld til banker........ccooceeiniiiiiecieineeniies e ceiveieeans
Petib el ensimi.orsmmsna S R
Gzeld il tilknytede virksombeder. .nmammmansin
DXETCHEL BRI s ncesumonmviss i o A S OB A

Kortfristede geeldsforpligtelser i alt......coooveviiriiiniiniiinn

GELDSFORPLIGTELSER L ALT s

PASSINER L AL L vumssenmmmnsassisosssmmassiimsssssscors

Pants®tninger og sikkerhedsstillelser
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2014 2013

ikr. 1 kr.
125.000 125.000
-56.846.416 -36.449.636
0 0
-56.721.416 -36.324.636
16.253.278 16.253.278
16.253.278 16.253.278
11.957.185 13.181.770
4.962.247 4.462.247
16.919.432 17.644.017
1.200.000 1.700.000
1.809.576 1.809.576
11.738.689 11.580.696
24.793.298 22.955.179
0 1.537.076
218.875 0
4.112.438 4.233.082
43.872.876 43.815.609
60.792.308 61.459.626
20.324.170 41.388.268
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NOTER



1 Finansielle indtaegter

Renteindtegter fra tilknyttede virksomheder
@vrige finansielle indtegter

Finansielle indtegter i

L

2 Finansielle omkostninger

Renteomkostninger til tilknyttede virksomheder
Andre finansielle omkostninger

Finansielle omkostninger i alt

revisQm
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3 Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder

K/S Atzendorf Vindmellepark............ccccouenninnnen.
ApS Komplementarselskabet Atzendorf .............

K/S Vindinvest 15.......

Komplementarselskabet Vindinvest ApS............

Sun Development ApS

Selskaberne er enten solgt/lukket og verdierne er alle nedskrevet til kr. 0.

14

2013/14 2012/13

i kr. i kr.
.............................. 0 0
0 0
0 0
........................ 0 0
1.991.075 2.203.180
1.991.075 2.203.180
Arets

Egenkapital resultat Ejerandel
0 0 100%
0 0 100%
0 0 100%
0 0 100%
0 0 50%



4 Egenkapital

Virksomhedskapital:

Virksomhedskapital 1. juli 2013

Virksomhedskapital 30. juni 2014

Overfort resultat:

Overfort resultat 1. juli 2013
Henlagt af drets resultat......................

Overfort resultat 30. juni 2014

Forslag til udbytte:

Forslag til udbytte 1. juli 2013
LIdbetalt UbVHE. oo
Henlagt af Arets resultat.....comiuins

Forslag til udbytte 30. juni 2014

Egenilkapital 1 alunsnumninmsns

5 Langfristede gaeldsforpligtelser

Priciiiese il connanss e

Geeld til pengeinstitutter

Langfristede geeldsforpligtelser, der forfalder efter 5 ar
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....................................................... -36.449.636

15

2014 2013

i kr. i kr.
................................................. 125.000 125.000
.............................................. 125.000 125.000
-2.778.254
......................................... -20.396.780  -33.671.382
.................................................... -56.846.416  -36.449.636
.................................................... 0 0
0 0
........................................ 0 0
.................................................. 0 0
......................................... -56.721.416  -36.324.636
Langfristet =~ Kortfristet 30.06.2014
del del Geeld 1 alt
11.957.185 1.200.000  13.157.185
4.962.247 0 4.962.247
16.919.432 1.200.000  18.119.432

12.000.000
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6 Pantsxtninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for engagement med Realkredit Danmark kr. 14.381.700 er der stillet sikkerhed
i selskabets ejendomme, der pr. 30. juni 2013 er indregnet med bogfort vaerdi pa kr.
20.000.000.

Der er tinglyst ejerpantebreve kr. 15.000.000 i ejendommene beliggende Felledvej 11, 13 og
17, 7600 Struer, til sikkerhed for engagement med Vestjysk Bank.

Der er afgivet transport i lejeindbetalinger pd ejendommene beliggende Feelledvej 11, 13 og
17, 7600 Struer, til sikkerhed for engagement med Vestjysk Bank.

Derudover er der tinglyst ejerpantebrev kr. 10.200.000 i ejendomme til sikkerhed for
engagement med Finansiel Stabilitet (tidligere Amagerbanken af 2011) og Jyske Bank (Spar
Lolland).

Selskabet hafter som kommanditist i K/S Atzendorf for resthaeftelsen og i denne resthaftelse
har Finansiel Stabilitet transport til sikkerhed for deres mellemvarender.

Herudover har kapitalejere stillet supplerende sikkerhed.

7 Eventualposter, sambeskatning myv.

De danske sambeskattede selskaber heefter solidarisk for skat af sambeskatningen, indtil
betaling er sket til moderselskabet, som er administrationsselskab.

8 Likviditet og going concern
Selskabet er en del af Forest Hill koncernen. I koncernen foregar likviditetsstyringen pé
tveers af selskaberne via mellemregninger, hvorfor selskabets likviditet er tet forbundet med
koncernens samlede okonomi.

Koncernen forhandler med finansielle samarbejdspartnere omkring forleengelse og udvidelse
af engagementet for at sikre likviditeten i det kommende dr.

Koncernens ledelse forventer, at disse forhandlinger forleber positivt, og at man vil fa sikret
likviditeten og dermed sikret den fremtidige drift.

Samlet forventer koncernens ledelse, at have sikret koncernens likviditet og fortsatte drift for
det kommende ér



