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BARFOED GROUP

LEDELSENS REGNSKABSPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1.
januar — 31. december 2019 for Camilla Barfoed Holding lll A/S.

Arsrapporten er aflagt i henhold til &rsregnskabsloven.

Arsregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden 1.

januar — 31, december 2019.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse om de forhold, be-

retningen omhandler.
Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Odense, den 5. maj 2020
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BARFOED GROUP

DEN UAFHANGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

Til kapitalejerne i Camilla Barfoed Holding Ill A/S

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2019 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Vi har revideret arsregnskabet for Camilla Barfoed Holding Il A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. de-
cember 2019, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter, herunder an-
vendt regnskabspraksis (“regnskabet”).

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yder-
ligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere be-
skrevet i revisionspategningens afsnit Revisors ansvar for revisionen af regnskabet. Vi er uafhangige af
selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og
de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i
henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstrackkeligt
og egnet som grundlag for vores konklusion.

Fremhaevelse af forhold i regnskabet

Uden at modificere vores konklusion henleder vi opmaerksomheden pa oplysningerne i note 0, hvori
ledelsen redeggr for vaesentlig usikkerhed omkring vaerdiansaettelsen af skatteaktivet og den deraf af-
ledte indregning af kapitalandele.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om regnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af regnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med regnskabet eller vores
viden opnaet ved revisionen eller pd anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i hen-
hold til arsregnskabsloven.
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BARFOED GROUP
DEN UAFH/ZENGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING - fortsat

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fun-
det vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Ledelsens ansvar for regnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som le-
delsen anser for ngdvendig for at udarbejde et regnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af regnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde regn-
skabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt
at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af regnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om regnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinfor-
mation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en kon-
klusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision,
der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der
er geldende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer
kan opsta som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed
kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som bru-
gerne traeffer pa grundlag af regnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder profes-
sionel skepsis under revisionen. Herudover:

o |dentificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i regnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici
samt opnar revisionsbevis, der er tilstrackkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklu-
sion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end
ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser,
dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme re-
visionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en

konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.
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BARFOED GROUP

DEN UAFHAENGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING - fortsat

o Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmaessige sk@n og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selska-
bets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i
vores revisionspategning ggre opmaerksom pa oplysninger herom i regnskabet eller, hvis sédanne
oplysninger ikke er tilstrackkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa
det revisionshevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begi-
venheder eller forhold kan dog medfdre, at selskabet ikke leengere kan fortsaette driften.

o Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af regnskabet, herunder note-
oplysningerne, samt om regnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa
en sadan méade, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betyde-
lige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Odense, den 5. maj 2020
PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr.3377 1231 /_/

I
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Brian Petersen

riseret revisor statsautoriseret revisor
mne33722
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OPLYSNINGER OM SELSKABET

CAMILLA BARFOED HOLDING Il A/S
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5000 Odense C

CVR-nr. 395794 80

Telefon: 70 20 15 45
Telefax: 7020 17 45
www.barfoedgroup.dk
info@barfoedgroup.dk
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Rolf Harald Barfoed
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BARFOED GROUP

LEDELSESBERETNING

Praesentation af virksomheden

Selskabets eneste forretningsomrade er at eje kapitalandele i Camilla Barfoed Holding Il A/S.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold
Resultatet for 2019 udviser et overskud pa t.kr. 13.077.
Balancen pr. 31. december 2019 udviser en egenkapital pa t.kr. 78.270.

Den forventede gkonomiske udvikling

Der forventes et tilfredsstillende resultat for 2020.

Begivenheder efter balancedagen
Der er efter ledelsens skgn ikke indtruffet betydningsfulde haendelser efter regnskabsérets udlgb,
som vaesentligt vil kunne forrykke selskabets gkonomiske stilling. Der henvises i gvrigt til note 4 om-

kring begivenheder efter balancedagen.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Camilla Barfoed Holding Ill A/S er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens

bestemmelser for klasse B-virksomheder.

Generelt om indregning og maling
Regnskabet er udarbejdet med udgangspunkt i det historiske kostprisprincip.

Indtaegter indregnes i resultatopggrelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vzerdiregu-
leringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsvaerdi eller amortiseret kostpris. End-
videre indregnes i resultatopggrelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opna arets indtjening,
herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefgrsler som fglge af aen-

drede regnskabsmaessige skgn af belgb, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, ndr det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde sel-

skabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga

selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfgigende males aktiver og forplig-

telser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Som malevaluta benyttes danske kroner. Alle andre valutaer anses som fremmed valuta. Regnskabet
aflaegges i 1.000 kr.

Resultatopggrelsen
Administrationsomkostninger

Administrationsomkostninger omfatter eksterne omkostninger til administration.

Finansielle poster
Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regn-

skabsaret.
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BARFOED GROUP
ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS - fortsat

Skat
Skat af arets resultat omfatter aktuel skat af arets forventede skattepligtige indkomst samt &rets regu-

lering af udskudt skat.

Aktuel og udskudt skat vedrgrende egenkapitalbevaegelser indregnes direkte i egenkapitalen.

Balancen

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele omfatter portefgljeaktier og males ved fgrste indregning til kostpris. Kapitalandelene
males efterfglgende til dagsvaerdi pa balancedagen. Dagsvardiregulering indregnes i resultatopggrel-
sen. Aktiver og forpligtelser i kapitalandelenes regnskaber omfatter primzert investeringsejendomme,
prioritetsgaeld og finansielle instrumenter, der alle opggres til dagsvaerdi pa balancedagen.
Virksomheder med negativ egenkapital males til kr. 0. Safremt selskabet har en retslig eller faktisk
forpligtelse til at daekke virksomhedens underbalance indregnes denne under posten hensatte forplig-

telser.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris eller en lavere nettorealisationsvaerdi opgjort pa grund-

lag af en individuel vurdering af de enkelte fordringer.

Egenkapital
Udbytte, som foreslas udbetalt for regnskabsaret, praesenteres som en szerskilt post under egenkapi-

talen.

Selskabsskat og udskudt skat
Aktuelle skatteforpligtelser indregnes i balancen som beregnet skat af arets forventede skattepligtige

indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt betalte acontoskatter.

Hensaettelse til udskudt skat beregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessige og skat-
temaessige veerdier bortset fra midlertidige forskelle, som opstar pa anskaffelsestidspunktet for aktiver

og forpligtelser og som hverken pavirker resultat eller den skattepligtige indkomst.

Udskudte skatteaktiver indregnes med den vaerdi, som de forventes at blive udnyttet med, enten ved

udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser.
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BARFOED GROUP

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS - fortsat

Galdsforpligtelser

Geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, som i al veesentlighed svarer til dagsvaerdien.



BARFOED GROUP

RESULTATOPG@RELSE
1. januar - 31. december 2019

Administrationsomkostninger

Resultat af primeer drift
Dagsveerdiregulering af kapitalandele
Renteindteegter tilknyttede virksomheder
Resultat for skat

Skat af arets resultat

ARETS RESULTAT
Som af bestyrelsen foreslas fordelt sdledes:

Overfgrt resultat

Note

13.077

10

2019 2018

t.kr. t.kr.

-9 -37

-9 -37

13.085 64.730

1 0

13.077 64.693

0 0

13.077 64.693
13.077
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BARFOED GROUP

BALANCE
pr. 31. december 2019

AKTIVER

ANLEGSAKTIVER

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele

Finansielle anlaegsaktiver i alt

ANLEGSAKTIVER | ALT

OMSATNINGSAKTIVER

Tilgodehavender

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder

Tilgodehavender i alt

OMSZATNINGSAKTIVER | ALT

AKTIVER | ALT

11
2019 2018
Note t.kr. t.kr.
1 78.265 65.180
78.265 65.180
78.265 65.180
14
14
6 14
78.271 65.194




BARFOED GROUP

BALANCE
pr. 31. december 2019

PASSIVER

EGENKAPITAL
Selskabskapital
Overfgrt resultat
EGENKAPITAL I ALT

GALDSFORPLIGTELSER
Kortfristede geeldsforpligtelser
Anden geeld

Kortfristede gaeldsforpligtelser i alt
GZALDSFORPLIGTELSER | ALT

PASSIVER | ALT

Eventualforpligtelser

Begivenheder efter balancedagen

12
2019 2018
Note t.kr. t.kr.
2 500 500
77.770 64.693
78.270 65.193
1 1
1 1
1 1
78.271 65.194
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EGENKAPITALOPG@RELSE

Saldo pr. 1/1 2019
Overfogrt jf. resultatdisponering

13
Selskabs- Overfgrt Egenkapital
kapital resultat ialt
t.kr. t.kr. t.kr.
500 64.693 65.193
0 13.077 13.077
500 77.770 78.270
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BARFOED GROUP

NOTER

Note 0. Usikkerhed ved indregning og maling

Usikkerhed ved vaerdianszettelse af udskudte skatteforpligtelser

| regnskabet er der indregnet veerdi af kapitalandele med t.kr. 78.265. Ved opgeérelsen af vaerdien af
kapitalandele er der usikkerhed knyttet til vaerdiansaettelsen af den udskudte skatteforpligtelse i kapi-
talandelene. Usikkerheden knytter sig til sdvel forventningen til de fremtidige gkonomiske forhold som
til opgerelsen heraf. De vaesentligste usikkerheder er beskrevet nedenfor.

Den udskudte skatteforpligtelse udger netto t.kr. 36.622. Skatteaktiver relateret til urealiserede tab pa
sikringsinstrumenter pa t.kr. 9.941 er pa grund af usikkerheder omkring tidspunkt for udnyttelse heraf
ikke indregnet i arsrapporten, da dette vil atheenge af den fremtidige renteudvikling.

Skatteaktivet af underskud til fremfarsel er indregnet med t.kr. 16.393 svarende til den vaerdi, hvormed
dette forventes at kunne udnyttes over en leengere arraekke, idet partnerselskabet ikke har aktuelle
planer om at fraszelge ejendomme inden for de kommende ar i et sddant omfang, at udnyttelse af
skattemaessige underskud til fremfarsel ikke vil vaere muligt med det indregnede belgb.

Baseret pa ovenstdende er det ledelsens vurdering, at der ved vaerdiansaettelsen af de udskudte skat-
teforpligtelser med netto t.kr. 36.622 er grundlag for at indregne skatteaktiver relateret til skattemaes-
sige underskud til fremfgrsel pa t.kr. 16.393.
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BARFOED GROUP

NOTER

Note 1. Finansielle anlaegsaktiver

Kapital-
andele
t.kr.
Kostpris

Saldo pr. 1/1 2019 450
Kostpris pr. 31/12 2019 450

Veerdireguleringer
Opskrivninger pr. 1/1 2019 64.730
Arets opskrivninger 13.085
Vaerdireguleringer pr. 31/12 2019 77.815
Regnskabsmazessig veerdi pr. 31/12 2019 78.265

Kapitalandelene omfatter:

Camilla Barfoed Holding Il A/S, Odense (ejerandel 90%, stemmerettigheder 0%)

Note 2. Selskabskapital
Selskabets kapital t.kr. 500 er fordelt pa aktier a kr. 1 eller multipla heraf med nom. t.kr. 50 A-aktier
og nom. t.kr. 450 B-aktier.

Selskabskapitalen (t.kr.) har udviklet sig saledes siden stiftelsen:

Primo 2019 2018
1. januar 500 0
15. maj 0 500
31. december ___ 500 500

Note 3. Eventualforpligtelser
Der er afgivet selvskyldnerkaution for prioritetsgaeld t.kr. 3.019.004, bankgeeld t.kr. 260.851 og nega-

tive markedsvaerdier t.kr. 1.284.599 i associerede virksomheder.
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BARFOED GROUP

NOTER

Note 4. Begivenheder efter balancedagen

Konsekvensen af Covid-19, hvor mange regeringer over hele verdenen har taget beslutning om ned-
lukninger, far stor betydning for verdensgkonomien. Ledelsen anser konsekvenserne af Covid-19 som
en begivenhed, der er opstaet efter balancedagen, og udggr derfor en ikke-regulerende begivenhed

for virksomheden.

Effekten af Covid-19 for virksomheden og Barfoed-koncernen, afhzenger af effekten i koncernens
driftsselskab Barfoed Group P/S. Barfoed Group P/S har pa nuvaerende tidspunkt kun indgiet aftale
om udskydelse af lejeindbetalinger med enkelte lejere, mens stgrstedelen af erhvervslejerne har be-
talt huslejeopkraevningerne pr. 1. april rettidigt. Koncernens ledelse forventer, at effekten af Covid-19
pa likviditeten fuldt ud kan da=kkes af de eksisterende kreditfaciliteter.



