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o .
L edel sespategning
Direktionen har pr. dags dato aflagt arsrapporten for 2011/2012 for Mogens Fog Holding ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsl oven.

Jeg anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, saledes at rapporten giver et retvisende billede af
selskabets aktiver og passiver, finansielle stilling samt resultat.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendel se.
Birkerad, den 27/03/2013

Direktion

Mogens Fog
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Den uafhaengige revisors erklaeringer

Til kapitalejeren i MOGENS FOG HOLDING ApS
Pategning pa ar sregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for MOGENS FOG HOLDING ApS for perioden 1. oktober 2011 - 30.
september 2012, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerel se, balance og noter.

Arsregnskabet udarbejdes efter &rsregnskabsoven.

L edelsens ansvar for arsregnskabet

L edelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven.

Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel sen anser ngdvendig for at udarbejde et
arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmel se med internationale standarder om revision og yderligere krav ifalge dansk
revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaggger og udfarer revisionen for at
opna hgj grad af sikkerhed for, at arsregnskabet er uden vassentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfarelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for de bel gb og oplysninger
i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaanger af revisors vurdering, herunder vurderingen af risici
for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om fejlinformationen skyldes besvigelser eller fejl. Ved
risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et
arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udtrykke en konklusion om effektiviteten
af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af
regnskabspraksis er passende, om ledel sens regnskabsmaessige skan er rimelige samt den samlede
praesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraskkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
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Konklusion
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og

finansielle stilling pr. 30. september 2012 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
oktober 2011 - 30. september 2012 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Supplerende oplysninger vedr grende forhold i regnskabet

Uden at det har pavirket vores konklusion, skal vi henvisetil note 5 i arsregnskabet, hvor der redegares for
dels usikkerheden omkring indregning og maling vaardien af tilknyttet virksomhed samt usikkerheden
omkring selskabets fortsatte drift.

Erkleeringer i henhold til anden lovgivning og gvrig regulering
Udtalelse om ledel sesber etningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlaest |edel sesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillagg til den udferte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at
oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Kabenhavn, 27/03/2013

Jesper Pedersen
Statsautoriseret revisor
MAZARS Statsautoriseret Revisiospartnersel skab
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L edelsesberetning

Hovedaktiviteter

Selskabets aktivitet bestér i at eje dattersel skaber.

Selskabet har p.t. en gjerandel i Mogens Fog A/S og Mogens Fog Invest ApS pa 51 %.

Usikkerheder ved indregning og malingpa datter selskaber ne

Der er pr. 30. september 2012 indregnet udskudt skatteaktiv med t.kr. 627 i Mogens Fog A/S. Det er
ledelsens vurdering, at udskudt skatteaktiv i Mogens Fog A/S vil kunne anvendes indenfor de kommende ar.
Fremtidig anvendelse af skatteaktiv er dog afhaangigt af fremtidige positive resultater.

Der henvisesi gvrigt til arsrapportens note 5.

Usikkerheder ved indregning af ansvarligt lan

Ansvarligt [an ydet til Mogens Fog A/S forventes forlaanget p& uaandrede vilkar.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold

Selskabets arsrapport for 2011/2012 omfatter resultatopgerelse for perioden 1. oktober 2011 — 30. september
2012 og balance pr. 30. september 2012 med tilhgrende noter.

Ledelsen anser &rets resultat for tilfredsstillende under hensyntagen til et meget anstrengt og
konjunkturfelsomt marked.

Begivenheder efter regnskabets afslutning

| Mogens Fog A/S og Mogens Fog Invest ApS pagar der fortsat forhandlinger omkring fremskaffelse af
yderligere likviditet gennem ny bankforbindelse eller investor.

Der er ikke efter regnskabsdrets afslutning indtruffet begivenheder i avrigt, som vil kunne forrykke
sel skabets gkonomiske stilling vaesentligt.

Selskabets for ventede udvikling

Selskabet forventer finansieringssituationen i Mogens Fog A/S og Mogens Fog Invest ApS afklaret i |abet af
farste halvar af 2013.

L edelsen forventer, under hensyntagen til et meget anstrengt og konjunkturf@l somt marked, et mindre
negativt resultat for regnskabsaret 2012/2013.

CVR-nr. 31266580



Side 8 af 15

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med érsregnskabsl ovens bestemmel ser for Regnskabsklasse B.

Den anvendte regnskabspraksis er uaandret i forhold til sidste &r.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgerel sen indregnes indtaegter | takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vaardireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgarel sen indregnes ligel edes alle omkostninger, herunder
afskrivninger og nedskrivninger.

| balancen indregnes aktiver, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets vaardi kan males palideligt. Forpligtelser indregnesi balancen, nér det er sandsynligt, at
fremtidige @konomiske fordele vil fraga selskabet, og forpligtel sens vaardi kan males pdlideligt. Ved farste
indregning males aktiver og forpligtel ser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og forpligtel ser som
beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrapporten
aflaagges, og som be- eller afkragfter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopger else

Finansielle poster

Finansielle indtaggter og omkostninger indregnesi resultatopgarel sen med de belagb, der vedrarer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtaagter og —omkostninger samt tillaeg og fradrag under
acontoskatteordningen.

Skat af aretsresultat

Selskabet er sambeskattet med koncernsel skaber. Selskabsskatten af sedtes fuldt ud i Mogens Fog Holding
ApS.

Arets skat, som bestér af &rets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnesi resultatopgerel sen
med den del, der kan henfarestil arets resultat.

Balance

Finansielle anlasgsaktiver
Kapitalandelei tilknyttede virksomheder
Resultatopger el sen:

| resultatopgerel sen indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte tilknyttede virksomheders resultat
efter skat.
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Balancen:

Kapitalandelei tilknyttede virksomheder indregnesi balancen til den forholdsmaessige andel af
virksomhedernes regnskabsmaessige indre vaardi opgjort efter modersel skabets regnskabspraksis.
Tilknyttede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaadi indregnes med nul kr. og et eventuelt
tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med modersel skabets andel af den negative indre vaadi i
det omfang, det vurderes som uerholdeligt. S&fremt den regnskabsmaessige negative indre vaardi overstiger
tilgodehavender, indregnes det resterende bel gb under hensatte forpligtelser i det omfang,
modervirksomheden har en retlig eller faktisk for-pligtelse il at daskke tilknyttede virksomheders

underbal ance.

Tilgodehavender

Tilgodehavender maestil nominel vaardi. Vaardien reduceres med nedskrivning til imgdegael se af
forventede tab.

Udbytte

Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en saarskilt post under egenkapitalen.

Skyldig skat og udskudte skatter

Skyldig og tilgodehavende aktuel skat indregnesi balancen som beregnet skat af arets skattepligtige
indkomst reguleret for betalte acontoskatter.

Udskudte skatteforpligtel ser og udskudte skatteaktiver beregnes af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessige og skattemaessige vaadier af aktiver og forpligtelser og indregnesi balancen med den
gaddende skatteprocent. Udskudte skatteaktiver indregnes med den vaadi, de efter vurdering forventes at
kunne realiserestil ved modregning i udskudte skatteforpligtelser eller ved udligning i skat af fremtidig
indtjening.

Gaddsforpligtelser

Gaddsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket saadvanligvis svarer til nominel vaardi.
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Side 10 af 15

Resultatopgerelse 1. okt 2011 - 30. sep 2012

Note 201112 2010/11

kr. kr.
N[ 10001015 <1 ] oo [ 0 0
EKSterne OmKOSININGES ........coeoiririeeieriesiese s -1.000 -750
Bruttor@SUITAL ......oeeeiieieseseee e -1.000 -750
Personal @0mMKOSININGES .......ooiiiiieieeeee e 0 0
Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle anlagysaktiver ....... 0 0
Resultat af ordinaer primagr drift .......ccooceevviiecic e -1.000 -750
Indtaegter af _andre kapitalandele, vaardipapirer og tilgodehavender, der 195734 103.130
EF ANTAESAKLIVE ...t
Andrefinansielle INAtaagter ........cccoeiieeieeie e 33.000 182.752
Nedskrivning af finansielle aktiver ... 0 0
@vrige finansielle OMKOSININGE .......ccoveiirerisereseeee s -36.332  -185.915
Ordinaert resultat far skat ..o -130.066 99.217
Ekstraordinaart resultat far skat ........ccooceeveeenecre e -130.066 99.217
SKat af ArEtSTESUITAL ......c.cvcveveverereierereie et 1 0 0
ATBISTESUIAL ..ottt -130.066 99.217

Fordlag til resultatdisponering

Foresldet udbytte indregnet under egenkapitalen ..........ccoeeeveeveveennnnee. 0 0
Reserve for nettoopskrivning efter indre vaardis metode ........................ 0 0
OVEITAIT rESUITAL .....eocveeieeiecieee et -130.066 99.217
= USSR -130.066 99.217
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Balance 30. september 2012

Aktiver
Note 2011/12 2010/11
kr. Kr.
GOOAWITT .t 0 0
Immaterielle anlaegsaktiver i alt ... 0 0
Grunde 0g DYGNINGEY .......ooveeeecee e 0 0
Produktionsaniaay 0g Maskiner .........ccccceeveeiiieiieesiie e 0 0
Andre anlag, driftsmateriel 0g iNVENtar ............ccocvveeieienenenenesenns 0 0
Materielle anlaagsaktiver T alt ... 0 0
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder ..........cccoovevevieiicieceeceee, 830.790 956.524
Kapitalandele i associerede virksomheder ...........c.cooeieienenencnenene. 0 0
Andre vaadipapirer og kapitalandele ..o 0 0
Finansielle anlaegsaktiver i alt ........cccoceiveieviesice e 2 830.790 956.524
ANIEEgSAKEIVEr 1 @lt ..o s 830.790 956.524
Ravarer og hjad pematerialer ..........cccoveveeeeveeeeeeeeeeeeeeese e 0 0
Fremstillede varer og handelsvarer ..o, 0 0
Varebeholdninger i alt ......cooeeieeiiieee e 0 0
Tilgodehavender frasalg og tjenesteydelser ..., 0 0
Igangvaaende arbejder for fremmed regning .........cccoceeeveveececceceenee. 0 0
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder ...........ccoccoveevininneenee. 500.000 500.000
Tilgodehavender hos associerede virksomheder ..........ccoovvverinennns 0 0
Tilgodehavende SKak ..........cccccveeeeieeiereee e 0 0
Andretilgodehavender ... 52.864 48.614
Tilgodehavender T alt ... 552.864 548.614
Andre vaadipapirer og kapitalandele ............ccocvevvvevieie e, 0 0
Veerdipapirer og kapitalandelei alt ..o, 0 0
Likvide beholdninger ... 0 0
OmMsaNINGSAKLIVEY T aAlt ...ooiecececeee e 552.864 548.614
AKTIVER T ALT ettt st s 1.383.654 1.505.138
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Balance 30. september 2012

Passiver
Note 2011/12 2010/11
kr. kr.
Virksomhedskapital (Aktiekapital/anpartskapital/fondskapita) ............. 125.000 125.000
ANIAN FESE VL e eaeaese e e e snnesnsemmnnnnnnnnnnnnnnnnnn 0 0
OVEITAIT TESUITAL .o 644.328 774.394
Fordag til UdDYIE .......oceeeeeeee e 0 0
Egenkapital i @lt .....ccocoueiieeee e 3 769.328 899.394
Hensaatel se til UAdSKUAE SKaE ........eeeeeeeeeee e e e 0 0
Hensatteforpligtelser i alt .........ccooveeiieieeeeeeeeee e 0 0
Gadd til realKreditinStitutter ........oooeeeeeeeeeee e 0 0
(€7 Lo 1l 02101 2= TR TTUUT TP RTRR SRR 0 0
Skyldig SelSKahSSKAL ........cceevieeieciese e 0 0
Langfristede gaddsforpligtelser i alt ......ccoevveevieiiiciieceeee e 0 0
Gadd til realKreditinStitutter ........oooveeeeeeeeeee 0 0
GAA LI DANKEL ..ot e e e e e e e e e e e e 0 0
Leverandarer af varer og tjenesteydelSer .......cccvvveeiiiccec e 0 0
Gaddsforpligtelser til tilknyttede virksomheder ............ccoooevveivicenenen. 113.076 67.395
Gaddsforpligtel ser til associerede virksomheder ..........cccocvevevceevvenienen. 0 0
Skyldig SelSKabSSKaL ........cceeiieeieciese e 0 0
ANAEN QBT ... e 501.250 538.349
Forslag til udbytte for regnskabSAret ...........ccocovvvevevivivisisissesseeee, 0 0
Kortfristede gaddsforpligtelser i alt ........ccooevevieieiceiiceeeceeiee, 614.326 605.744
Gaddsforpligtelser 1 alt ......ooeeeiiiee e 614.326 605.744
PASSIVER | AL T ettt e e ee e e e e e e e easaereeeeeeeeeeeesersneneees 1.383.654 1.505.138
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Noter

1. Skat af aretsresultat

Aktuel skat
AEndring af udskudt skat
Regulering vedrarende tidligere ar

2. Finansielle anlaegsaktiver i alt

Kostpris primo
Tilgang

Afgang
Kostprisultimo

Nettoopskrivninger primo
Andel i aretsresultat jf. note
Udloddet udbytte

Nettoopskrivninger ultimo

Regnskabsmaessig vaer di ultimo

201112
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2010/11

(o) loNeoNe
(o) loNeNel

Regnskabsmaessig veerdi af indregnet goodwill

Kapitalandelei tilknyttede virksomheder omfatter:

Navn, retsform og hjemsted

Mogens Fog A/S, Rudersdal
Mogens Fog Invest ApS, Rudersdal

Ejerandel Egenkapital

Kapitalandelei
tilknyttede
virksomheder

kr.

1.937.111
0
0

1.937.111

-980.587
-125.734
0

-1.106.321

830.790

Arets
resultat

51% 755.886

-125.925

51% 74.904

191
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3. Egenkapital i alt

Reservefor
nettoopskrivning Overfert Foreslaet

Virksomhedskapital efter indre  resultat  udbytte lalt
veerdis metode

Kr. kr. kr. kr. kr.

Saldo primo 125.000 0 774394 0 899.394
Udloddet ordinaat

udbytte 0 0 0 0 0

Arets resultat 0 0 -130.066 0 -130.066

Egenkapital ultimo 125.000 0 644.328 0 769.328

4. Oplysning om sikker hedsstillelser og aktiver pantsat som sikkerhed

Anparter i Mogens Fog Invest ApS er handpantsat og der er stillet ubegramset kaution for
tilknyttede virksomheders bankengagementer pa max kr. 10,65 mio..

Herudover har selskabet ikke pataget sig eventualforpligtel ser, pantsagtninger eller
sikkerhedsstillelser ud over, hvad der fremgar af arsrapporten.

5. Oplysning om andre arrangementer som ikke er indregnet i balancen

Selskabets fortsatte drift er afhamngig af, at der fortsat stilles kreditfaciliteter til radighed for de
tilknyttede virksomheder Mogens Fog A/S og Mogens Fog Invest ApS. Mogens Fog A/S og
Mogens Fog Invest ApS er i en |gbende proces omkring fremskaffelse af likviditet frany
bankforbindelse eller investor, men pa tidspunktet for arsrapporternes underskrift er der ikke
opnaet aftale herom.

Mogens Fog A/S og Mogens Fog Invest ApS er pa tidspunktet for arsrapporternes underskrift
finansieret viaFS Bank A/S. Det aktuelle likviditetsberedskab i Mogens Fog A/S og Mogens Fog
Invest ApS anses, med uaandret aktivitetsniveau, at vaae tilstraekkeligt. Nuvaerende
kreditfaciliteter samt ansvarligt 1an vurderes fortsat at veare til radighed for Mogens Fog A/S og
Mogens Fog Invest ApS indtil 1asning omkring selskabernes fremtidige finansiering er fundet.

Der er pr. 30. september 2012 indregnet udskudt skatteaktiv med t.kr. 627 i Mogens Fog A/S. Det
er ledelsens vurdering, at udskudt skatteaktiv i Mogens Fog A/S vil kunne anvendes indenfor de
kommende &r. Fremtidig anvendelse af skatteaktiv er dog afhaangigt af fremtidige positive
resultater.
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Denneside er ikke en del af arsrapporten, men indeholder information om indsendel sesmetoden
Denne arsrapport er afleveret ved hjadp af Digital Signatur.

Arsrapporten, som er modtaget digitalt, indeholder siledes ikke underskrift fradirigent eller revisor.

| henhold til indsendel sesbekendtgarelsen § 5, stk. 4 indestar indsenderen over for styrelsen for, at
arsrapporten er underskrevet som minimum af dirigenten for generalforsamling eller det tilsvarende
godkendel sesorgan og af revisor, hvis arsrapporten er forsynet med en af revisor underskrevet erklaaing.
Arsrapporten er modtaget den 27. mar 2013.
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