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Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. juli 2024 -
30. juni 2025 for Helmer Christiansen A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. juni 2025 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli 2024 -

30. juni 2025.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Karlslunde, den 9. december 2025

Direktion:

Niels Peter Techen Nielsen

Bestyrelse:

Hans-Jgrgen Hammer Kirstein Christian Gravesen Ingrid Marie-Louise Lemgart
Formand

Niels Peter Techen Nielsen
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Den uafhaengige revisors erklaering om udvidet gennemgang

Til kapitalejeren i Helmer Christiansen A/S

Konklusion

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for Helmer Christiansen A/S for regnskabsaret 1. juli
2024 - 30. juni 2025, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder
anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede

af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2025 samt af resultatet

af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli 2024 - 30. juni 2025 i overensstemmelse med arsregnskabs-
loven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklaeringsstandard for
sma virksomheder og FSR - danske revisorers standard om udvidet gennemgang af arsregnskaber, der
udarbejdes efter arsregnskabsloven. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er naermere beskrevet i
afsnittet ”Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet”. Vi er uafhangige af selskabet i
overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants’ internationale retningslinjer
for revisorers etiske adfaerd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi
har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at
det opnaede bevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Vaesentlig usikkerhed vedrerende fortsat drift

Selskabets likviditet har gennem de sidste ar vaeret seerligt pavirket af en sterre byggesag der blev leveret i
efteraret 2023. Vi henviser til note 1 i regnskabet. Byggesagen er omtalt i note 8, og sagen har betydet at
selskabets likviditet er pavirket negativt, da det fortsat har vaeret nedvendigt at anvende mange ressourcer
pa at dokumentere og bearbejde sagen. Selskabet har pr. 30. juni 2025 fortsat et tilgodehavende pa ca. 7
mio. kr. hos kunden. Der er anlagt sag ved VBA og der har vaeret udmeldt syn og sken, og der har veeret
afholdt skensforretning, hvor kunden/bygherren ikke fik medhold. Det er saledes ledelsens vurdering at
udfaldet af skenserklaeringerne vil danne grundlag for, at selskabets tilgodehavende er fuldt ud berettiget,
hvilket underbygges af selskabets jurist. Det er pa nuvaerende tidspunkt ikke muligt at skenne hvornar sagen
forventes afsluttet. Den fortsatte drift er saledes afhaengig af, at den nuvaerende finansiering hos
pengeinstitut kan opretholdes indtil sagen, er afsluttet. Ledelsen er enig i denne vurdering, og vurderer i
gvrigt, at det er usandsynligt at pengeinstituttet vil traekke kreditten pa det foreliggende grundlag, og at det
er muligt for koncernen at indfri en vaesentlig del af gaelden til pengeinstituttet ved belaning af ejendomme
i koncernforbundet selskab. Ledelsen har saledes aflagt arsrapporten under forudsaetning af virksomhedens
fortsatte drift.

Vores konklusion er ikke modificeret vedrerende dette forhold.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser
for nadvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregn-
skabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at
likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gore dette.
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Den uafhaengige revisors erklaering om udvidet gennemgang

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette kraver, at vi planlaegger og udfarer
handlinger med henblik pa at opna begraenset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet og derudover
udferer specifikt kraevede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere sikkerhed for vores
konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primart bestar af forespargsler til ledelsen og, hvor det er
hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt krasvede supplerende
handlinger samt vurdering af det opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udfgres ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi
udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetnin-
gen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskab-

et eller vores viden opnaet ved den udvidede gennemgang eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig
fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet
vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kege, den 9. december 2025

BDO Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 45719375

Henrik Johansen Kim K. Serensen
Registreret revisor Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne17515 MNE-nr. mne34483
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Ledelsesberetning

Vasentligste aktiviteter
Helmer Christiansen A/S er et traditionelt snedker- og temrerfirma, der har eksisteret i mere end 45 ar.

Firmaet beskaeftiger cirka 25 medarbejdere og lgser alle typer af opgaver inden for renovering og nybyggeri.
Til firmaet herer et storre snedkervaerksted, hvor alle former for snedkerfremstillede produkter produceres.

Endvidere rader firmaet over en mindre malerafdeling.

Zndringer i aktiviteter og skonomiske forhold

Der er fortsat vaesentlig usikkerhed omkring den fortsatte drift i forbindelse med en retssag vedrerende en
byggesag der blev afleveret i efteraret 2023, hvor debitor endnu ikke har betalt selskabets tilgodehavende pa
ca. 7 mio. kr. Der henvises til note 1 og 8 for beskrivelse heraf.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning
for selskabets finansielle stilling.

Helmer Christiansen A/S | Ledelsesberetning 7



Resultatopgarelse 1. juli - 30. juni

2024/25 2023/24
Note kr. kr.
Nettoomsaetning 26.619.707 25.573.528
Andre driftsindtaegter 645.982 457.415
Omkostninger til fremstillede varer & handelsvarer -10.939.418 -10.328.991
Andre eksterne omkostninger -3.968.930 -4.604.361
Bruttoresultat 12.357.341 11.097.591
Personaleomkostninger 2 -11.457.340 -11.177.815
Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle anlaegsaktiver -227.175 -180.654
Driftsresultat 672.826 -260.878
Andre finansielle indtaegter 3 61.622 975
@vrige finansielle omkostninger 4 -569.262 -611.729
Resultat for skat 165.186 -871.632
Skat af arets resultat 5 -43.186 183.391
Arets resultat 122.000 -688.241
Forslag til resultatdisponering
Foreslaet udbytte for regnskabsaret 0 0
Overfort resultat 122.000 -688.241
lalt 122.000 -688.241
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Balance 30. juni

Aktiver 2025 2024

Note kr. kr.
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 469.168 695.343
Materielle anlaegsaktiver 6 469.168 695.343
Anlaegsaktiver 469.168 695.343
Fremstillede faerdigvarer og handelsvarer 60.000 60.000
Varebeholdninger 60.000 60.000
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 12.587.612 12.300.365
Igangvaerende arbejder for fremmed regning 567.578 2.438.494
Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder 0 27.219
Udskudte skatteaktiver 0 22.287
Andre tilgodehavender 405.297 335.274
Tilgodehavende selskabsskat 184.294 184.294
Periodeafgraensningsposter 485.521 446.040
Tilgodehavender 14.230.302 15.753.973
Likvide beholdninger 1.096 1.096
Omsaetningsaktiver 14.291.398 15.815.069
Aktiver 14.760.566 16.510.412
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Balance 30. juni

Passiver 2025 2024
Note kr. kr.
Aktiekapital 500.000 500.000
Overfort resultat 38.153 -83.847
Egenkapital 538.153 416.153
Henseettelser til udskudt skat 20.899 0
Andre hensatte forpligtelser 50.000 50.000
Hensatte forpligtelser 70.899 50.000
Ansvarlig lanekapital 3.663.679 3.527.949
Selskabsskat 0 179.894
Anden geeld 537.120 517.956
Langfristede gaeldsforpligtelser 7 4.200.799 4.225.799
Geeld til pengeinstitutter 2.288.750 4.945.772
Leverandegrer af varer og tjenesteydelser 4.584.321 4.297.915
Geeld til tilknyttede virksomheder 738.285 444.841
Anden geeld 2.331.747 2.081.901
Periodeafgraensningsposter 7.612 48.031
Kortfristede gaeldsforpligtelser 9.950.715 11.818.460
Geeldsforpligtelser 14.151.514 16.044.259
Passiver 14.760.566 16.510.412
Oplysninger om usikkerhed ved going concern 1
Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv. 8
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser 9
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Egenkapitalopgarelse

kr. Aktiekapital ?Zfﬂf?i alt
Egenkapital 1. juli 2024 500.000 -83.847 416.153
Forslag til resultatdisponering 122.000 122.000
Egenkapital 30. juni 2025 500.000 38.153  538.153
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Noter

1 | Oplysninger om usikkerhed ved going concern

Selskabets likviditet har gennem de sidste ar vaeret saerligt pavirket af en stgrre byggesag der blev leveret i
efteraret 2023. Byggesagen er omtalt i note 8, og sagen har betydet at selskabets likviditet er pavirket
negativt, da det fortsat har vaeret ngdvendigt at anvende mange ressourcer pa at dokumentere og bearbejde
sagen.

Selskabet har pr. 30. juni 2025 fortsat et tilgodehavende pa ca. 7 mio. kr. hos kunden. Der er anlagt sag ved
VBA og der har vaeret udmeldt syn og sken, og der har vaeret afholdt skensforretning, hvor kunden/bygherren
ikke fik medhold.

Det er saledes ledelsens vurdering at udfaldet af skanserklaringerne vil danne grundlag for, at selskabets
tilgodehavende er fuldt ud berettiget, hvilket underbygges af selskabets jurist. Det er pa nuvarende
tidspunkt ikke muligt at skanne hvornar sagen forventes afsluttet.

Selskabets gvrige drift er upavirket af tvisten og likviditetsgraden har udviklet sig positivt siden sidste ar. Med
den nuvaerende finansiering fra pengeinstitut kan selskabet fortsaette driften upavirket, dog er den fortsatte
drift betinget af, at pengeinstituttet opretholder kreditfaciliteten. Ledelsen vurderer, at det er usandsynligt,
at pengeinstituttet vil traekke kreditten pa det foreliggende grundlag. Endvidere vurderer ledelsen, at det er
muligt at indfri en vaesentlig del af gaelden til pengeinstituttet ved belaning af ejendom i et
koncernforbundet selskab.

Den fortsatte drift er saledes afhaengig af, at den nuvaerende finansiering hos pengeinstitut kan opretholdes
indtil sagen, er afsluttet. Ledelsen er enig i denne vurdering, og har saledes aflagt arsrapporten under
forudsaetning af virksomhedens fortsatte drift.

2024/25 2023/24
kr. kr.

2 | Personaleomkostninger
Antal heltidsbeskaeftigede personer i gennemsnit: 25 25
Lon og gager 10.079.037 9.804.876
Pensioner 1.084.856 947.520
Andre omkostninger til social sikring 293.447 425.419

11.457.340 11.177.815

3 | Andre finansielle indtaegter

Renteindtaegter fra tilknyttede virksomheder 1.089 839
Finansielle indtaegter i gvrigt 60.533 136
61.622 975

4 | @vrige finansielle omkostninger

Renteomkostninger til tilknyttede virksomheder 198.962 177.077
Finansielle omkostninger i gvrigt 370.300 434.652
569.262 611.729
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Noter

2024/25 2023/24
kr. kr.
5 | Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst 0 -184.294
Regulering af udskudt skat 43.186 903
43.186 -183.391
6 | Materielle anlaegsaktiver
Andre anlaeg,
driftsmateriel og
kr. inventar
Kostpris 1. juli 2024 2.312.183
Tilgang 36.000
Afgang -36.000
Kostpris 30. juni 2025 2.312.183
Af- og nedskrivninger 1. juli 2024 1.616.840
Tilbagefarsel af nedskrivninger -1.000
Arets afskrivninger 227.175
Af- og nedskrivninger 30. juni 2025 1.843.015
Regnskabsmaessig vaerdi 30. juni 2025 469.168
7 | Langfristede geeldsforpligtelser
30/6 2025 Afdrag Restgaeld 30/6 2024
kr. gaeldialt naeste ar efter 5 ar gaeldialt
Ansvarlig lanekapital 3.663.679 0 0 3.527.949
Selskabsskat 0 0 0 179.894
Anden geeld 537.120 0 0 517.956
4.200.799 0 0 4.225.799

Niels Techen Holding ApS, selskabets hovedaktionaer, har ydet selskabet et ansvarligt lan pa kr. 3.500.000,
hvor det er aftalt at lanet traeder tilbage for krav fra Tryg Garanti og gvrige kreditorer hos Helmer

Christiansen A/S i 5 ar med virkning fra 1. juli 2022. Lanet udlgber den 1. juli 2027.

Den til enhver tid gaeldende restgaeld pa lanet forrentes med 5% pa. fra 1. juli 2022. Renten tilskrives bagud

hver den 30. juni, ferste gang pr. 30. juni 2023.

Det er saerskilt aftalt, at lanet hvert ar kan tilbagebetales med samme belab som egenkapitalen konsolideres
med hos Helmer Christiansen A/S, svarende til 1/3 af arets positive resultat, saledes at egenkapital og
ansvarligt lan samlet set holdes uaendret pa kr. 3.500.000 i 5 ar. Tilbagebetalingen opggres i forbindelse med
aflaeggelse og godkendelse af arsrapporten hos Helmer Christiansen A/S, og er indregnet i arsrapporten.

Efter overfarsel af arets konsolidering kr. 40.667 udger det ansvarlige lan saledes kr. 3.663.679 pr. 30. juni

2025.
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Noter

8 | Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv.

Eventualforpligtelser

Selskabet har pr. statusdagen stillet sikkerhed i form af bygge- og entreprisegarantier, samt betalingsgarantier
for i alt t.kr. 4.134.

Selskabet har pr. 30. juni 2025 et samlet tilgodehavende hos debitorer pa kr. 12.587.612, hvori der indgar et
samlet tilgodehavende pa 7,0 mio. kr. inkl. moms der hidrarer fra en afsluttet byggesag, hvor bygherren ikke
vil betale.

Sagen er anlagt ved VBA med krav om betaling samt frigivelse af AB18 garanti og stillede forudbetalings-
garantier.

Bygherren har udmeldt syn og sken, og der har vaeret afholdt skensforretning, hvor bygherren ikke fik
medhold.

Pa baggrund heraf har bygherren stillet yderligere spargsmal og saledes samlet stillet over 200 spargsmal.
Bygherren forsgger yderligere at forhale sagen ved at paberabe sig at han skal pa forretningsrejse i en
laengere periode.

Det er ledelsens vurdering at udfaldet af skenserklaeringerne vil danne grundlag for, at selskabets
tilgodehavende er fuldt ud berettiget, hvorfor der allerede er anlagt Voldgiftssag med pastand om betaling af
det fulde tilgodehavende samt de med sagen forbundne omkostninger og evrige afledte omkostninger.

Det kan i @vrigt oplyses, at kunden er gkonomisk velfunderet og forventes at kunne afregne selskabets krav
fuldt ud.

Haeftelse i sambeskatningen

Selskabet haefter solidarisk sammen med moderselskabet og de gvrige selskaber i den sambeskattede koncern
for skat af koncernens sambeskattede indkomst og for eventuelle kildeskatter sasom udbytteskat mv.

Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst fremgar af arsrapporten for NIELS TECHEN HOLDING ApS,
der er administrationsselskab for sambeskatningen.

Andre forpligtelser
Selskabet har indgaet leasingkontrakter. Leasingkontrakterne har en restlgbetid pa op til 58 maneder med en
samlet restforpligelse pa t.kr. 1.892.

Der er indgaet lejeaftale vedragrende leje af selskabets lokaler med en opsigelsesvarsel pa 3 maneder. Den
arlige leje udger t.kr. 791.

9 | Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Selskabet har stillet selvskyldnerkaution over for Sparekassen Kronjylland A/S for ethvert mellemvaerende
som

spsterselskabet HEC Invest ApS og moderselskabet Niels Techen Holding ApS matte have eller fa over for
Sparekassen Kronjylland A/S.

Selskabet har udstedt virksomhedspant pa kr. 5.500.000 til Sparekassen Kronjylland A/S. Virksomhedspantet

omfatter simple fordringer hidrgrende fra salg af varer og tjenesteydelser, varelagre, motorkeretgjer,
driftsinventar og driftsmateriel, driftsmidler, goodwill, domaenenavne og rettigheder.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Helmer Christiansen A/S for 2024/25 er aflagt i overensstemmelse med den danske arsregn-
skabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra regnskabsklasse C.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Resultatopggrelsen

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og
risikoovergang til kgber har fundet sted inden arets udgang, og safremt indtaegten kan opggres palideligt og
forventes modtaget.

Hvor der leveres produkter med hgj grad af individuel tilpasning, foretages indregning i nettoomsaetningen i
takt med, at produktionen udferes, hvorved omsaetningen svarer til salgsvaerdien af arets udferte arbejder
(produktionsmetoden). Denne metode anvendes, nar de samlede indtaegter og omkostninger pa kontrakten og
faerdiggerelsesgraden pa balancedagen kan skennes palideligt, og det er sandsynligt, at de skonomiske
fordele vil tilga selskabet.

Nar resultatet af en entreprisekontrakt ikke kan skennes palideligt, indregnes omsaetningen svarende til de
medgaede omkostninger, og kun i det omfang det er sandsynligt, at de vil blive genindvundet.

Nettoomsaetningen indregnes ekskl. moms og med fradrag af de afgifter og rabatter, der kan henfares til
salget.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter omkostninger, der afholdes for at opna arets nettoomsaetning. Herunder indgar direkte
og indirekte omkostninger til ravarer og hjaelpematerialer.

Andre driftsindtaegter

Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til selskabets aktiviteter.
Desuden indgar fortjeneste ved salg af immaterielle og materielle anlaegsaktiver samt driftstabs- og
konflikterstatninger samt lgnrefusioner. Erstatninger indregnes, nar indtaegten skennes at vaere realisabel.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter gvrige produktions-, salgs-, leverings- og administrationsomkostninger,
herunder omkostninger til energi, markedsfaring, lokaler, tab pa debitorer, leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter len og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostninger til
social sikring mv. til selskabets medarbejdere.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, samt tillaeg og godtge-
relse under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen
med de belgb, der vedrerer regnskabsaret. Renteindtaegter og -omkostninger beregnes pa amortiserede
kostpriser.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen
med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan henfares til
posteringer direkte i egenkapitalen.
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Balancen

Materielle anlaegsaktiver
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.
Der afskrives ikke pa grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skennede restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa falgende vurdering af aktivernes forventede brugstider og
restvaerdi:

Brugstid Restveerdi
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 3-5ar 0%

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlaegsaktiver opgeres som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet med fradrag af
afhandelsesomkostninger. Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopgerelsen under andre driftsindtaegter
eller andre driftsomkostninger.

Verdiforringelse af anlaegsaktiver
Den regnskabsmaessige vaerdi af materielle anlaegsaktiver vurderes arligt for indikationer pa vaerdiforringelse
ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vardiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv henholdsvis
gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er lavere end den
regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsveerdi er den hgjeste veerdi af kapitalvaerdi og salgsvaerdien fratrukket forventede
omkostninger ved et salg. Kapitalvaerdien opgeres som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestreamme
fra fortsat anvendelse af aktivet eller aktivgruppen og det forventede provenu ved salg af aktivet eller
aktivgruppen efter endt brugstid. Der anvendes en diskonteringsrente, som afspejler den risikofri
markedsrente og ejernes afkastkrav for tilsvarende aktiver. Vaekstraten i terminalperioden fastsaettes i
overensstemmelse med branchenormen.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-princippet. | tilfaelde, hvor nettorealisationsvaerdien er lavere
end kostprisen, nedskrives til denne lavere veaerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjaelpematerialer opggres som anskaffelsespris med tilleeg af
hjemtagelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede faerdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer,
hjaelpematerialer, direkte lon og gvrige direkte produktionsomkostninger.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgeres som forventet salgspris med fradrag af direkte
faerdiggerelsesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Vaerdien fastseettes
under hensyntagen til varebeholdningernes omsaettelighed, ukurans og forventet udvikling i salgspris.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.
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Der foretages nedskrivning til imgdegaelse af tab, hvor der vurderes at vaere indtruffet en objektiv indikation
pa, at et tilgodehavende eller en portefalje af tilgodehavender er vardiforringet. Hvis der foreligger en
objektiv indikation pa, at et individuelt tilgodehavende er vardiforringet, foretages nedskrivning pa
individuelt niveau.

Tilgodehavender, hvorpa der ikke foreligger en objektiv indikation pa vaerdiforringelse pa individuelt niveau,
vurderes pa portefgljeniveau for objektiv indikation for veaerdiforringelse. Portefaljerne baseres primaert pa
debitorernes hjemsted og kreditvurdering i overensstemmelse med selskabets kreditrisikostyringspolitik. De
objektive indikatorer, som anvendes for portefeljer, er fastsat baseret pa historiske tabserfaringer.

Nedskrivninger opgeres som forskellen mellem den regnskabsmaessige veerdi af tilgodehavender og
nutidsveerdien af de forventede pengestremme, herunder realisationsveerdi af eventuelle modtagne
sikkerhedsstillelser. Som diskonteringssats anvendes den effektive rente for det enkelte tilgodehavende eller
portefolje.

Igangvaerende arbejder for fremmed regning

Igangvaerende arbejder for fremmed regning males til salgsvaerdien af det udferte arbejde. Salgsvaerdien
males pa baggrund af faerdiggerelsesgraden pa balancedagen og de samlede forventede indtaegter pa det
enkelte igangvaerende arbejde. Faerdiggarelsesgraden fastlaegges pa baggrund af en vurdering af det udferte
arbejde, normalt beregnet som forholdet mellem de afholdte omkostninger og de samlede forventede
omkostninger til den pagaldende entreprise.

Periodeafgransningsposter, aktiver
Periodeafgraensningsposter, indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrgrende efter-
folgende regnskabsar.

Andre hensatte forpligtelser
Hensatte forpligtelser omfatter forventede omkostninger til garantiforpligtelser, tab pa igangvaerende
arbejder, omstruktureringer mv. samt udskudt skat.

Garantiforpligtelser omfatter forpligtelser til udbedring af arbejder inden for garantiperioden pa 1-5 ar. De
hensatte forpligtelser males og indregnes pa baggrund af erfaringerne med garantiarbejder.

Nar det er sandsynligt, at de totale omkostninger vil overstige de totale indtaegter pa et igangvaerende
arbejde for fremmed regning, henszettes det samlede tab, der ma paregnes pa entreprisen.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling med
refusion vedrarende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i acontoskatteordningen.
Tilgodehavende og skyldigt sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under henholdsvis omsaetningsaktiver
og gaeld.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og
forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremferselsberettiget skattemaessigt underskud, males til
den vaerdi, hvortil aktivet forventes at blive anvendt inden for en overskuelig arraekke, enten ved udligning i
skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske
skatteenhed.
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Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil vaere
geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som felge af
a@ndringer i skattesatser indregnes i resultatopgarelsen bortset fra poster, der fares direkte pa
egenkapitalen.

Geeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
transaktionsomkostninger. | efterfglgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede veerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes forskellen mellem net-
toprovenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopgerelsen over laneperioden.

Amortiseret kostpris for kortfristede forpligtelser svarer normalt til nominel vaerdi.
Periodeafgraensningsposter, passiver

Periodeafgraensningsposter indregnet under passiver omfatter modtagne betalinger vedrgrende indtaegter i
de efterfelgende ar.
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