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Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for Falcon Fondsmeeglerselskab A/S
for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2024.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med lovgivningens krav, herunder lov om fondsmaeglerselskaber og investerings-
service og -aktiviteter.

Arsregnskabet giver et retvisende billede af fondsmaeglerselskabets aktiver, passiver og

finansielle stilling pr. 31. december 2024 samt af resultatet af fondsmeeglerselskabets aktiviteter for regnskabsaret

1. januar 2024 til 31. december 2024.

Ledelsesberetningen indeholder en retvisende redeggrelse for udviklingen i fondsmeeglerselskabets

aktiviteter og skonomiske forhold, samt en beskrivelse af de veesentligste risici og usikkerheder, som fondsmeeglerselskabet

kan pavirkes af.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Aarhus, den 18. februar 2025

Direktion

Thomas Knudsen
Adm. Direktar

Bestyrelse

Jesper Jarlbak Mikael Tolbod Jakobsen
Formand

Esben Seier Pedersen
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i Falcon Fondsmaeglerselskab A/S
Revisionspétegning pa arsregnskabet

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Falcon Fondsmeeglerselskab A/S for regnskabsaret 1. januar -

31. december 2024, der omfatter resultatopgerelse, totalindkomstopgerelse, balance, egenkapital-

opgarelse og noter, herunder oplysning om anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes i overensstemmelse
med lov om fondsmeeglerselskaber og investeringsservice og -aktiviteter.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver

og finansielle stilling pr. 31. december 2024 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2024 i overensstemmelse med lov om fondsmaeglerselskaber

og investeringsservice og -aktiviteter.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de

yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er neermere

beskrevet i revisionspétegningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af regnskabet”. Det er vores opfattelse,
at det opndede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Uafhaengighed

Vi er uathengige af virksomheden i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants’
internationale retningslinjer for revisorers etiske adfaerd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der

er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og

IESBA Code.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med
lov om fondsmeeglerselskaber og investeringsservice og -aktivitet. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et &rsregnskab uden veesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af &rsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere virksomhedens evne til at fortsaette driften;
at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde &rsregnskabet pé grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere virksomheden,

indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gore dette.

Revisors ansvar for revisionen af rsregnskabet

Vores mél er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden veesentlig fejlinfor-

mation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en

konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en

revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,

der er gaeldende i Danmark, altid vil afdeekke veesentlig fejlinformation, nér sadan findes. Fejlinformationer kan opsté
som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som veesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de
enkeltvis eller samlet har indflydelse pé de skonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traffer pa grundlag

af rsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med de internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under revisionen.
Herudover:
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* Identificerer og vurderer vi risikoen for veesentlig fejlinformation i drsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa
disse risici samt opndr revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for
vares konklusion. Risikoen for ikke at opdage veesentlig fejlinformation forérsaget af besvigel-
ser er hgjere end ved veaesentlig fejlinformation forérsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte
sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af
intern kontrol.

* Opnér vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke
en kanklusion om effektiviteten af virksomhedens interne kontrol.

* Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt
om de regnskabsmeessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er
rimelige.

* Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der pé grundlag af det opnaede revisionsbevis er
vasentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl
om virksomhedens evne til at fortsette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en veesentlig
usikkerhed, skal vi i vores revisionspétegning gare opmeerksom pa oplysninger herom i
arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstreekkelige, modificere vores konklusion.
Vores konklusioner er baseret pé det revisionsbevis, der er opndet frem til datoen for vores
revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfare, at selskabet ikke
leengere kan fortseette driften.

* Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om regnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begiven-
heder pé en sddan méde, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmassige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle
betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden
opndet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at averveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede oplysninger i henhold
til den relevante lovgivning.
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Baseret pé det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med den relevante lovgivnings krav. Vi har ikke fundet
vasentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Aarhus, den 18. februar 2025

EY
Godkendt Revisionspartnerselskab, CVR-nr. 30 70 02 28

Michael Laursen
statsautoriseret revisor
mne26804
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Selskabsoplysninger

Selskabet Falcon Fondsmasgerselskab A/S
Inge Lehmanns Gade 10
8000 Aarhus C

Godkendt af Finanstilsynet med FT nr. 8321

CVR-nr: 36478780
Regnskabsar: 1. januar - 31. december
Hjemstedskommune: Aarhus

Bestyrelse Jesper Jarlbzk, formand

Mikael Toldbod Jakobsen
Esben Seier Pedersen

Direktion Thomas Knudsen

Revision EY
Godkendt Revisionspartnerselskab
Veerkmestergade 25
8000 Aarhus C

Bankforbindelse Danske Bank
Jeegergérdsgade 101B
8000 Aarhus C

Tilsynsmyndighed Finanstilsynet
Strandgade 29
1401 Kgbenhavn K
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Ledelsesberetning

Hovedaktiviteter

Selskabets aktivitet bestér i at drive fondsmaeglervirksomhed.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

| 2024 udviklede AUM sig meget tilfredsstillende. Formuen under forvaltning steg markant (+77%).

1 2024 realiserede selskabet et underskud efter skat pa 2,4 mio.kr. mod et underskud pa 4,2 mio.kr. i 2023.
Egenkapitalen udger 6,3 mio.kr. pr. 31. december 2024 mod 4,3 mio.kr. pr. 31. december 2023.

Arets resultat er forbedret i forhold til forventningerne i &rsrapporten for 2023.
Det forbedrede resultat skyldes en gget indtjening samt et reduceret omkostningsniveau.

Udviklingen af selskabets investeringsmodeller og software fortsatte i 2024 som fglge af stigningen i formuen under forvaltning.
Der blev investeret 0,8 mio.kr. 12024 mod 0,9 mio.kr. i 2023.

Resultatdisponering

Arets underskud p& 2.379.952 kr. overfares til overfart resultat.

Begivenheder efter regnskabsarets slutning

Der er ikke siden balancedagen indtruffet begivenheder, som veesentligt kan pévirke
selskabets finansielle stilling.

Forventninger til fremtiden

Selskabet forventer at den positive udvikling i Falcon Portefaljepleje fortseetter i de kommende &r, ligesom der forventes
veekst i Investeringsforeningen Falcon Invest.

Der er planlagt betydelige investeringer i salgs- og markedsfgringsaktiviteter, herunder en forggelse af organisationen,
hvilket medfarer et forventet underskud i 2025 pé ca. 1,5 mio.kr.

For at styrke kapitalgrundlaget vil der pa selskabets ordineere generalforsamling blive foreslaet en
kontant kapitalforhgjelse pa 1,0 mio.kr. fra selskabets eksisterende aktionarer.

Selskabets vidensressourcer

Selskabets succes er baseret pa medarbejdernes vidensressourcer inden for investeringsstrategi,
investeringsradgivning, compliance og en reekke andre omrader.

Der arbejdes derfor lsbende med at vedligeholde og opkvalificere medarbejdernes
vidensressourcer.

Lenpolitik

Selskabets virksomhed stiller hgje krav til medarbejdernes viden, kompetencer og erfaring.
Selskabets mélsaetning er derfor at tiltreekke og fastholde dygtige medarbejdere med ekspertise
indenfor den finansielle sektor, hvilket afspejler sig i selskabets lanpolitik, der kan rekvireres ved
henvendelse til selskabet.
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Ledelsesberetning (fortsat)

Seerlige risici

Der anses ikke at foreligge seerlige driftsrisici.
Da selskabet ikke har nogen rentebzrende gzeld og ingen valutapositioner, anses der heller
ikke at veere seerlige rente- og valutarisici.

Selskabets hovedaktivitet er rddgivning og portefaljepleje, hvorfor Falcon Fondsmeaeglerselskab A/S
ikke har kunders midler i depot i selskabet.

Indregning og maling

Det vurderes, at der ikke er usikkerheder ved indregning og maling af veerdier.

Usadvanlige forhold

Der har ikke veeret usadvanlige forhold i regnskabséret.
Direktionens @vrige hverv

Thomas Knudsen, Administrerende direktsr

Bestyrelsesmedlem i:

Safeticket A/S

S@M - Enghaven Holding A/S - koncernen (2 selskaber)
SPM - Udsigten Holding A/S - kancernen (2 selskaber)

Direkter i:

Bknudsen Holding ApS
Geniematics Invest ApS
NE Global ApS

NK Holding ApS
Thknudsen Holding ApS

Bestyrelsens gvrige hverv
Jesper Jarlbzk, bestyrelsesformand

Bestyrelsesformand i:

able ApS

A-Solutions A/S

Basico Consulting International ApS - koncernen (2 selskaber)
Basico P/S

Catacap Management A/S

Materiel Udlejning Holding ApS - koncernen (3 selskaber)
1900 Sgernes Privathospital ApS

DanBAN FAIF ApS

HR-ON ApS

Bestyrelsesmedlem i:

Bang & Olufsen A/S

Berlin Invest 2017 ApS

Business Angels Fond - London |1 A/S
Polaris lll Invest Fonden

Smartshare Systems A/S
Scanventure A/S
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Ledelsesberetning (fortsat)
Jesper Jarlbak, bestyrelsesformand

Direkter i:

Business Angels Fond - London I-111 A/S (3 selskaber)
DB-SC-IV Komplementar ApS

DBColF | Komplementar ApS

Earlbrook Holdings Ltd. A/S - koncernen (3 selskaber)
Catacap Op ApS

JJ 2021 Holding ApS

Fuldt ansvarlig deltager i
Professionel Bestyrelsesmedlem Jesper Jarlbak

Esben Seier Pedersen, bestyrelsesmedlem

Direkter i:

Borresgvej 27 ApS

Esben Seier Pedersen Holding ApS

SPI - Kolding Holding ApS - koncernen (2 selskaber)
S@M - Borgen Holding A/S - koncernen (2 selskaber)
SPM - Enghaven Holding A/S - koncernen (2 selskaber)
SPM - Colosseum Holding A/S - kancernen (2 selskaber)

S@M - Hinnerup Bakketop Holding A/S - kancernen (3 selskaber)

S@M - Godset Holding A/S - koncernen (2 selskaber)
SPM - Skavhusene Holding A/S - koncernen (2 selskaber)
S@M - Udsigten Holding A/S - kancernen (2 selskaber)
Aller Slagelse Holding ApS - koncernen (2 selskaber)
S@M Ejendomme Holding ApS - koncernen (9 selskaber)
SOM - Projekt X X A/S

Bestyrelsesmedlem i:
S@M Ejendomme Holding ApS - koncernen (3 selskaber)

Mikael Tolbod Jakobsen, bestyrelsesmedlem

Bestyrelsesmedlem i:
Danske Andelskassers Bank A/S
Bryghuset Vendia ApS

Fuldt ansvarlig deltager i
Mikael Jakobsen
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Resultat- og totalindkomstopgerelse

Resultatopggrelse

Renteindtegter

Netto renteindteegter

Gebyrer og provisionsindteegter
Afgivne gebyrer og provisionsudgifter

Netto rente- og gebyrindtagter

Udgifter til personale og administration
Af- og nedskrivning p& immaterielle og materielle aktiver

Resultat far skat

Skat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering

Foresldet udbytte
Overfart til neeste &r

Arets resultat

Totalindkomst
Opgorelse af totalindkomst

Arets resultat
Anden totalindkomst

Arets totalindkomst

Note 2024 2023
DKK DKK
2 185.066 180.156
185.066 180.156
3 3.465.297 2.533.929
-10.034 -9.026
3.640.328 2.705.069
4 -5.048.921 -5.805.122
7 -971.359 -882.378
-2.379.952 -3.982.442
5 0 -239.800
-2.379.952 -4.222.242
0 0
-2.379.852 -4.222.242
-2.379.952 -4.222.242
-2.379.952 -4.222.242
0 0
-2.379.952 -4.222.242
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Balance 31. december

Aktiver

Tilgodehavender hos kreditinstitutter
Immaterielle aktiver

@vrige materielle aktiver

Andre aktiver

Aktiver

Passiver

Geeld
Andre passiver

Geeld i alt

Egenkapital

Aktiekapital
Overfart overskud

Egenkapital

Passiver

Udskudte skatteaktiver

Eventualposter

Pantsetning og sikkerhedsstillelser
Neertstaende parter

Supplerende oplysninger vedr. kapitalkrav
Revisionshonorar

Tegningsretter

Regnskabspraksis

10

Note 2024 2023
DKK DKK
6 415213 642.519
7 2.228.770 2.390.430
24.744 0
4.600.148 3.068.244
7.269.875 6.101.183
Note 2024 2023
DKK DKK
980.343 1.156.313
980.343 1.156.313
2.490.172 2.040.172
3.799.360 2.904.708
6.289.632 4.944.880
7.269.875 6.101.193
8
9
10
11
12
13
14
15
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Egenkapitalopgerelse

Egenkapital 1. januar 2024

Arets resultat

@vrige egenkapitalbevaegelser

Kontant kapitalforhgjelse

Overfart fra overkurs ved emission

Kab af egne aktier

Optjente ej tilskrevne medarbejderaktier

Egenkapital 31. december 2024

Egenkapital 1. januar 2023

Arets resultat
@vrige egenkapitalbevaegelser

Egenkapital 31. december 2023

Overkurs ved

Aktiekapital emission Overfart resultat | alt
DKK DKK DKK DKK
2.040.172 0 2.904.708 4.944.880
0 0 -2.379.952 -2.379.952
0 0 -2.016 -2.016
450.000 4.050.000 0 4.500.000
0 -4.050.000 4.050.000 0
0 0 -996.500 -996.500
0 0 223.120 223.120
2.480.172 0 3.799.360 6.289.532
2.040.172 0 7.127.130 9.167.302
0 0 -4.222.242 -4.222.242
0 0 -180 -180
2.040.172 0 2.904.708 4.944.880

Egenkapitalen foreslaes forhgjet med 1 mio.kr. i kontant indskud, pa selskabets ordinaere generalforsamling i 2025.

Aktiekapitalen er fordelt i 2.490.172 aktier 4 DKK 1,00 kr.

Der er kun én aktieklasse, og alle aktier har séledes samme rettigheder.
Selskabet har erhvervet egne aktier i marts, juni og december 2024 til brug for aktiebaseret aflgnning af medarbejdere og direktion.

Der er i perioden erhvervet nom. 99.650 stk., svarende til 4,0% af aktiekapitalen. Anskaffelsessummen udggr 996.500 kr.

Der er pr. 31. december 2024 reserveret 22.312 stk. egne aktier svarende til 223.120 kr. som er optjente, men ikke tilskrevne

medarbejderaktier.

11
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Noter til arsrapporten
1 Hoved- og nggletal

Set over en 5-arig periode kan selskabets udvikling beskrives ved falgende hoved- og nggletal:

2024 2023 2022 2021 2020

TDKK TDKK TDKK TDKK TDKK
Netto rente- og gebyrindtaegter 3.640.328 2.705.059 3.163.684 5.922.542 5.534.439
Udgifter til personale og administration 5.048.921 5.806.122 6.428.189 4.268.343 3.352.674
Omkostninger i alt 6.020.280 6.687.500 7.198.361 4.909.361 3.822.654
Resultat far skat -2.379.952 -3.982.442 -4.034.677 1.013.181 1.711.785
Arets resultat -2.379.952 -4.222.242 -4.488.380 790.279 1.332.222
Egenkapital 6.289.532 4.944.880 9.167.302 8.476.1569 8.938.380
Aktiver i alt 7.269.875 6.101.193 10.203.480 9.343.277 9.925.986
Kapitalgrundlag 4.059.763 2.5654.450 6.538.154 4.060.432 3.614.584
Minimumskapitalkrav 1.671.875 1.799.5690 1.227.340 955.663 955.663
Nggletal
Kapitalgrundag ifht.
Minimumskapitalkrav 242 8% 141,9% 532,7% 424,9% 378,2%
Kapitalprocent * 242,8% 141,9% 532,7% 424,9% 30,3%
Kernekapitalprocent * 242 8% 141,9% 532,7% 424,9% 30,3%
Egenkapitalfarrentning far skat -42,4% -56,4% -45,7% 11,6% 25.7%
Egenkapitalforrentning efter skat -42,4% -59,8% -50,9% 9,1% 20,0%
Indtjening pr. omkostningskrone 0,60 0,40 0,44 121 1,45

*) Selskabets kapitalkrav samt beregningsmetode for kapitalprocent er &ndret fra og med 2021, saledes at kapitalgrundlaget minimum
skal udgere 100 % af kapitalkravet. Tidligere skulle kapitalprocenten overstige 8% eller et af ledelsen fastsat hgjere solvensbehov.
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Noter til &rsrapporten

2024 2023
DKK DKK
2 Renteindtegter
@vrige renteindteegter 185.066 180.156
185.066 180.156
3 Gebyrer og provisionsindtagter
Veerdipapirhandel og provisionsindteegter 3.465.297 2533929
3.465.297 2.533.929
4 Udgifter til personale og administration
Vederlag til bestyrelse * -202.084 -200.000
Personaleudgifter
Lgnninger til direktion og medarbejdere -2.854.249 -2.787.540
Udgifter til social sikring -37.820 -46.774
Lansumsafgift -140.312 -459.887
Aktivering af lgn 386.504 623.901
-2.645.877 -2.670.299
Personaleudgifter i alt -2.847.961 -2.870.299
@vrige administrationsudgifter -2.200.960 -2.934.823
-5.048.921 -5.805.122

*) Vederlaget til direktionen er ikke oplyst, jf. undtagelsesbestemmelse omkring enkeltpersoners individuelle
lgn.

Oplysninger om individuelle vederlag til bestyrelse og
direktion fremgar af selskabets hjemmeside:
https://www falconfms.dk/om-os-vederlag

Antal heltidsbeskeftigede medarbejdere 5 5

Penneo dokumentnegle: 4HYU1-TESQ3-GHYW5-JNSPU-M628I-TAANN

13



Docusign Envelope ID: 69B885E9-97F0-4AE0-995D-887DA9A4CEEA
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2024 2023
DKK DKK
5 Skat af arets resultat
Udskudt skat 0 -239.800
Arets skat i alt 0 -239.800
Skat af arets resultat forklares saledes:
Den effektive skatteprocent beregnes séledes
Arets skat jf. ovenfor 0 -239.800
Arets skat i % af resultat for skat 0,00% -6,02%
Skat af arets resultat forklares saledes:
Aktuel skatteprocent 26,00% 25,20%
Skatteeffekt af ikke aktiveret udskudt skat -23,20% -31,22%
Skatteeffekt af ikke fradragsberettigede omkostninger -2,80% 0,00%
Skatteeffekt af ikke skattepligtige indteegter 0,00% 0,00%
Arets skat i % af resultat for skat 0,00% -6,02%
6 Tilgodehavende hos kreditinstitutter
Anfordringstilgodehavender hos kreditinstitutter 415.213 642.519
415.213 642519
7 Immaterielle anleegsaktiver
Kostpris 1. januar 5.839.240 4.955.781
Arets tilgang i gvrigt 804.182 883.459
Arets afgang -811.586 0
Kostpris 31. december 5.831.837 5.839.240
Af- og nedskrivninger 1. januar 3.448.810 2.566.432
Arets afskrivninger 964.843 882.378
Tilbagefarsel af af- og nedskrivninger, drets afgang -811.586 0
Af- og nedskrivninger 31. december 3.602.067 3.448.810
Regnskabsmassig veerdi 31. december 2.229.770 2.390.430
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Noter til &rsrapporten

10

11

Udskudte skatteaktiver

Skattemessigt underskud
Egenudviklet software

Anvendt skatteprocent

Heraf regulering af indeveerende og tidligere ars udskudte skat

2024 2023

DKK DKK
16.600.204 14.278.897
-2.228.770 -2.390.430
14.370.435 11.888.467
21.4% 21,2%
3.072.305 2.5619.846
-3.072.305 -2.5619.846

Udskudt skat netto

0

0

Der er pr. 31. december 2024 et fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud p& 14.370 t.kr. som indgér

med en regnskabsmaessig veerdi pé 0 kr., da ingen andel forventes udnyttet inden for de kommende 3 r.

Eventualposter

Huslejeforpligtelser udger 57.044 kr. med et opsigelsesvarsel p& 3 maneder.

Derudover er der stillet sikkerhed pé i alt 84.977 kr. overfor Garantiformuen v/ Finansiel
Stabilitet vedrgrende Garantiordningen for danske fondsmaglerselskaber.

Herudover er der ingen eventualposter.

Pantsatning og sikkerhedsstillelser

Ingen

Neertstéende parter

Ejerforhold

Falgende aktioneerer er noteret i selskabets aktionarfortegnelse som ejende minimum 5 %
af stemmerne eller minimum 5% af aktiekapitalen:

- Bknudsen Holding ApS, Elmehagjvej 41 A, Hejbjerg

- Geniematics Invest ApS, Elmehgjvej 41 A, Hgjbjerg

- Quadrifolium ApS, Christen Kolds Alle 16, 2770 Kastrup
- Thknudsen Holding ApS, Elmehgjvej 41 A, Hajbjerg

Ingen af de neertstaende parter har bestemmende indflydelse.

Thknudsen Holding ApS er portefaljeplejekunde pa lige vilkar med gvrige portefaljeplejekunder.

Der er ud over portefgljeplejehonorar samt ledelsesvederlag til nogle af ovennaevnte aktionarers ejere, ikke foretaget

transaktioner med neertstaende parter. Transaktionerne er foretaget pa markedsvilkér.

Selskabet har pr. 31. december 2024 et anfordringstilgodehavende pé 3.421.934 kr. inkl.
tilskrevne renter hos Geniematics Invest ApS.

Der er ikke gvrige mellemverender med neertstaende parter pr. 31. december 2024.
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Noter til &rsrapporten
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13
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Supplerende oplysninger vedr. kapitalkrav

Egenkapital

Aktiverede udviklingsomkostninger

Kapitalgrundlag

Minimumskapitalkrav 75 t.EUR (EU 2019/2033 art. 14)
Kapitalkrav i henhold til EU 2019/2033, artikel 13;
Udgifter til personale

Afskrivninger

Forudgdende ars faste omkostninger i alt

Kapitalkrav, 25% heraf

Kapitalprocent

Revisionshonorar

Revisionshanoraret for 2024 udgar:

EY

Revisionshonoraret for 2023 udger:

EY

Tegningsretter

Selskabet har udstedt tegningsretter ifm. den Igbende optimering af kapitalstrukturen.

2024 2023
DKK DKK
6.289.5632 4.944.880
-2.229.770 -2.390.430
4.059.763 2.554.450
560.000 560.000
5.805.122 6.428.189
882.378 770.172
6.687.500 7.198.361
1.671.875 1.799.590
243% 142%
Erkleering med
Revision sikkerhed | alt
73.523 4506 78.029
73.523 4506 78.029
Erkleering med
Revision sikkerhed | alt
74.588 4.631 79.219
74.588 4631 79.219

Pr. 31. december 2024 udestar 4.000 tegningsretter, der hver giver ret til at tegne 1 aktie

i selskabet til en gennemsnitskurs pa 25,00 kr. pr. aktie. Pr. 31. december 2023 udestod

8.000 tegningsretter.Tegningsretterne kan udnyttes indtil 31. maj 2025.

Ikke udnyttede tegningsretter bortfalder uden vederlag.
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Nater til drsrapporten

15  Regnskabspraksis
Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Falcon Fondsmaeglerselskab A/S for 2024 er aflagt i overensstemmelse med lov om
fondsmeglerselskaber og investeringsservice og -aktiviteter og bekendtgarelse om finansielle rapporter for
kreditinstitutter og fondsmaeglerselskaber m.fl., samt anden geeldende lovgivning.

Selskabets regnskabspraksis er usndret i forhold til sidste ars regnskab.

Generelt om indregning og méling

| resultatopgerelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes veerdireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgarelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, herunder afskrivninger
og nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefarsler som fglge af &ndrede regnskabsmaessige skan af
belgb, der tidligere har veeret indregnet i resultatopgarelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og
aktivets veerdi kan méales palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fragd selskabet, og
forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved farste indregning méles aktiver og forpligtelser til dagsveerdi bortset fra immaterielle aktiver, der males til
kostpris. Efterfglgende males aktiver og forpligtelser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrapporten aflagges,
og som vedrarer forhold, der eksisterede pé balancedagen.

Resultatopgarelsen

Renteindtaegter og -udgifter
Renteindtaegter og -udgifter indregnes med de belab, der vedrarer regnskabséret.

Gebyrer og provisionsindtagter
Gebyrer og provisionsindtaegter periodiseres over den periode, de vedrgrer.

Afgivne gebyrer og provisionsudgifter
Afgivne gebyrer og provisionsudgifter periodiseres aver den periode, de vedrarer.

Kursreguleringer
Kursreguleringer periodiseres over den periode, de vedrgrer.

Udgifter til personale og administration

Udgifter til personale omfatter Ign og gager samt sociale omkostninger, pensioner mv. til fondsmaeglerselskabets
personale. Omkostninger til ydelser og goder til ansatte indregnes i takt med de ansattes prastation af de
arbejdsydelser, der giver ret til de pagaeldende ydelser og goder.

Ansatte i selskabet modtager vederlag i form af aktiebaseret vederlaeggelse (medarbejderaktier). Dette indregnes
som en omkostning over optjeningsperioden samtidig med en tilsvarende stigning i egenkapitalen, og males
til dagsveerdien pa tildelingstidspunktet.
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Nater til &rsrapporten
15  Regnskabspraksis (fortsat)

Skat af arets resultat
Arets skat, som bestdr af &rets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen med den

del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfgres til posteringer
direkte pé egenkapitalen.

Balancen

Tilgodehavender hos kreditinstitutter
Tilgodehavender hos kreditinstitutter méles til dagsveerdi, hvilket normalt svarer til nominel vaerdi.

Immaterielle anleegsaktiver

Immaterielle anleegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Afskrivningsgrundlaget er
kostpris med fradrag af forventet restveerdi efter afsluttet brugstid. Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt
omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages lineeere afskrivninger baseret pé fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:
Immaterielle anleegsaktiver (software) 3-5 &r

Den regnskabsmaeessige veerdi af sdvel immaterielle som materielle anleegsaktiver vurderes arligt for indikationer pé
veerdiforringelse, ud over det som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv henholdsvis gruppe
af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, séfremt denne er lavere end den regnskabsmaessige
veerdi.

Som genindvindingsveerdi anvendes den hgjeste veerdi af nettosalgspris og kapitalveerdi. Kapitalveerdien opgares som
nutidsverdien af de forventede nettoindtagter fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen.

Tilgodehavender
Tilgodehavende honorarer og forudbetalte omkostninger méles til amortiseret kostpris. Der forventes
ikke tab pa de enkelte engagementer.

Egenkapital og udbytte

Selskabets kgb og salg af egne aktier i &ret, vises som en serskilt post under egenkapitalen.
Ikke-tilskrevne medarbejderaktier reserveres som en sarskilt post under egenkapitalen.

Udbytte, som forventes udbetalt for &ret, vises som en seerskilt post under egenkapitalen. Foresldet
udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.
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Noter til &rsrapporten
15  Regnskabspraksis (fortsat)

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte acontoskatter.

Udskudt skat er skatten af midlertidige forskelle mellem regnskabsmassige og skattemassige verdier af aktiver
og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen. Der
indregnes savel udskudte skatteforpligtelser som udskudte skatteaktiver.

Selskabsskat og udskudt skat

Udskudte skatteaktiver, herunder veerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud, méles til den veerdi,
hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i
udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske enhed. Eventuelle udskudte skatteaktiver males til
nettorealisationsveerdi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil veere
geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som fglge af endringer i
skattesatser indregnes i resultatopgarelsen.

Geldsforpligtelser
Geeldsforpligtelser méles til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel veerdi.
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