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Ledelsespitegning

Direktionen har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2020 for Odense
Jagt og Fritid ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.
Jeg anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, og efter min opfattelse giver arsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2020 samt af re

sul-tatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2020.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, som beret-
ningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Odense SV, den 1. juni 2021

Direktion

Martin Christensen
direktor
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Den uathangige revisors erklering om udvidet gennemgang

Til anpartshaverne i Odense Jagt og Fritid ApS

Konklusion

Vi har udfert udvidet gennemgang af &rsregnskabet for Odense Jagt og Fritid ApS for regnskabséret 1.
januar - 31. december 2020, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, her-
under anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter drsregnskabsloven.

Baseret pé det udferte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af sel-
skabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2020 samt af resultatet af selskabets akti-
viteter for regnskabséret 1. januar - 31. december 2020 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklaringsstan-
dard for sma virksomheder og FSR - danske revisorers standard om udvidet gennemgang af arsregnska-
ber, der udarbejdes efter arsregnskabsloven. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er n&rmere be-
skrevet 1 afsnittet "Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet”. Vi er uathaengige af
selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i hen-
hold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opniede bevis er tilstraekkeligt og egnet som
grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-
ser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, vanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsatte
driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregn-
skabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at li-
kvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette kraver, at vi planlegger og udferer
handlinger med henblik pa at opné begrenset sikkerhed for vores konklusion om érsregnskabet og derud-
over udferer specifikt kreevede supplerende handlinger med henblik pé at opné yderligere sikkerhed for
vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaert bestér af forespergsler til ledelsen og, hvor det
er hensigtsmassigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kreevede supplerende
handlinger samt vurdering af det opnéede bevis.
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Den uathangige revisors erklering om udvidet gennemgang

Omfanget af handlinger, der udferes ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi
udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om érsregnskabet.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at lese ledelsesberetnin-
gen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet
eller vores viden opnéet ved den udvidede gennemgang eller pa anden made synes at indeholde vasentlig
fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold
til arsregnskabsloven.

Baseret péd det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vee-
sentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Odense, den 1. juni 2021

Revision & Rad

Statsautoriseret Revisionsaktieselskab
CVR-nr. 36 92 33 18

Jan Grevelund
Statsautoriseret revisor
mne5260
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Selskabsoplysninger

Selskabet Odense Jagt og Fritid ApS
Magnoliavej 7
5250 Odense SV

Telefon: 70300170
Hjemmeside: www.odensejagt.dk
CVR-nr.: 342209 80
Regnskabsar: 1. januar - 31. december
Direktion Martin Christensen, direkter
Revision Revision & Rad

Statsautoriseret Revisionsaktieselskab
Svendborgvej 83
5260 Odense S

Bankforbindelse Sparekassen Fyn, Sendergade 17, 5000 Odense C
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Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter

Hovedaktiviteten har i lighed med tidligere ar bestiet af detailandel med jagt-, fiskeri- og outdoorartikler.

Usikkerhed ved indregning eller méling

effekten af Covid-19 pandemien kan - athengig af leengden af nedlukningen af det danske samfund - f&
betydning for selskabets fremtidige drift. Selskabet er i taet kontakt med sit pengeinstitut og forventer at
f4 stillet den nedvendige likviditet til radighed for gennemferelse af driften i 2021. Sterrelsen heraf
athaenger af nedlukningsperioden og omfanget af de nationale stotteordninger.

Udvikling i aktiviteter og ekonomiske forhold
Arets ordinzre resultat efter skat udger 474.849 kr. mod 46.562 kr. sidste &r.

Selskabet har i 2020 vaeret pavirket af Covid-19, der har betydet nedlukning i perioder og hjemsendelse
af medarbejdere med lenkompensation. Selskabet har benyttet tiden til at videreudvikle webbutikken med
henblik p&d at ege det digitale salg og har fortsat arbejdet med implementering af lager- og
butiksstyringssystem, dervil resultere i forbedret indkebs- og lagerstyring. Herudover har selskabet, som
folge af pandemiens effekt pa danskernes indkebsmenstre betydet en gget omsatning i eftersommeren
2020, der dog ikke har vearet tilstrekkelig tl at modvirke omsatningsfald i nedlukningsperioderne.
Rationaliseringer i medarbejderskaren og modtaget kompensation har betydet, at resultatet for 2020 er
vaesentligt bedre end 2019 og under de givne forhold tilfredsstillende.
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Resultatopgerelse 1. januar - 31. december

Note 2020 2019
Bruttofortjeneste 3.453.569 3.147.699

2 Personaleomkostninger -2.126.482 -2.580.004
Af- og nedskrivninger af materielle anlaeegsaktiver -424.761 -211.978
Driftsresultat 902.326 355.717
Andre finansielle indtaegter 4 0

3 Ovrige finansielle omkostninger -297.144 -293.395
Resultat for skat 605.186 62.322

Skat af arets resultat -130.337 -15.760
Arets resultat 474.849 46.562

Forslag til resultatdisponering:

Overfores til overfort resultat 474.849 46.562
Disponeret i alt 474.849 46.562
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Balance 31. december

Aktiver

Note 2020 2019
Anlaegsaktiver
Andre anleg, driftsmateriel og inventar 1.203.274 1.392.624
Materielle anlaegsaktiver i alt 1.203.274 1.392.624
Andre tilgodehavender 141.654 141.654
Finansielle anlaegsaktiver i alt 141.654 141.654
Anlzgsaktiver i alt 1.344.928 1.534.278
Omsatningsaktiver
Fremstillede varer og handelsvarer 7.019.449 6.963.583
Varebeholdninger i alt 7.019.449 6.963.583
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 368.168 444.982
Periodeafgransningsposter 409.728 113.173
Tilgodehavender i alt 777.896 558.155
Likvide beholdninger 27.768 132.330
Omsatningsaktiver i alt 7.825.113 7.654.068
Aktiver i alt 9.170.041 9.188.346
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Balance 31. december

Passiver
Note 2020 2019
Egenkapital
Virksomhedskapital 100.000 100.000
Overfort resultat 1.716.976 1.242.127
Egenkapital i alt 1.816.976 1.342.127
Hensatte forpligtelser
Hensettelser til udskudt skat 84.910 122.367
Hensatte forpligtelser i alt 84.910 122.367
Gealdsforpligtelser
4  Geld til pengeinstitutter 1.526.842 1.677.744
Anden geeld 0 80.254
Langfristede geeldsforpligtelser i alt 1.526.842 1.757.998
Kortfristet del af langfristet gaeld 238.098 227.650
Geld til pengeinstitutter 1.645.921 2.203.760
Leveranderer af varer og tjenesteydelser 832.135 1.178.746
Geeld til tilknyttede virksomheder 60.635 63.135
Selskabsskat 192.368 24.574
Anden geeld 2.119.958 1.603.270
Periodeafgransningsposter 652.198 664.719
Kortfristede geeldsforpligtelser i alt 5.741.313 5.965.854
Gezldsforpligtelser i alt 7.268.155 7.723.852
Passiver i alt 9.170.041 9.188.346
1 Anvendt regnskabspraksis
5 Pantsztninger og sikkerhedsstillelser
6 Eventualposter
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Egenkapitalopgerelse

Virksomhedskapital Overfert resultat I alt

Egenkapital 1. januar 2020 100.000 1.242.127 1.342.127
Arets overforte overskud eller underskud 0 474.849 474.849
100.000 1.716.976 1.816.976
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Noter

1. Anvendt regnskabspraksis
Arsrapporten for Odense Jagt og Fritid ApS er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens
bestemmelser for en klasse B-virksomhed. Herudover har virksomheden valgt at folge enkelte reg-
ler for klasse C-virksomheder.

Resultatopgerelsen

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste indeholder nettoomsetning, @ndring i lagre af feerdigvarer og varer under frem-
stilling, arbejde udfert for egen regning og opfert under aktiver, andre driftsindtegter samt ekster-
ne omkostninger.

Virksomheden har som fortolkningsbidrag for indregning af nettoomsetning valgt IAS 11 og IAS
18.

Nettoomsetning indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og risikoovergang til keber har
fundet sted inden érets udgang, og safremt indteegten kan opgeres palideligt og forventes modtaget.
Nettoomsetningen indregnes eksklusive moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse
med salget.

Vareforbrug omfatter omkostninger til keb af ravarer og hjelpematerialer med fradrag af rabatter
samt arets forskydning i varebeholdninger.

Andre driftsindtegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i1 forhold til virksomhedens
hovedaktiviteter, herunder fortjeneste ved salg af immaterielle og materielle anlaegsaktiver.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration,
lokaler og tab pé debitorer.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lon og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre om-
kostninger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. I personaleomkostninger er fratrukket
modtagne godtgoerelser fra offentlige myndigheder.

Af- og nedskrivninger
Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlaegs
aktiver.
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Noter

1. Anvendt regnskabspraksis (fortsat)
Finansielle indtzegter og omkostninger
Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de beleb, der vedrerer
regnskabséret. Finansielle poster omfatter renteindtegter og -omkostninger, finansielle omkostnin-
ger ved finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og kurstab vedrerende vardipa-
pirer, geeld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser
samt tilleeg og godtgerelser under acontoskatteordningen mv.

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestér af arets aktuelle selskabsskat og @ndring i udskudt skat, indregnes i resultat-
opgerelsen med den del, der kan henfoares til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del,
der kan henferes til posteringer direkte i egenkapitalen.

Modervirksomheden og de danske tilknyttede virksomheder er omfattet af de danske regler om
tvungen sambeskatning af koncernens danske virksomheder.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sam-
beskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager
virksomheder med skattemassigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kun-
net anvende dette underskud (fuld fordeling).

Balancen

Materielle anlaegsaktiver

Grunde og bygninger males til kostpris med tilleeg af opskrivninger og med fradrag af akkumulere-
de afskrivninger og nedskrivninger. Der afskrives ikke péd grunde.

Grunde og bygninger opskrives pa grundlag af regelmaessige, uathangige vurderinger af dagsveer-
dien. Nettoopskrivninger ved dagsvardiregulering indregnes direkte pa egenkapitalen efter fradrag
af udskudt skat og bindes pé en sarlig reserve for opskrivning. Nettonedskrivninger ved dagsvaer-
direguleringer indregnes i resultatopgerelsen.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med tilleg af opskrivninger til dagsverdi og med fradrag af
eventuel forventet restveerdi efter afsluttet brugstid. Afskrivningsperioden og restverdien fastseet-
tes pé anskaffelsestidspunktet og revurderes érligt. Overstiger restveerdien aktivets regnskabsmees-
sige veerdi, opherer afskrivningen.

Tilbageforsel af tidligere foretagne opskrivninger og indregnede udskudte skatter vedrerende op-
skrivninger indregnes direkte i selskabets egenkapital.

Ovrige materielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og
nedskrivninger.
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Noter

1. Anvendt regnskabspraksis (fortsat)
Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af eventuel forventet restveerdi efter afsluttet
brugstid. Afskrivningsperioden og restverdien fastsettes pa anskaffelsestidspunktet og revurderes
arligt. Overstiger restvaerdien aktivets regnskabsmaessige vaerdi, opherer afskrivningen.

Ved @&ndring i afskrivningsperioden eller restvaerdien indregnes virkningen for afskrivninger frem-

over som en @ndring i regnskabsmaessigt skeon.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Kostprisen pa et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvor brugs-
tiden pa de enkelte bestanddele er forskellig, og den enkelte bestanddel udger en vaesentlig del af
den samlede kostpris.

Der foretages lineare afskrivninger baseret pa felgende vurdering af aktivernes forventede brugsti-
der og restverdier:

Brugstid Restveerdi
Bygninger 30 &r 20 %
Produktionsanlag og maskiner 5-10 ar 0-20 %
Andre anleg, driftsmateriel og inventar 3-5ar 0-20 %

Smaaktiver med en forventet levetid under 1 ar indregnes i anskaffelsesaret som omkostninger i re-

sultatopgerelsen.

Fortjeneste eller tab ved afthendelse af materielle anleegsaktiver opgeres som forskellen mellem
salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmassige veerdi pa salgstidspunktet.
Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopgerelsen under andre driftsindtegter eller andre drifts-
omkostninger.

For egenfremstillede aktiver omfatter kostprisen direkte omkostninger til materialer, komponenter,
underleveranderer og len samt l&neomkostninger fra specifik og generel ldntagning, der direkte
vedrerer opferelsen af det enkelte aktiv.

Leasingkontrakter
Virksomheden har som fortolkningsbidrag for klassifikation og indregning af leasingkontrakter
valgt IAS 17.
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Noter

1. Anvendt regnskabspraksis (fortsat)
Leasingkontrakter vedrerende materielle anlegsaktiver, hvor selskabet har alle vaesentlige risici og
fordele forbundet med ejendomsretten (finansiel leasing), méles ved forste indregning i balancen
til laveste vaerdi af dagsveerdi og nutidsveerdien af de fremtidige leasingydelser. Ved beregning af
nutidsverdien anvendes leasingaftalens interne rentefod eller alternativt virksomhedens ldnerente
som diskonteringsfaktor. Finansielt leasede aktiver behandles herefter som gvrige tilsvarende ma-
terielle anlaegsaktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en geldsforpligtelse, og lea-
singydelsens rentedel indregnes over kontraktens lgbetid i resultatopgerelsen.

Alle evrige leasingkontrakter behandles som operationel leasing. Ydelser i forbindelse med opera-
tionel leasing og evrige lejeaftaler indregnes i resultatopgerelsen over kontraktens lgbetid. Selska-
bets samlede forpligtelse vedrerende operationelle leasingaftaler og lejeaftaler oplyses under even-
tualposter.

Nedskrivning pa anlaegsaktiver

Den regnskabsmassige veardi af sédvel immaterielle som materielle anlaegsaktiver vurderes arligt
for indikationer pa vaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pé vardiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsverdien, séafremt den-
ne er lavere end den regnskabsmaessige vardi.

Genindvindingsverdien er den hejeste vaerdi af kapitalverdi og salgsveerdi fratrukket forventede
omkostninger ved et salg. Kapitalveerdien opgeres som nutidsverdien af de forventede nettopenge-
stromme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen og forventede nettopenge-stromme ved salg
af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Tidligere indregnede nedskrivninger tilbagefares, nar betingelsen for nedskrivningen ikke langere
bestar. Nedskrivninger pa goodwill tilbagefores ikke.

Varebeholdninger
Varebeholdninger méles til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsvardien af varebe-
holdninger lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere verdi.

Kostpris for handelsvarer samt rdvarer og hjelpematerialer omfatter anskaffelsespris med tilleeg af
hjemtagelsesomkostninger.
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Noter

1. Anvendt regnskabspraksis (fortsat)
Kostpris for fremstillede faerdigvarer og varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer,
hjelpematerialer, direkte lon og indirekte produktionsomkostninger. Indirekte produktionsomkost-
ninger indeholder indirekte materialer og len samt vedligeholdelse af og afskrivning pa maskiner,
fabriksbygninger og udstyr, der benyttes i produktionsprocessen, samt omkostninger til fabriksad-
ministration og fabriksledelse. Laineomkostninger indregnes ikke i kostprisen.

Nettorealisationsverdien for varebeholdninger opgeres som salgssum med fradrag af savel feerdig-
gorelsesomkostninger som omkostninger, der atholdes for at effektuere salget. Nettorealisations-
vaerdien fastsattes under hensyntagen til omsattelighed, kurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender

Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel verdi.

Der nedskrives til nettorealisationsvaerdien med henblik pa at imedegé forventede tab. Virksomhe-
den har valgt at anvende IAS 39 som fortolkningsgrundlag ved indregning af nedskrivning af fi-
nansielle aktiver, hvilket betyder, at der skal foretages nedskrivning til imedegéelse af tab, hvor
der vurderes at veere indtruffet en objektiv indikation p4, at et tilgodehavende eller en portefolje af
tilgodehavender er verdiforringet. Hvis der foreligger en objektiv indikation pa, at et individuelt
tilgodehavende er verdiforringet, foretages nedskrivning pé individuelt niveau.

Tilgodehavender, hvorpa der ikke foreligger en objektiv indikation pa verdiforringelse pa indivi-
duelt niveau, vurderes pa portefoljeniveau for objektiv indikation for vaerdiforringelse. Portefoljer-
ne baseres primert pa debitorernes hjemsted og kreditvurdering i overensstemmelse med selska-
bets og koncernens kreditrisikostyringspolitik. De objektive indikatorer, som anvendes for porte-
faljer, er fastsat baseret pa historiske tabserfaringer.

Nedskrivninger opgeres som forskellen mellem den regnskabsmeessige verdi af tilgodehavender
og nutidsvardien af de forventede pengestremme, herunder realisationsverdi af eventuelle mod-
tagne sikkerhedsstillelser. Som diskonteringssats anvendes den effektive rente for det enkelte tilgo-
dehavende eller portefolje.

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgraensningsposter, som er indregnet under aktiver, omfatter atholdte omkostninger vedre
rende efterfolgende regnskabsér.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestdender i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat
af arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere érs skattepligtige indkomster og for
betalte acontoskatter.
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Noter

1. Anvendt regnskabspraksis (fortsat)
Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat for-
deles mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld
fordeling med refusion vedrerende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgér i
acontoskatteordningen.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som ”Tilgodehavende sel-
skabsskat” eller ”Skyldig selskabsskat”.

Efter sambeskatningsreglerne haefter Odense Jagt og Fritid ApS forholdsmessigt over for skatte-
myndighederne for selskabsskatter og kildeskatter pa renter, royalties og udbytter opstaet inden for
sambeskatningskredsen.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemeessig vaerdi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den
planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen. Udskudt skat males til netto-
realisationsvardi.

Der foretages regulering af udskudt skat vedrerende foretagne elimineringer af urealiserede kon-
cerninterne avancer og -tab.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser i de respektive lande, der med
balancedagens lovgivning vil vaere geldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel
skat. Andring i udskudt skat som folge af @ndringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen
bortset fra poster, der fores direkte pa egenkapitalen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremforselsberettiget skattemaessigt underskud,
méles til den veaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skat-
teenhed. Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsvardi.

Gealdsforpligtelser

Finansielle geldsforpligtelser indregnes ved ldnoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af
atholdte transaktionsomkostninger. I efterfelgende perioder indregnes de finansielle forpligtelser
til amortiseret kostpris svarende til den kapitaliserede verdi ved anvendelse af den effektive rente,
saledes at forskellen mellem provenuet og den nominelle verdi indregnes i resultatopgerelsen over
laneperioden.

Geld til realkreditinstitut og kreditinstitutter er sdledes malt til amortiseret kostpris, der for kon-
tantlan svarer til lanets restgaeld. For obligationslan svarer amortiseret kostpris til en restgald be-
regnet som l&nets underliggende kontantvaerdi pa laneoptagelsestidspunktet reguleret med en over
afdragstiden foretaget afskrivning af lanets kursregulering pa optagelsestidspunktet.
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Noter

1. Anvendt regnskabspraksis (fortsat)
I finansielle forpligtelser indregnes tillige den kapitaliserede restleasingforpligtelse pa finansielle
leasingkontrakter.

Geldsforpligtelser vedrerende investeringsejendomme maéles til amortiseret kostpris.

Ovrige geldsforpligtelser, som omfatter gaeld til leveranderer, tilknyttede virksomheder samt an-
den geeld, males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel vaerdi.

2.  Personaleomkostninger

Lonninger og gager 2.083.612 2.527.538
Pensioner 20.400 21.600
Andre omkostninger til social sikring 22.470 30.866

2.126.482 2.580.004
Gennemsnitligt antal beskeftigede medarbejdere 6 9

3.  Ovrige finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger 297.144 293.395
297.144 293.395

4.  Geld til pengeinstitutter

Geld til pengeinstitutter i alt 1.764.940 1.905.394
Heraf forfalder inden for 1 ar -238.098 -227.650

1.526.842 1.677.744
Andel af geld, der forfalder efter 5 ar 392.958 314.461

5. Pantszetninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for geeld til pengeinstitut, 4.112 t.kr., har selskabet stillet virksomhedspant pa
nominelt 5.000 tkr. Virksomhedspantet omfatter folgende aktiver, hvis regnskabsmaessige veerdi
pa balancedagen udger:

t.kr.
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Noter

6. Eventualposter
Eventualforpligtelser
Sambeskatning
Selskabet indgér i den nationale sambeskatning med TIMC Holding ApS, CVR-nr. 34220921 som

administrationsselskab og hafter fra og med regnskabséret 2012 forholdsmaessigt for skattekrav i
sambeskatningen.

Selskabet heefter fra og med 1. juli 2012 forholdsmaessigt for eventuelle forpligtelser til at indehol-
de kildeskat pé renter, royalties og udbytter for de sambeskattede selskaber.

Heftelserne udger maksimalt et belgb svarende til den andel af kapitalen i selskabet, der ejes di-
rekte eller indirekte af det ultimative moderselskab.

Eventuelle senere korrektioner af selskabsskatter eller kildeskatter mv. vil kunne medfore, at sel-
skabets haftelse udger et andet belab.
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