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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for regnskabsaret 1. januar
til 31. december 2013 for PD Anholt Havvindmgllepark P/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med 8rsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31, december 2013 samt resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar til 31. december 2013.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redeggrelse for de
forhold. beretninaen omhandler.

ﬂrsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kebenhavn, den 17. januar 2014

W
cmwﬂﬁgda

Direkter

I bestyrelsen:

au Anders Bruun
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Den uafhaengige revisors erklaeringer

Til kapitalejeren i PD Anholt Havvindmeliepark P/S

Pategning pé &rsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for PD Anholt Havvindmgllepark P/S for regnskabséret 1. januar til 31,
december 2013, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter.
Arsregnskabet udarbejdes efter &rsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et &rsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om &rsregnskabet pd grundlag af vores revision. Vi har
udfert revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav
ifglge dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planiazgger og udfgrer
revisionen for at opnd hgj grad af sikkerhed for, om &rsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfgrelse af revisionshandlinger for at opn8 revisionsbevis for belgb og oplysninger
i arsregnskabet De valgte rev:smnshandlmger afheenger af revisors vurdering, herunder vurdering af
risici for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved
r15|kovurder|ngen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et
arsregnskab, der giver et retvisende billede. Form3let hermed er at udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omstzendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af
virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af
regnskabsprak5|s er passende, om ledelsens regnskabsmaessige skgn er rimelige samt den samlede
praesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at &rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2013 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. januar til 31. december 2013 i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til 8rsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tilleeg til den udfgrte revision af arsregnskabet. Det er p& denne baggrund vores opfattelse,
at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med &rsregnskabet.

Kebenhavn den. 17. januar 2014
Deloitte Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

bt

Statsautoriseret revisor




PD Anholt Havvindmgllepark P/S
Arsrapport 2013

Ledelsesberetning

Ejerforhold
Ejerforhold fremgar af note 4,

Kemplementar i selskabet er PD Alternative Investments ApS,

Virksomhedens veesentligste aktiviteter

PD Anholt Havvindmgllepark P/S har indg8et aftalen med Dong Energy i et konsertium med
pensfonsselskabet PKA om opfersel af havvindmglier p8 Anholt. Den indebzerer, at PD Anholt
Havvindmagllepark P/S sammen med PKA vil eje 50 pct. af havmglieparken. PD Anholt
Havvindmagllepark P/S er lead investor med en ejerandel pa 30 pct., mens PKA har en ejerandel pa 20
pct.

Anholt Havmgilepark bestar af 111 vindmglier og straekker sig over 88 km2 med en samlet kapacitet pa
400 MW. Parken er dermed Danmarks stgrste havmgliepark og forventes at deekke 400.000 husstandes
arlige forbrug med CO2-if elektricitet. De sidste vindmgplier blev taget i drift medio 2013, hvorved
parken har vaeret i fuld drift i 2. halvar af 2013.

Havmplleparken opfgres af DONG Wind Power A/S, som ogsa star for administrationen i driftsperioden.
Selskabet har ingen ansatte medarbejdere.

@ikonomiske forhold

Selskabet har ultimo 8ret gennemfert en forhgjelse af selskabskapitalen med 850.030 tusinde kr. til
3.771.578 tusinde kr. Kapitalforhgjelsen er gennermnifart til kurs 100,

Arets resultat

Fgr renter ver resultatet af selskabets drift et overskud p8 399.033 tusinde kr. og efter renter 399.815
tusinde kr.

Af &rets overskud kan 368,000 tusinde kr. henfares til opskrivning af havvindmgiler til dagsveerd! i den
associerede virksomhed.

Fremtiden
For dret 2014 forventes et overskud p8 230 mio. kr. f2r renter baseret pé et usendret aktivitetsniveau.

Begivenheder efter regnskabsérets afslutning

Der er ikke siden regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder, som er af vaesentlig betydning for
selskabets finansielle situation.
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Anvendt regnskabspraksis

ﬁ.rsrapporten for PD Anholt Havvindmegilepark P/S er udarbejdet [ overensstemmelse med
arsregnskabsfovens hestemmelser for klasse B-virksomheder.

Den anvendte regnskabspraksis er uaendret i forhold til sidste ar. Afle belgb i 8rsrapporten preesenteres i
hele tusinde kroner. Hvert tal afrundes for sig. Der kan derfor forekomme afvigelser mellem de anfaorte
totaler og summen af de underliggende tal.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nér det er sandsynrligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets vaardi kan mdles pélideligt.

Forpligtelser indregnes | balancen, nér selskabet - som falge af en tidligere begtvenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynllgt at fremtidige gkonomiske fordele vil fragd seiskabet, og
forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved farste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. M3ling efter farste indregning sker som
beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden 8rsrapporten
afi=gges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede p& balancedagen.

I resultatopggrelsen indregnes sndtaagterne | takt med, at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med
de helgb, der vedrerer regnskabsaret.

Resultatopgerelse
Administrationsomkaostninger

Administrationsomkostninger omfatter omkostninger til administration.

Balance
Finansielle anleegsaktiver

Kapitalandele i associerede virksomheder mdregnes og méiles efter den indre vaerdis metode {equity-
metoden), hvilket indebzerer, at kapitalandelene méles til den forholdsmeessige andel af virksomhedernes
regnskabsmassuge indre veerdi. Den associerede virksomhed ejer Anholt Havvindmgllepark, som indregnes
og males til kostpris | dette selskab. Ved indregning og m3ling af den associerede virksomhed, foretages
der derfor tilpasning af metode for mallng af vindmgllerne. Vindmgllerne males efter forste indregning til
omvurderet veerdi, som er dagsveerdi pd omvurderingstidspunktet med fradrag af efterfglgende
akkumulerede afskrivninger og efterfglgende tab ved veerdiforringelse.

Den samlede nettoopskrivning | assoclerede virksomheder henizegges via overskudsdisponeringen til
"reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode" under egenkapitalen,

Oms=tningsakiiver

Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris, der sedvanligvis svarer til nominel veerdi med fradrag af
nedskrivninger til imgdegaelse af forventet tab.

Geeldsforpligtelser

Geeldsforpligtelser indregnes og maéles til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel
veaardi.

Skat

Partnerseiskabel er ikke selvstzndigt skattepligtigt, men indregnes i selskabsdeltagerens skattegrundlag.
Der er saledes ikke indregnet eller afsat szerskilt skat i &rsregnskabet,
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Resultatopggrelse

Resuftat af finansielfe poster
Indtzegter af kapitatandele i associerede virksorrheder
Resultat af finansielle poster

Administrationsomkostninger
Administrationsomkostninger i alt

Resultat far renter

1 Renteindteegter
Renteudgifter tilknyttede virksomheder
Renter i alt

RESULTAT

Disponering af 8rets resuitat
Reserve efter indre veerdis metode
Overfort til overfort overskud
Disponeret i alt

399.529
399.529

-495
-495

399.033

782
v
782

399.815
399.529

287
399.815

3.815
3.815

=316
-316

3.499

1.018
-24,888
-23.870

-20.371
3.815

-24.186
-20.371
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Balance

AKTIVER

2 Kapitalandele i associerede virksomheder 4.125,224 1.694.986
Finansielle anlaagsaktiver i alt 4,125,224 1,694,986

3 Tilgodehavende hos aktionsarer 28,795 1.206.013
Likvid beholdning 585 3.748
Omsaatningsaktiver i alt 29.390 1.209.761
AKTIVER X ALT 4.154.614 2,904,747
PASSIVER
Selskabskapitai 3.771.578 2.921.548
Reserve for nettoopskrivning efter indre vaardis metede 403.758 4,229
Overfgrt resultat -20.764 -21.051
Egenkapital i alt 4.154,573 2,904,727
Anden geeld 4] 20
Kortfristede galdsforpligtelser i alt 41 20
PASSIVER I ALT 4,154,614 2.904.747

4 Neertstiende parter

5 Vederlag
6 Vezsentlige regnskabsmazssige sken
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Egenkapitalopgprelse

1. januar 2012
Kapitalaandring
Periodens resultat

1. januar 2013
Kapitaleendring
Pericdens resultat
31, december 2013

Seiskabs-
kapital

1.000
2.920,548

2.921.548
850.030

3.771.578

Reserve efter
den indre veerdis
metode

415

3.815
4.230

399.529
403.758

Overfart
resultat I alt
3.135 4.550

2.920.548

-24.186 -20.371
-21.051 2.904.727
850.030

287 399.815
-20.764 4.154.573
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Noter

1 Renteindtagter

Renteindteegter fra tilknyttede virksomheder 782 1.013
Andre renteindtegter 0 5
Renteindtaegter { alt 782 1,018
2 Kapitalandele i associerede virksomheder
Anskaffelsessum primo 1.680.757 540.459
Tilgang 2,050.030 1,150,288
Afgang 0 0
Anskaffelsessum ultimo 3.740.787 1.690.757
Opskrivninger primo 4,229 415
Arets vaerdiregulering 399.529 3.815
Opskrivninger ultimo 403.758 4.229
Overfersel bl ejer 19.321 a
Regnskabsmaessig vaerdi ulfimo 4,125,224 1.694,986
3 Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Tilgodehavende hos titknyttede virksomheder forfaider 28.795 1.206.013
i tidsrummet mellem 1 og 5 ar fra balancedagen pr. 31. december
2013

4 Ejerforhold

Selskabet ejes af PensionDanmark Pensions-forsikringsaktieselskab
og indgdr i kencernregnskabet for PensionDanmark Halding A/S,
CVR-nr. 29 19 42 38 som stprste og mindste koncern.
Koncernregnskabet kan rekvirares via www.pension.dk

5 Vederlag

Selskabet har ikke beskaeftiget medarbejdere i regnskabsaret,
bortset fra direktlonen. Der er ikke ydet vederlag, lgn mv. til
direktion og bestyrelse i regnskabséret.

6 Vaesentlige regnskabsmaessige skon
Veardiansaettelse af vindmgllerne i den assoclerede virksomhed er
forbundet med vaesentlige skgn. Veerdianszattelsen foretages pd
baggrund af en tilbagediskontering af det forventede fremtidige
cashflow, hvor primeert de forventede fremtidige elpriser og
diskonteringssatsen (forretningskravet) har veesentlig indflydelse p8
verdianszettelsen. I vaerdianseettelsen anvendes Energistyrelsens
seneste prognose for de fremtidige elpriser og forretningskravet er
primeert fastsat ud fra generelt markedskendskab herunder
gennemfarte transaktioner.



